
请认真阅读文后免责条款请认真阅读文后免责条款

美容护理 报告日期：2025年 08月 17日

医疗 AI技术应用深化，智能体助力医美实践

——美容护理行业周报

华龙证券研究所

投资评级：推荐（维持）

最近一年走势

分析师：王佳琪

执业证书编号：S0230525040001

邮箱：wangjq@hlzq.com

相关阅读

《“组织新生”赛道重构胶原应用逻辑
—美容护理行业周报》2025.07.28
《复向医疗获专利，共促再生医学进步
—美容护理行业周报》2025.07.21
《头皮微生态新突破，关注个人护理领
域创新—美容护理行业周报》2025.07.08

摘要：

 医渡科技大模型首次赋能医美，携手广附院推出“美易智能体”。
2025年 8月 12日，近日，医渡科技与广东医科大学附属医院（简
称“广附院”）联合打造的“脉管性疾病多模态专病数据库”“美
易智能体”在广东省医院协会整形美容专业委员会 2025年学术
年会上正式发布。该智能体以专病库数据为训练基础，依托医渡
科技 AI中台与专科知识库，整合科室排班、门诊导航、1000余
条指南共识问答及医生资料，构建立体化临床知识图谱，实现三
大核心功能。该智能体是由医渡科技与广东医科大学附属医院整
形外科共同研发，实现数据价值向临床应用的转化，是医渡科技
大模型在医美领域的首次深度实践。

 信达生物与阿里健康达成战略合作，打造科学减重全周期服务新
生态。在诊后管理领域，将共同开发家庭场景的疾病管理系统，
构建“预防-诊疗-管理”全周期健康管理方案；在供应链系统方
面，针对 GLP-1类等需冷链配送药品，提供定制化供应链服务确
保合规存储和安全送达；数字化营销方面，通过《医生教你科学
减重》新书发布等多渠道传播科学减重知识，促进早诊早治和科
学体重管理。

 投资建议：随着 AI技术与医美行业的深度融合，行业正加速构
建标准化数据底座与智能化临床决策体系，推动“数据治理-智能
分析-临床应用”的全链条创新。关注具备多模态数据处理能力和
临床场景落地优势的医疗 AI 解决方案提供商，把握智能化诊疗
系统在术前评估、术中辅助和术后管理等关键环节带来的产业升
级机遇。维持美容护理行业“推荐”评级。建议重点关注：1）
依托核心原料技术优势，布局全产业链矩阵的功能性护肤企业：
丸美生物、华熙生物、巨子生物；2）精准把握细分赛道，在婴
童护理等新兴领域建立差异化优势：润本股份；3）传统品牌积
极转型，通过多品牌矩阵与渠道优化实现价值重估：珀莱雅、上
海家化；4）深耕专业护肤赛道，凭借明星单品与强研发能力持
续领跑：贝泰妮、爱美客。

 风险提示：1）技术发展不及预期。2）行业竞争加剧。3）新产
品研发上线及表现不及预期。4）政策及监管环境趋严。5）受宏
观环境影响，医美消费不及预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/08/15 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

603605.SH 珀莱雅 83.05 3.93 4.65 5.43 6.22 21.6 17.9 15.3 13.4 未评级

2367.HK 巨子生物 59.40 2.10 2.62 3.25 3.71 23.5 22.7 18.3 15.1 未评级

603983.SH 丸美生物 41.52 0.85 1.23 1.44 1.97 49.9 33.8 28.8 21.1 增持

300957.SZ 贝泰妮 45.20 1.20 1.64 1.95 2.25 35.9 27.6 23.2 20.1 未评级

688363.SH 华熙生物 53.30 0.36 0.97 1.28 1.63 141.1 54.8 41.4 32.5 未评级

300896.SZ 爱美客 181.89 6.50 7.27 8.33 9.40 28.2 25.0 21.8 19.4 未评级

600315.SH 上海家化 21.79 -1.24 0.52 0.69 0.80 - 41.7 31.8 27.1 未评级

603193.SH 润本股份 31.92 0.74 0.97 1.22 1.52 31.5 33.0 26.1 21.0 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：丸美生物盈利预测来自华龙证券研究所，其余标的盈利预测均来自 iFinD
一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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1一周市场表现

2025年 8月 11日-8月 15日，申万美容护理指数下降 0.69%。板块个
股涨幅前五名分别为复锐医疗科技（1696.HK）、美丽田园医疗健康
（2373.HK）、医思健康（2138.HK）、百亚股份（003006.SZ）、百科笛
-B（2487.HK）。板块个股跌幅前五名分别为*ST苏吴（600200.SH）、倍
加洁（603059.SH）、锦波生物（832982.BJ）、拉芳家化（603630.SH）和
依依股份（001206.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：美容护理股票周涨幅前五 图 3：美容护理股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所

标的为申万美容护理一级行业公司加上美丽田园医疗健康、四环医药、复锐医疗科技、昊海生科、科笛-B、江

苏吴中、华东医药、朗姿股份、普门科技、医思健康、巨子生物、完美医疗等美护相关标的
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2行业要闻

信达生物与阿里健康达成战略合作，打造科学减重全周期服务新生态

8月 13日，信达生物与阿里健康在杭州签署战略合作协议。今年以来，
信达生物与阿里健康在科学减重领域深度合作，信达生物新一代减重药物
玛仕度肽注射液获批上市后，即在阿里健康平台上线预约服务。作为创新
药企，信达生物已有 16款创新药品上市，覆盖肿瘤、自身免疫疾病、代谢、
眼病等领域。根据协议，双方将在诊后疾病管理、供应链、数字化营销等
领域深化合作。在诊后疾病管理方面，将联合研发基于家庭场景的诊后疾
病管理系统，包括用药指导、生活方式咨询、陪伴式服务，为患者提供“预
防—诊疗—管理”全周期健康管理解决方案；在供应链系统方面，基于
GLP-1 类等需要 2-8℃冷链配送药物，阿里健康提供定制化供应链解决方
案，确保药品储存合规，安全有效送达用户。在数字化营销方面，双方将
携手开展科学减重知识科普、减重门诊、线上预约等服务，8月 10日“塑
造健康—2025体重管理产业会议”上，由人民卫生出版社出版、健康报社
组织编写的新书《医生教你科学减重》发布。多场景传递准确、易懂的减
重知识，助力患者早诊断、早治疗，科学管理体重。（来源：信达生物公
众号）

复锐医疗科技“钛提升”项目即将引入中国大陆

2025年 8月 13日，继在韩国等亚洲市场推出后，能量源项目“钛提
升”即将在中国大陆市场启动落地与专业教育工作，旨在为中国医生提供
多元化的技术选择。“钛提升”项目于 2023年在韩国上市，其设计理念强
调治疗过程的舒适性与用户体验的优化。根据已公开的市场反馈及行业观
察（包括如《GraziaSingapore》等媒体的报道），该项目在韩国、新加坡
等地的部分高端医疗美容机构中，已被应用于美学管理方案。其项目体验
温和舒适、无创无恢复期，适合日常护理流程中的进阶管理需求。随着项
目在亚洲多地逐步推广，其高效、安全、即时感知的特点正逐步获得医生
群体的关注与认可，也吸引了寻求创新解决方案的求美者。将“钛提升”
项目引入中国大陆市场，是复锐医疗科技继黑金超光子等能量源项目之后
的又一战略布局，此举将进一步完善公司在能量源领域的本地化资源覆盖。
钛提升项目有望与公司现有多款产品形成协同效应，共同助力医生构建多
元、高效的综合方案。（来源：复星医疗器械公众号）
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3重点公司公告

【华熙生物】2025年 8月 12日，公司发布关于发酵法软骨素钠完成
医疗器械主文档登记的自愿性披露公告。华熙生物科技股份有限公司（以
下简称“公司”）自主研发的发酵法软骨素钠原料（以下简称“软骨素钠”）
成功通过国家药品监督管理局医疗器械技术审评中心（CMDE）的主文档
备案登记（登记号：M2025264-000），成为我国首个实现发酵法软骨素钠
合规化备案的企业.本次完成备案的软骨素钠作为公司医药级原料的新品
种，可应用于 II类、III类医疗器械，未来有望为高端医疗器械提供核心原
料。传统硫酸软骨素主要从动物软骨（如猪、牛、鸡、鲨鱼）中提取，存
在动物免疫原性、原料来源不可持续、提取工艺污染高等问题。下一步，
公司将以发酵法得到的软骨素钠为基础，利用合成生物学技术开发硫酸软
骨素原料，应用于眼科、骨科、医美等领域。

【两面针】2025年 8月 12日，公司发布关于 2024年年度权益分派实
施公告。柳州两面针股份有限公司 2024年度利润分配方案已获股东大会审
议通过，拟向全体股东每 10股派发现金红利 0.30元（含税），合计派发
1650万元。本次权益分派股权登记日为 2025年 8月 15日，除权除息及现
金红利发放日均为 8月 18日。红利将通过中国结算上海分公司向登记在册
股东派发，针对不同投资者执行差异化税收政策：个人及证券投资基金按
持股期限适用 10%--20%税率；QFII 和沪股通投资者按 10%税率代扣代缴；
其他机构投资者自行申报纳税。本次分红以公司总股本 5.5亿股为基数实
施，不涉及差异化送转安排。

【华业香料】2025年 8月 13日，公司发布关于使用部分闲置自有资
金进行现金管理的进展公告。安徽华业香料股份有限公司公告披露其现金
管理进展：在董事会批准的 1亿元额度内，公司近期赎回了一笔 3000万元
本金保障型理财产品（国元证券元鼎尊享定制 630期），实际获得收益 13.32
万元；同时新认购 3000万元固定收益型理财产品（元鼎尊享定制 646期），
预期年化收益率 1.7%，期限 3个月。公司强调理财资金仅限于闲置自有资
金，严格筛选安全性高、流动性好的短期产品（不超过 12个月），并建立
了包括财务监控、内审监督及信息披露在内的完整风控体系。该现金管理
行为不影响公司正常经营，旨在提高资金使用效率，为股东创造额外收益。
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4本周观点

医渡科技大模型首次赋能医美，携手广附院推出“美易智能体”

2025年 8月 12日，近日，医渡科技与广东医科大学附属医院（简称
“广附院”）联合打造的“脉管性疾病多模态专病数据库”“美易智能体”
在广东省医院协会整形美容专业委员会 2025年学术年会上正式发布。我国
医美市场规模已突破 3000亿元，但行业长期面临“数据碎片”困境。医美
行业的高质量发展，既需要技术创新的“加速度”，更需要标准规范的“压
舱石”。破解这些难题，关键在于构建标准化的数据底座和协同创新机制。

该智能体是由医渡科技与广东医科大学附属医院整形外科共同研发，
实现数据价值向临床应用的转化，是医渡科技大模型在医美领域的首次深
度实践。该智能体以专病库数据为训练基础，依托医渡科技 AI 中台与专
科知识库，整合科室排班、门诊导航、1000余条指南共识问答及医生资料，
构建立体化临床知识图谱，实现三大核心功能：术前通过分析患者皮肤纹
理、血管分布等多模态数据，自动生成个性化治疗方案，将传统 30分钟的
方案制定时间缩短至 5分钟；术中实时匹配相似病例的手术关键节点，为
医师提供动态操作提示；术后通过智能随访系统追踪疗效，形成“诊疗-
评估-优化”的闭环。依托专病库与智能体的协同，科室近半年的手术方案
准确率提升 23%，患者满意度达 98.6%，这正是“数据+智能”赋能临床的
生动实践。

医渡科技的核心竞争力，源于“数据治理+AI模型+场景落地”的全链
条能力。作为 AI 医疗领域的长期深耕者，医渡科技依托自然语言处理、
知识图谱及大模型技术，公司在医疗数据标准化治理与智能化应用上形成
独特优势，核心算法引擎 YiduCore累计经授权处理分析了超过 60亿份医
疗记录，沉淀了对上万种疾病的理解洞察，疾病知识图谱基本覆盖所有已
知疾病，并完成了“医-药-险-患者”全链路的智能生态布局。

在场景落地层面，医渡科技医疗 AI 中台 3 个月内即在湘雅医院、中
山大学肿瘤防治中心等 30多家国内知名三甲医院规模化落地，打造的智能
助手覆盖诊前分诊、诊中决策、病历生成、诊后管理等全场景，充分验证
了技术解决临床实际问题的效能。
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图 4：医渡科技大模型

数据来源：医渡科技公众号，华龙证券研究所

5投资建议

随着 AI 技术与医美行业的深度融合，行业正加速构建标准化数据底
座与智能化临床决策体系，推动“数据治理-智能分析-临床应用”的全链
条创新。关注具备多模态数据处理能力和临床场景落地优势的医疗 AI 解
决方案提供商，把握智能化诊疗系统在术前评估、术中辅助和术后管理等
关键环节带来的产业升级机遇。维持美容护理行业“推荐”评级。建议重
点关注：1）依托核心原料技术优势，布局全产业链矩阵的功能性护肤企业：
丸美生物、华熙生物、巨子生物；2）精准把握细分赛道，在婴童护理等
新兴领域建立差异化优势：润本股份；3）传统品牌积极转型，通过多品牌
矩阵与渠道优化实现价值重估：珀莱雅、上海家化；4）深耕专业护肤赛
道，凭借明星单品与强研发能力持续领跑：贝泰妮、爱美客。
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6风险提示

1）技术发展不及预期。医美行业对医疗技术的应用门槛较高，新技术
从研发到产业化应用需要克服诸多挑战。

2）行业竞争加剧。医美市场竞争格局相对分散，尚未有一家机构能够
占据绝对的市场份额。随着市场的不断扩大，越来越多的企业涌入，行业
竞争日益激烈。

3）新产品研发上线及表现不及预期。新产品从研发到上线是一个复杂
过程，涉及市场调研、设计、测试等多个环节。若市场调研不够充分或产
品定位存在偏差，都可能导致最终产品不及预期。

4）政策及监管环境趋严。医美行业涉及医疗技术，政策约束严格。近
年来，政府对医美行业的监管力度不断加强，推动行业规范化发展。

5）受宏观环境影响，医美消费不及预期。医美行业作为消费经济的一
部分，受到宏观经济波动和消费者信心的影响。近年来，经济环境的不确
定性以及消费者信心的波动，对医美消费产生了一定的抑制作用。

表 1：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/08/15 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

603605.SH 珀莱雅 83.05 3.93 4.65 5.43 6.22 21.6 17.9 15.3 13.4 未评级

2367.HK 巨子生物 59.40 2.10 2.62 3.25 3.71 23.5 22.7 18.3 15.1 未评级

603983.SH 丸美生物 41.52 0.85 1.23 1.44 1.97 49.9 33.8 28.8 21.1 增持

300957.SZ 贝泰妮 45.20 1.20 1.64 1.95 2.25 35.9 27.6 23.2 20.1 未评级

688363.SH 华熙生物 53.30 0.36 0.97 1.28 1.63 141.1 54.8 41.4 32.5 未评级

300896.SZ 爱美客 181.89 6.50 7.27 8.33 9.40 28.2 25.0 21.8 19.4 未评级

600315.SH 上海家化 21.79 -1.24 0.52 0.69 0.80 - 41.7 31.8 27.1 未评级

603193.SH 润本股份 31.92 0.74 0.97 1.22 1.52 31.5 33.0 26.1 21.0 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：丸美生物盈利预测来自华龙证券研究所，其余标的盈利预测均来自 iFinD
一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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