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川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

❖ 宏观 

高技术制造业增势良好，贡献较高增速。7月份，全国规模以上工业增加值同

比增长 6.4%，比 6月份回落 1.9个百分点，高于 2019 年、2020 年同期增速，

在需求的带动下，国内工业生产积极修复。从环比数据看，7月全国规模以上

工业增加值比 6月份加快 0.30%，与上月基本持平，工业生产持续修复。重点

产品方面，新能源汽车、工业机器人、集成电路、微型计算机设备产量同比分

别增长 162.7%、42.3%、41.3%、10.3%，两年平均增速均超过 14%，高技术制

造业仍贡献较高增速。清洁能源转型也提振了相关行业的生产增速，其中，新

能源汽车 28.9万辆，增长 162.7%；发电量 7586亿千瓦时，增长 9.6%；原油

加工量 5906万吨，下降 0.9%。 

❖ 科技 

财联社资讯获悉，韩国科学家近日宣布了将液氨直接高效转化为氢气的新技

术。据报道，在这项研究中，科学家们提出了一种新工艺，利用液氨成功地生

产出大量纯度接近 100%的绿色氢气，而且这种方法消耗的能量仅为电解水制

氢的三分之一。氢能因其环境友好性被誉为“终极能源”，被视为解决能源

资源问题和环境危机的途径之一。根据国际氢能委员会预测，到 2050 年，氢

能将减少二氧化碳排放 60亿吨，在全球能源中所占比重有望达到 18%。我们

建议关注绿氢制取产业链，相关标的有，兴化股份、湖北宜化等。 

❖ 策略 

从近期的黑色系、房地产补涨，再到当前新能源板块内部由锂电、有色切换到

低位的氢能，市场处于寻找“低位补涨”板块的阶段。建议关注国家战略支持

和布局，同时处于相对低位的板块。 

❖ 海外 

昨日，美国三大股指收盘涨跌不一，道琼斯工业指数和标普 500 指数创历史

新高。国际油价昨日集体下跌，美油 9 月合约下跌 1.42%， 布油九月合约

下跌 1.44%。受德尔塔变异病毒在全球迅速蔓延的影响，以及美国经济复苏

步伐放缓，市场担忧石油需求无法达到预期，预计油价短期内仍将承压。 

风险提示 

宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷对行业的影响。 
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一、川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

宏观： 

高技术制造业增势良好，贡献较高增速。7 月份，全国规模以上工业增加值同比

增长 6.4%，比 6 月份回落 1.9 个百分点，高于 2019 年、2020 年同期增速，在

需求的带动下，国内工业生产积极修复。从环比数据看，7 月全国规模以上工业

增加值比 6 月份加快 0.30%，与上月基本持平，工业生产持续修复。重点产品方

面，新能源汽车、工业机器人、集成电路、微型计算机设备产量同比分别增长

162.7%、42.3%、41.3%、10.3%，两年平均增速均超过 14%，高技术制造业仍

贡献较高增速。清洁能源转型也提振了相关行业的生产增速，其中，新能源汽车

28.9 万辆，增长 162.7%；发电量 7586 亿千瓦时，增长 9.6%；原油加工量 5906

万吨，下降 0.9%。 

策略： 

从近期的黑色系、房地产补涨，再到当前新能源板块内部由锂电、有色切换到低

位的氢能，市场处于寻找“低位补涨”板块的阶段。建议关注国家战略支持和布

局，同时处于相对低位的板块。 

海外： 

昨日，美国三大股指收盘涨跌不一，道琼斯工业指数和标普 500 指数创历史新

高。国际油价昨日集体下跌，美油 9 月合约下跌 1.42%， 布油九月合约下跌 

1.44%。受德尔塔变异病毒在全球迅速蔓延的影响，以及美国经济复苏步伐放缓，

市场担忧石油需求无法达到预期，预计油价短期内仍将承压。 

能源: 

北京市经济和信息化局印发《北京市氢能产业发展实施方案（2021-2025 年）》，

报告提出到 2025 年前培育 10 到 15 家具有国际影响力的产业链龙头企业，形成

氢能产业关键部件与装备制造产业集群，建成 3 到 4 家国际一流的产业研发创

新平台，京津冀区域累计实现氢能产业链产业规模 1000 亿元以上，减少碳排放

200 万吨。目前氢能相关上下游企业仍处于发展初期，但未来想象空间巨大，根

据中国氢能联盟预测到 2050 年，氢能将占比约为 10%，产业链产值预计可达 12

万亿元以上。随着国家对氢能产业支持力度的加大，未来行业有望驶上发展快车

道，景气度将持续上行。相关标的有:卫星石化、厚普股份、富瑞特装等。 

科技： 

财联社报道，数据显示，今年上半年国内氢气产量同比增加了 25%，其中利用新

能源制氢的比例提高了 30%。电解水制氢规模的提升，使电解槽等设备需求增

加。据《中国氢能源及燃料电池产业白皮书》预测，到 2050 年，氢能在中国能

源体系中的占比约为 10%，可再生能源电解水制氢将成为有效供氢主体，但目

前电解水制取的“绿氢”仅占氢气总产能的 4%。天风证券认为，氢能源产业链环

节众多，或可重构我国能源生产与使用结构，预计产业链长期产值可达 10 万亿

元以上。。我们建议关注氢能产业链，相关标的有，美景能源、腾龙股份、厚普

股份、深冷股份、东方电气等。 

周期： 

丰田的“双极性镍氢电池”已在日本全新一代 AQUA 混合动力汽车实现商用。

与上一代镍氢电池相比，双极性镍氢电池中每个电芯的输出提高了 1.5 倍，相同

空间内容纳的电芯数量是原来的 1.4 倍多，总输出提高约两倍。“双极性镍氢电

池”的出现，表明镍氢电池性能具备大幅提升空间，在储能市场前景广阔。8 月 10
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日，国家发改委与国家能源局联合发布《关于鼓励可再生能源发电企业自建或购

买调峰能力增加并网规模的通知》，鼓励发电企业通过自建或购买调峰储能能力

的方式，增加可再生能源发电装机并网规模。这也是《指导意见》之后，储能市

场行业的又一利好。在安全性、可靠性、长寿命以及技术竞争多元化的要求下，

镍氢电池因其独特的储能性能有望得到储能领域的青睐。 

消费： 

舍得酒业发布 2021 年半年度报告。报告显示，1-6 月实现营业收入 23.91 亿元，

同比增长 133.09%，归属于上市公司股东的净利润为 7.35 亿元，同比增长

347.94%。具体到产品，中高档产品销售收入为 18.77 亿元，同比增长 149.01%，

低档产品销售收入为 3.17 亿元，同比增长 235.52%。对于下半年计划，舍得酒

业表示，将继续按照“打造老酒品类第一品牌”的战略目标，大力发展优质经销商，

不断加强市场基础建设、消费者培育与品牌宣传，不断提升生产系统自动化水平

与产品品质，确保企业持续、健康与快速发展。我们认为上半年次高端酒景气度

仍存，具备较强业绩弹性。白酒即将进入中报披露期，或成为白酒板块的催化剂。

建议关注全年业绩确定性较高的高端酒企和弹性较高的次高端酒企，相关标的：

贵州茅台、五粮液、泸州老窖、舍得酒业、山西汾酒等。 

消费 

38 度国窖 1573 提价。8 月 15 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司华北（东

北）大区下发文件，决定自 9 月 16 日起，38 度国窖 1573 经典装（500ml*6）

酒行渠道供货价格上调 50 元/瓶。泸州老窖醇柔上市，将采取全控价模式。泸州

老窖醇柔新品即将发布，该产品零售价格定位在 200 元/瓶，精准锁定了百元价

位的升级档。从包装来看，泸州老窖醇柔外盒采用“书本”外形，配以上开启方式；

瓶身则采用了窑变瓶工艺，源自着名的“窑变釉”工艺。深蓝色的窑变瓶身配合“书

本”外盒，整体大方、周正，儒雅高端的气质油然而生。泸州老窖醇柔在营销上采

取了全控价模式，该模式主要包含四个内容：保持渠道网点适度规模、对经销商

采取配额制、对市场进行现金形式的投入（投入不影响产品价格）、协助经销商

做市场。值得注意的是，泸州老窖醇柔前期仅选择 50 家经销商，厂商共同做市

场。据了解，泸州老窖醇柔，是泸州老窖大成浓香酒类销售有限公司成立以来，

面向 200 元价位的首款新品，战略意义重大。泸州老窖淡季持续挺价控货，整体

渠道库存保持健康，同时在中档酒的开拓上持续发力，保持良好的产品结构，未

来将持续提升行业市场占有率，相关标的：泸州老窖。 

制造： 

昨日，蔚蓝锂芯公告称全资子公司天鹏电源与博世签订文件，2022 年度公司将

为博世供货 8700 万颗 18650 三元圆柱锂电池，本次订单数约占天鹏电源目前锂

电池产能的 21%，占天鹏电源预计明年产能的 12%。天鹏电源 2020 年向博世

销售金额为 5103 万元，2021 年上半年约 9500 万元，此次订单按照目前价格估

计约为 9585 万美元。博世作为全球汽车零部件的领军企业，公司与博世不断加

深合作，一方面能够为公司业绩放量提供保障，另一方面也证明了公司产品质量

优秀，有利于公司开拓潜在客户，未来业绩放量可期。相关标的：蔚蓝锂芯。 

二、市场核心观点 

核心观点 

发改委：加强投资数据资源共享 深化投资审批“一网通办” 
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为落实党中央、国务院关于深化投资领域“放管服”改革、加强投资审批数据共享的精神

和要求，近日，国家发展改革委会同自然资源部、生态环境部、交通运输部、水利部、国

家能源局印发《关于加强投资数据资源共享 持续深化投资审批“一网通办”的指导意见》。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1707694588909876509&wfr=spider&for=pc 

商务部：有针对性地加大商务援藏工作力度 

商务部部长王文涛在全国商务援藏工作电视电话会议上强调，全国商务系统要立足新发展

阶段，完整、准确、全面贯彻新发展理念，紧紧抓住新发展格局这个“纲”，有针对性地

加大商务援藏工作力度。聚焦改善干部群众生产生活条件，支持西藏内贸发展，畅通国内

大循环。聚焦兴边富民，支持西藏发展外向型经济，促进国内国际双循环。聚焦高质量发

展，支持西藏壮大特色产业，促进乡村振兴。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1707974019744830240&wfr=spider&for=pc 

资料来源：wind，川财证券研究所 

三、金融、电力、能源等重点行业相关政策措施 

行业 政策措施简述 

金融 8 月 13 日，由新浪财经举办的线上“碳中和高峰论坛”重磅开幕，本次峰会邀请

了来自监管层、学界、资金方、研究机构大佬齐聚，在金融市场的范畴内，讨

论碳中和这一主题，引导上市公司做好碳中和时代的信息披露和生产安排。中

央财经大学绿色金融国际研究院副院长施懿宸在主题演讲中表示，随着中国碳

交易市场完善，将有利于中国产业结构升级转型。 

能源 上海合作组织成员国首次能源部长会以视频形式召开。中国国家能源局副局长

任京东代表中方出席会议并发言。任京东表示，在“上海精神”引领下，上合

组织各成员国间能源合作日益走深走实，成效显着。下一步，要充分发挥政府

的服务引领作用，积极拓展可再生能源等新领域合作，发挥科技创新第一驱动

力作用，推动能源合作提质升级。 

电力 国家发改委、国家能源局近日发布《关于鼓励可再生能源发电企业自建或购买

调峰能力 增加并网规模的通知》，提出，在电网企业承担可再生能源保障性

并网责任的基础上，鼓励发电企业通过自建或购买调峰储能能力的方式，增加

可再生能源发电装机并网规模。 

资料来源：wind，川财证券研究所 

四、行业及公司动态 

消费 多因素驱动下我国新零售行业实现较快发展 
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 事件 

8月 11日，京东到家数据研究院发布《京东到家休闲食品即时消费趋势报

告》，基于平台大数据，依托百事食品分析支持，对休闲食品即时消费趋势

进行了全面洞察。《报告》指出，京东到家休闲零食品类增长迅速，平台

2020年休闲零食销售额增速达 91%。其中，膨化食品、巧克力、饼干是消费

者最喜欢买的三大子品类，而威化、散装食品、巧克力品类则是同比增速最

快的品类。 

点评： 

模式升级，电商到家服务行业实现较快发展。随着电商行业的快速发展，消费

者对商品即时性送达需求持续上升，推动融合线上线下优势的超市到家新模

式实现较快发展。电商到家服务一方面支持消费者线上下单，逐步出户采购商

品；另一方面结合线下门店、前置仓等物流终端，能够将配送时间控制在 1小

时内，为消费者提供优于传统线下零售和线上电商的消费体验。同时，我国物

流行业的不断深化发展，商品流通成本下降，效率不断提升，配送终端距离消

费者越来越近，也为超市到家行业建立坚实基础，保障消费者购物体验。双重

驱动下，以生鲜电商和超市到家为主的电商到家行业实现较快发展，数据显

示，截至 2019 年我国及时配送行业订单规模达 182.80 亿单，其中生鲜果蔬

订单量占比达 12%，零售便利占比达 10%，分别较 2018年上升 4 pct、5pct。 

到家服务成细分品类新零售发展新方向。电商到家服务模式更加适宜即时消

费属性较强的细分品类，数据显示，休闲零食、生鲜食材等细分品类在到家服

务模式下销售额实现较快增长。京东到家数据显示，平台 2020年休闲零食销

售额增速达 91%，其中购买力较强、更愿意用金钱换取时间的一、二线消费者

占比较高，达 67%，高频消费者占比也更高。生鲜电商方面，据中商产业研究

院测算，2015-2020 年我国生鲜电商市场规模从 542 亿元上升至 3614 亿元，

年复合增速为 46.15%，预计 2021 全年生鲜电商市场规模可达 4674 亿元，预

计同比增速约为 29%。此外，随着“互联网+医疗”行业持续发展，叠加政策

促进下，医药到家作为新品类，即时性消费属性较高，或将成为电商到家服务

行业未来重要细分领域之一。 

投资建议：预计在即时性消费需求增长推与物流系统逐步完善的双重驱动下，

预计我国电商到家行业保持较快增速可能性较高，线上线下融合的到家新零

售模式或成未来零售业主流发展方向，建议关注开展到家服务的大型商城以

及电商平台。 
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风险提示 

宏观经济不达预期 

政策执行不达预期 

下游需求持续低迷对行业的影响 
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