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川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

❖ 宏观 

固定资产投资稳固增长，制造业仍然是国内工业生产的重要增量点。 1-7月

份，全国固定资产投资比 1-6月份回落 2.3个百分点，两年平均增长 4.3%；

7月份环比增长 0.18%。在制造业和基建的共同助推下，年内固定资产投资增

速仍具备较强的修复动力。一方面大宗商品价格上涨或带动相关行业资本开

支意愿上升，化学原料和制品制造业投资同比增长 28.2%；另一方面，受疫情

影响医药制造业投资同比增长 24.2%。基建方面，1-7月份基础设施投资同比

增速实现 4.8%，其中，水利管理业投资增长 6.9%；公共设施管理业投资增长

2.8%；道路运输业投资增长 4.4%。在房地产政策持续收紧大背景下，国内固

定资产投资结构转变，下半年基建、制造业投资增速修复值得期待。 

❖ 科技 

近日，网络安全法的重要配套法规《关键信息基础设施安全保护条例》，已由

国务院公布，并将于 2021 年 9 月 1 日起正式施行。《条例》的公布实施为建

立健全关键信息基础设施安全保护体系，提升网络安全防护能力，提供了更

具有操作性的法律依据，切实将网络安全法所规定的关键信息基础设施保护

制度落到实处。我们建议关注网络安全产业链，相关标的有，深信服、奇安

信、安恒信息、启明星辰和绿盟科技等。 

❖ 策略 

当前处于中报密集披露期，但部分板块近期的股价涨幅已经提前透支了业绩

的增长，因此近期经常出现了中报披露业绩增长良好，股价却下跌的情形。因

此当前策略依旧是寻找“低位补涨”板块，关注国家战略支持且板块处于低

位、安全边际较高的方向。 

❖ 海外 

昨日美国商务部公布最新数据，数据显示美国 7 月零售销售环比下降 1.1%，

远高于市场预期的下降 0.2%，市场对经济复苏放缓表示担忧。受此影响，美

国三大股指全线收跌。国际油价昨日集体下跌，连续四日下跌。美油 9 月合

约下跌 1.06%， 布油九月合约下跌 0.58%。新冠疫情严峻叠加全球经济复苏

放缓，加重了市场对石油需求的担忧，预计油价短期内仍将承压。 

风险提示 

宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷对行业的影响。 
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一、川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

宏观： 

固定资产投资稳固增长，制造业仍然是国内工业生产的重要增量点。 1-7 月份，

全国固定资产投资比 1-6 月份回落 2.3 个百分点，两年平均增长 4.3%；7 月份

环比增长 0.18%。在制造业和基建的共同助推下，年内固定资产投资增速仍具备

较强的修复动力。一方面大宗商品价格上涨或带动相关行业资本开支意愿上升，

化学原料和制品制造业投资同比增长 28.2%；另一方面，受疫情影响医药制造业

投资同比增长 24.2%。基建方面，1-7 月份基础设施投资同比增速实现 4.8%，

其中，水利管理业投资增长 6.9%；公共设施管理业投资增长 2.8%；道路运输业

投资增长 4.4%。在房地产政策持续收紧大背景下，国内固定资产投资结构转变，

下半年基建、制造业投资增速修复值得期待。 

策略： 

当前处于中报密集披露期，但部分板块近期的股价涨幅已经提前透支了业绩的增

长，因此近期经常出现了中报披露业绩增长良好，股价却下跌的情形。因此当前

策略依旧是寻找“低位补涨”板块，关注国家战略支持且板块处于低位、安全边

际较高的方向。 

海外： 

昨日美国商务部公布最新数据，数据显示美国 7 月零售销售环比下降 1.1%，远

高于市场预期的下降 0.2%，市场对经济复苏放缓表示担忧。受此影响，美国三

大股指全线收跌。国际油价昨日集体下跌，连续四日下跌。美油 9 月合约下跌 

1.06%， 布油九月合约下跌 0.58%。新冠疫情严峻叠加全球经济复苏放缓，加

重了市场对石油需求的担忧，预计油价短期内仍将承压。 

能源: 

美国至 8 月 13 日当周 API 原油库存减少 116.3 万桶，过去两日美国新冠确诊人

数大幅增长，均值超过 20 万人每天，国际油价及美国天然气价格回调。近期高

耗能化学品如金属硅，电石，LNG 的价格上涨，为减少碳排放未来此类化学品

的价格有望长期维持较高水平。 

科技： 

近日，网络安全法的重要配套法规《关键信息基础设施安全保护条例》，已由国

务院公布，并将于 2021 年 9 月 1 日起正式施行。《条例》的公布实施为建立健

全关键信息基础设施安全保护体系，提升网络安全防护能力，提供了更具有操作

性的法律依据，切实将网络安全法所规定的关键信息基础设施保护制度落到实处。

我们建议关注网络安全产业链，相关标的有，深信服、奇安信、安恒信息、启明

星辰和绿盟科技等。 

周期： 

据商务部监测，上周（8 月 9 日至 15 日）煤炭价格继续走高，其中炼焦煤、二

号无烟块煤、动力煤价格分别为每吨 843 元、1035 元和 739 元，分别上涨 1.3%、

0.9%和 0.5%。未来一定时间内，煤炭需求趋缓或回落可能性较大，随着当前储

备和生产端供给的增加，供需结构正迎来改善，动力煤价格见顶可能性较大，但

整体上，在双碳政策、纠正“运动式减排”的影响下，中长期的需求预期仍在，从

近期的企业业绩报告和板块走势来看，叠加政策利好，当前煤炭板块在未来的投

资价值得到市场认可，而二季度基金重仓配比来看，当前煤炭行业仍处于低配状

态，建议关注基本面支撑强、估值偏低的龙头企业，以及当前与新能源业务协同
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转型较成功的标的。 

消费： 

8 月 17 日晚间，金徽酒发布 2021 年半年度业绩公告。报告显示，上半年，金徽

酒公司实现营业收入 9.72 亿元，同比增长 36.59%，实现净利润 1.87 亿元，同

比增长 55.89%。基本每股收益同比增长 54.17%。上半年，金徽酒通过“深度分

销+大客户运营”双轮驱动营销政策，以及组织调整，机制转型，推动公司产品结

构的持续优化。以金徽 28、金徽 18 为代表的百元以上产品，在上半年实现营收

5.78 亿元，同比增长 48.72%，高端产品占比达到 60.27%，同比提升 4.84 个百

分点。金徽酒还发布公告称，拟在上海设立销售子公司，并由该公司在江苏设立

控股销售子公司。由此，金徽酒正式启动了进军华东市场的战略布局。白酒即将

进入中报披露期，或成为白酒板块的催化剂。建议关注全年业绩确定性较高的高

端酒企和弹性较高的次高端酒企，相关标的：贵州茅台、五粮液、泸州老窖、舍

得酒业、山西汾酒等。 

消费 

8 月 17 日，中国酒业协会发布数据显示，2021 年 1-7 月，全国酿酒行业规模以

上企业完成酿酒总产量3316.10万千升，同比增长4.66%。其中，白酒产量407.61

万千升，同比增长 9.23%；啤酒产量 2272.35 万千升，同比增长 7.53%；葡萄

酒产量 14.77 万千升，同比下降 4.24%；发酵酒精产量 451.82 万千升，同比下

降 12.13%。酒类产量恢复明显，白酒啤酒行业高端化进程明显，结合本周开始

逐渐进入中报披露季，建议关注行业头部企业，相关标的贵州茅台，泸州老窖，

五粮液，青岛啤酒。 

制造： 

8 月 17 日，据中新网报道，中国规模最大的卤水提锂项目——青海盐湖佛照蓝

科锂业股份有限公司 2 万吨/年电池级碳酸锂项目基本建成，目前已正式进入试

生产阶段。国内绝大部分锂资源以盐湖形式存在，随着国家对盐湖提锂技术的支

持，我国在锂资源对外依存度上面有望逐渐降低，待技术提高和成本进一步降低

后，卤水提锂有望成为国内锂资源的主要来源，建议关注：青海盐湖、西藏矿业

等。 

二、市场核心观点 

核心观点 

财政部：将出台系列政策对新能源汽车等予以支持 

财政部正牵头起草《关于财政支持做好碳达峰碳中和工作的指导意见》，拟充实完善一系

列财税支持政策，积极构建有力促进绿色低碳发展的财税政策体系，充分发挥财政在国家

治理中的基础和重要支柱作用，引导带动更多政策和社会资金支持绿色低碳发展。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1708200879632867856&wfr=spider&for=pc 

商务部：支持超大城市打造世界顶级商圈 

商务部流通发展司发布的《城市商圈建设指南（征求意见稿）》提出，因地制宜、按需施

策，稳妥推进智慧商圈建设。有条件的城市可开展智慧商圈建设试点示范，加强移动互联

网、无线网络等基础设施建设，促进物联网、大数据、云计算、人工智能、虚拟现实等新



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

4/6 

技术应用。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1707840383637510809&wfr=spider&for=pc 

资料来源：wind，川财证券研究所 

三、金融、电力、能源等重点行业相关政策措施 

行业 政策措施简述 

金融 金融一直是农村资金来源的重要渠道，实施乡村振兴战略与新时代农村金融创

新具有高度契合性，乡村振兴离不开金融创新的支持，同时也可以反过来促进

农村金融的发展。农村金融创新与乡村振兴的相互促进和有机统一，将有力推

动农村经济的可持续发展。一方面，农村金融创新通过提供新的金融产品、支

付方式和融资渠道，优化农村市场的资源配置，提升农村经济的风险管理水平，

推动农村经济有序运行，是农村经济快速发展和实现乡村振兴的重要保障；另

一方面，乡村振兴扩大农村实体经济总量，拓展农村金融的市场容量，为农村

金融创新奠定坚实经济基础。 

能源 近日，交通运输部、公安部、商务部联合通报，命名深圳等 16 个城市为全国首

批“绿色货运配送示范城市”。自 2018 年 6 月被列入首批创建城市以来，深圳以

完善城市配送基础设施、推广新能源物流配送车辆、推动新技术应用发展智慧

物流为重点，加快推进城市绿色货运配送体系建设，形成打造绿色高效现代物

流系统的“深圳经验”。 

电力 国家发改委、国家能源局近日发布《关于鼓励可再生能源发电企业自建或购买

调峰能力 增加并网规模的通知》，提出，在电网企业承担可再生能源保障性

并网责任的基础上，鼓励发电企业通过自建或购买调峰储能能力的方式，增加

可再生能源发电装机并网规模。 

资料来源：wind，川财证券研究所 

四、行业及公司动态 

宏观 高技术制造业增势良好，贡献较高增速 

 事件 

8月 16日，国家统计局公布数据，1-7月份，规模以上工业增加值同比增长

14.4%，两年平均增长 6.7%。1-7月份，全国固定资产投资（不含农户）

302533亿元，同比增长 10.3%；比 2019 年 1—7月份增长 8.7%，两年平均增

长 4.3%。1-7 月份，社会消费品零售总额 246829亿元，同比增长 20.7%，两

年平均增速为 4.3%。 
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点评： 

高技术制造业增势良好，贡献较高增速。7月份，全国规模以上工业增加值同

比增长 6.4%，比 6月份回落 1.9个百分点，高于 2019年、2020年同期增速，

在需求的带动下，国内工业生产积极修复。从环比数据看，7月全国规模以上

工业增加值比 6月份加快 0.30%，与上月基本持平，工业生产持续修复。重点

产品方面，新能源汽车、工业机器人、集成电路、微型计算机设备产量同比分

别增长 162.7%、42.3%、41.3%、10.3%，两年平均增速均超过 14%，高技术制

造业仍贡献较高增速。清洁能源转型也提振了相关行业的生产增速，其中，新

能源汽车 28.9 万辆，增长 162.7%；发电量 7586 亿千瓦时，增长 9.6%；原油

加工量 5906万吨，下降 0.9%。7月份，企业生产经营活动预期指数为 57.8%，

企业生产经营活动信心较高。 

固定资产投资稳固增长，制造业仍然是国内工业生产的重要增量点。 1-7月

份，全国固定资产投资比 1-6 月份回落 2.3 个百分点，两年平均增长 4.3%；

7月份环比增长 0.18%。在制造业和基建的共同助推下，年内固定资产投资增

速仍具备较强的修复动力。一方面大宗商品价格上涨或带动相关行业资本开

支意愿上升，化学原料和制品制造业投资同比增长 28.2%；另一方面，受疫情

影响医药制造业投资同比增长 24.2%。基建方面，1-7月份基础设施投资同比

增速实现 4.8%，其中，水利管理业投资增长 6.9%；公共设施管理业投资增长

2.8%；道路运输业投资增长 4.4%。在房地产政策持续收紧大背景下，国内固

定资产投资结构转变，下半年基建、制造业投资增速修复值得期待。 

国内消费整体修复。7月份，社会消费品零售总额 34925亿元，同比增长 8.5%，

比 6月份回落 3.6个百分点，高于 2019 年、2020年同期增速；两年平均增长

3.6%，上半年居民消费能力整体复苏。传统消费方面，餐饮消费恢复良好，上

半年餐饮收入实现 3751亿元，增长 14.3%。 

新兴消费方面，网上消费、消费升级类商品均实现快速增长。1-7 月全国网上

零售额 71108 亿元，同比增长 21.9%。此外，通讯器材类、化妆品类、文化办

公用品类等“升级类”消费品两年平均增速也超过 10%。 

 

风险提示 

宏观经济不达预期 

政策执行不达预期 

下游需求持续低迷对行业的影响 
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