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策略 

报告原因：每日点评 

 

指数缩量反弹，板块将继续快速轮动              第 121 期 

2021 年 8 月 18 日（星期三）   策略研究/定期报告 

主要指数涨跌幅 

上证综合指数 3485.29 1.11

沪深300 4894.24 1.17

深证成份指数 14454.11 0.72

中小板指 9333.89 0.57

创业板指 3248.37 0.75  

 市场回顾：市场指数震荡上扬，成交量维持高位 

今日指数收涨，北向资金流入。两市成交额为 11971.58 亿，较前一交

易日萎缩 8.50%。板块方面，今日非银金融、银行、国防军工板块涨幅居

前，休闲服务、电气设备、农林牧渔板块跌幅居前。今日沪股通流入 25.36

亿元，深股通流入 8.97 亿元，北向资金合计流入 34.33 亿元。 

市场焦点：  

全面降准后，首次 MLF 操作落地。人民银行 16 日公告称，考虑到金

融机构可用 7 月下调存款准备金率释放的部分流动性归还 8 月到期中期借

贷便利（MLF）等因素，人民银行当日开展 6000 亿元 MLF 操作（含对 8

月 17 日 MLF 到期的续做）和 100 亿元逆回购操作，充分满足金融机构流

动性需求，保持流动性合理充裕。本期 MLF 操作中标利率为 2.95%，维持

前值不变。在本周 7000 亿元 MLF 到期和政府债供给放量的背景下，本期

MLF 操作被视作观察央行货币政策取向的重要窗口。（消息来源：国家统

计局） 

策略建议：板块将继续快速轮动 

市场方面，今日指数有所反弹，成交量有所收缩但依旧保持在万亿之

上，北向资金继续流入。目前市场依旧以存量博弈为主，前期涨幅较大标

的出现资金获利了结现象，指数短期将延续震荡格局。昨日央行 MLF 续作

量超市场预期，缩量幅度比预想的低，主要是由于近期经济数据出现回落，

逆周期调节需求增加，中期宏观经济复苏将依旧相对缓慢，预计未来货币

稳健宽松的环境还将延续。本月以来，市场风格变化符合我们预期，预计

未来题材轮动格局还将持续，短期市场主线相对模糊，市场分歧较大，但

A 股整体估值依旧处于低位，建议投资者把目光放长远，中长期来看，科

技行业持续维持高增速，消费题材仍有回暖空间，A 股整体基本面支撑较

强，指数长期震荡向上走势延续。 

板块方面，今日金融板块反弹，电子新能源等前期热门板块调整。首

先，我们建议继续关注医药板块，近期板块一致预期有所上升，板块目前

估值基本处于低位，基金仓位保持高位，板块长期增长逻辑强劲，震荡休

整后将迎来下一轮上涨，重点关注创新药板块和消费医疗板块，我们预计

相关板块将迎来中期反弹。家电板块依旧保持较强韧性，建议投资者持续

关注，推荐原因依旧是房地产后周期逻辑释放，以及国家稳定价格政策效

果逐步显现，上游原材料价格回落，家电板块或将继续反弹。保险板块方

面，我们判断经济将触底回升，国债收益率将继续回升，利好保险板块。

此外，目前板块估值相较目前的预期 ROE 已经处于低位，性价比较高，投

行业指数涨跌幅 

非银金融 1892.73 5.54

银行 3700.33 3.61

国防军工 1790.59 2.79

计算机 4859.42 1.35

房地产 3333.65 1.20

建筑装饰 2050.15 1.15

化工 4892.31 1.14

钢铁 3288.17 0.98

交通运输 2243.88 0.91

机械设备 1719.19 0.88

有色金属 5846.35 0.87

公用事业 2158.16 0.86

家用电器 8474.61 0.79

建筑材料 8168.77 0.75

采掘 3189.39 0.68

传媒 590.91 0.49

医药生物 11467.00 0.36

综合 2811.66 0.30

通信 2018.10 0.23

纺织服装 1776.68 0.18

轻工制造 2657.49 0.16

电子 5147.84 0.11

商业贸易 2998.67 0.04

汽车 6456.16 -0.03

食品饮料 23862.65 -0.24

农林牧渔 3200.89 -0.25

电气设备 11245.52 -0.49

休闲服务 10545.89 -2.05  

数据来源：WIND，山西证券研究所 

策略分析师： 

麻文宇 CFA 

执业登记编码：S0760516070001  

电话：010-83496336 

邮箱：mawenyu@sxzq.com 

策略研究助理： 

翟子超 FRM CFA 

电话：13681033618 

邮箱：zhaizichao@sxzq.com 

 

mailto:mawenyu@sxzq.com
mailto:zhaizichao@sxzq.com


 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                       2  

证券研究报告：策略研究/定期报告 

 
太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

资者可谨慎关注。 

 

截至 8 月 16 日，山证多因子策略 1.0 今年以来累计收益 18.32%，相

对沪深 300 收益 28.4%。 

多因子策略 1.0净值 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 

  

短期波动率  

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  

 

风险提示：宏观经济不及预期，抱团标的业绩不达预期，相关政策扶持不

及预期、中美外交关系恶化等。 

短期建议注意大宗商品价格上涨过快带来的国内监管风险，以及持续通胀

对美联储货币政策预期的影响。 

http://www.i618.com.cn/
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