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 双融余额 

截至 8 月 18 日，上交所融资融券余额报 9885.79 亿元，较前一交易日增加 36.59 亿元；深交所融资融券余

额报 8587.11 亿元，较前一交易日增加 12.41 亿元；两市合计 18472.90 亿元，较前一交易日增加 49.00 亿元。 

图表 1：双融市场交易 

双融市场交易 
2021/08/18 2021/08/17 

沪市 深市 全部 A股 沪市 深市 全部 A股 

融资 
期间净买入额（亿元） 15.76  -3.05  12.72  -48.92  -37.36  -86.28  

截止日余额（亿元） 8875.00  7964.06  16839.06  8859.24  7967.11  16826.34  

融券 
期间卖出量（亿股） 3.24  1.24  4.48  2.68  1.20  3.88  

截止日余额（亿元） 1010.79  623.05  1633.84  989.97  607.59  1597.55  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 最新观点 

本周三，A股早盘回落后逐渐震荡走高，午后快速拉升，冲高后又有所回落，之后在高位窄幅震荡，集体收

涨。截至收盘，上证指数涨 1.11%，深证成指涨 0.72%，沪深 300 涨 1.18%，创业板指涨 0.75%，上证 50涨 1.29%，

中证 500 涨 0.68%。北向资金净流入 34.33 亿元，连续三日净流入；本周净流入总额已经达到了 111.09 亿元，是

上周净流入总额的 8.71 倍。两市成交额为 11969 亿元，连续 21个交易日站上万亿，A股上涨基本符合我们预期，

我们在《宽幅震荡是机会》中分析认为：“风险突发事件引发 A股暴跌，一定程度上对高估值和景气度赛道的再

修正，同时 A股本就存在二度回落的预期，周二的大幅跳水一定程度上提前了市场的调整，短期角度不应过分悲

观 A 股的行情，成交量决定了市场不会趋势性转弱。”从当下券商板块的启动，成交量角度类似 2020 年 7 月份的

行情，所以我们当重视由券商板块带领下，出现的行情机会。 

 主题追踪 

今日关注：券商、有机硅、盐湖提锂 

1、券商主题：从已披露上半年年报的上市公司来看，券商板块行业业绩持续向好。从全行业来看，139 家

证券公司 2021 年上半年度实现营业收入 2,324.14 亿元，同比增长 8.90%；实现净利润 902.79 亿元，同比增长

8.58%。125 家证券公司实现盈利。叠加进入 8月以来，两市每日成交额均破万亿，融资融券余额再创新高，对

券商形成利好。此外，券商板块经过深度调整后，估值具有明显的比较优势。建议关注：东方证券（600958）、

东吴证券（601555）。 

2、有机硅主题：生意社数据显示，近期主流地区有机硅 DMC 均价 30833 元/吨，近一个月持续居高不下，自

年初以来累计涨幅约 41%。整体来看，在供给依旧处于相对偏紧状态下，下游有机硅需求大幅增长，供给偏紧与

需求的潜在上升使得有机硅价格在短期内持续上涨。有机硅企业 8 月将进入集中检修期，本月上旬开工率较 7 月

上旬稍有下降，同时下游库存逐渐减少，叠加市场复苏导致需求回升，有机硅下游企业订单明显增长，因此有机

硅价格短期内将难以下调。建议关注：东岳硅材（300821）、晨化股份（300610）。 

3、盐湖提锂主题：供需关系上，2021 年全球锂资源确定性紧缺，资源的获取成为供应瓶颈，膜材料进口替

代比例呈现上升趋势。技术方面，膜法盐湖提锂技术逐渐成熟、成本降低，膜法工艺在盐湖提锂领域应用的各项

阻碍在不断攻克，国内膜法盐湖提锂技术的应用升级，具备高端分离膜材料生产能力的膜技术龙头公司有望开拓

新的技术应用场景。结合政策、供需、技术、成本多方面因素，国内盐湖提锂已达到大规模产业化拐点处，有望

成为国内锂资源供给的最主要源头。建议关注：西藏城投（600773）、藏格控股（000408）。 

 风险提示：疫情未能得到有效控制、宏观经济意外下滑、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期。 

分析师： 
严凯文执业证书编号：S1050516080001 

：021-54967584  ：yankw@cfsc.com.cn   

董冰华执业证书编号：S1050515080001 

：021-54967581 ：dongbh@cfsc.com.cn 

2021 年 8 月 19 日 
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图表 2：双融日交易数据 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 3：上一日融资净买入前十行业（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：上一日融券净卖出额前十行业（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 5：上一日融资净买入额前十大个股（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：上一日融券净卖出额前十大个股（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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严凯文：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：策略研究。 

董冰华：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：主题策略研究。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本

报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不

构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财

务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进

行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等

方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担

任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及

预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的

研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、翻版、

复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独

自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告的

机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律

责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权

刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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