
 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 

川财证券研究所晨报 

 

 证券研究报告 

报告类别 । 研究晨报 

报告时间 । 2021/08/19 

   
   
   
 

 分析师 

 
陈雳 

证书编号：S1100517060001 
chenli@cczq.com 
 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号

中海国际中心 15 楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大

厦 11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税商

务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B 座 17

楼，610041 
 

——20210819 

川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

❖ 宏观 

受洪灾，疫情，限产等多重因素的影响，今天公布的 7 月经济数据低于市场

预期。国务院召开常务会议要求，各地区各部门要密切跟踪经济走势变化，优

化政策组合。促进消费稳定恢复增长，用好地方政府专项债带动扩大有效投

资，以更有效的开放举措稳定外贸外资，加强政策协调和解读，增强市场主体

信心，保持经济平稳运行。 

❖ 科技 

中国电信公告，公司股票将于 2021 年 8 月 20 日在上海证券交易所上市。本

次发行价格为 4.53 元/股。回拨机制启动后，网下发行最终股票数量为 14.09

亿股。联席主承销商包销股份的数量为 1906.98 万股，包销金额为 8638.62

万元，占绿鞋全额行使后发行规模的比例为 0.16%。8 月 18 日晚，中国移动

预披露 A 股招股书，公司拟公开发行 A 股股份数量不超过 96481.3 万股，不

超过本次发行后公司已发行股份总数的 4.5%。值得注意的是，中国移动此次

募资金额或将达 560 亿元，若以此计算，将超过不久前募资 542 亿元回 A 上

市的同行中国电信，成为近 10年来 A股最大 IPO。我们建议近期关注电信运

营商产业链，相关标的有，中国联通、中兴通信和大唐电信等。 

❖ 策略 

昨日券商、银行板块的补涨修复，也验证我们近期“寻找低位补涨板块”的观

点。当然，对于“低位”板块的定义，也不能盲目追逐“估值低”，要避免行

业处于衰退期或者国家政策有所限制的行业，关注良好业绩支撑、国家战略

支持的方向。 

❖ 海外 

美联储公布 7 月会议纪要，纪要显示美联储今年可能会达到缩减购债规模的

门槛，官员们讨论了今年开始缩减刺激政策的可能性。会议纪要加重了市场

对美国经济复苏的担忧，受此影响，受此影响，美国三大股指全线收跌。国际

油价持续走低，美油 9 月合约下跌 3.12%，布油九月合约下跌 2.22%。当前

全球正面临新一轮新冠疫情的冲击，经济复苏放缓，市场担忧石油需求无法

达到预期，预计油价短期内仍将承压。 

风险提示 

宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷对行业的影响。 
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一、川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

宏观： 

受洪灾，疫情，限产等多重因素的影响，今天公布的 7 月经济数据低于市场预期。

国务院召开常务会议要求，各地区各部门要密切跟踪经济走势变化，优化政策组

合。促进消费稳定恢复增长，用好地方政府专项债带动扩大有效投资，以更有效

的开放举措稳定外贸外资，加强政策协调和解读，增强市场主体信心，保持经济

平稳运行。 

策略： 

昨日券商、银行板块的补涨修复，也验证我们近期“寻找低位补涨板块”的观点。

当然，对于“低位”板块的定义，也不能盲目追逐“估值低”，要避免行业处于

衰退期或者国家政策有所限制的行业，关注良好业绩支撑、国家战略支持的方向。 

海外： 

美联储公布 7 月会议纪要，纪要显示美联储今年可能会达到缩减购债规模的门

槛，官员们讨论了今年开始缩减刺激政策的可能性。会议纪要加重了市场对美国

经济复苏的担忧，受此影响，受此影响，美国三大股指全线收跌。国际油价持续

走低，美油 9 月合约下跌 3.12%，布油九月合约下跌 2.22%。当前全球正面临

新一轮新冠疫情的冲击，经济复苏放缓，市场担忧石油需求无法达到预期，预计

油价短期内仍将承压。 

能源: 

有机硅龙头合盛硅业半年度报告显示，归属于上市公司股东的净利润约 23.72 亿

元，同比增长 428.26%，创历史同期新高，带动有机硅板块强势上涨。今年以来

受市场供需影响，有机硅 DMC 价格震荡上行。据生意社数据显示，8 月 16 日

鲁西化工有机硅 DMC 报价为 32100 元/吨，较月初上调 1300 元/吨。供给端方

面，8 月有机硅企业将进入集中检修期，并且多数新增产能计划均有所延迟，未

来供应将进一步趋紧。需求端方面，有机硅主要应用于建筑、电子、光伏、新能

源等领域。在双碳政策以及大力发展高新技术产业背景下，有机硅需求预计将保

持中高速增长。后市考虑到即将到来的三季度消费旺季，有机硅行业景气度有望

继续上行。硅宝科技也发布中报，新能源需求显著拉动有机硅胶的应用。相关标

的有:合盛硅业、新安股份，东岳硅材、硅宝科技等。 

科技： 

中国电信公告，公司股票将于 2021 年 8 月 20 日在上海证券交易所上市。本次

发行价格为 4.53 元/股。回拨机制启动后，网下发行最终股票数量为 14.09 亿股。

联席主承销商包销股份的数量为 1906.98 万股，包销金额为 8638.62 万元，占

绿鞋全额行使后发行规模的比例为 0.16%。8 月 18 日晚，中国移动预披露 A 股

招股书，公司拟公开发行 A 股股份数量不超过 96481.3 万股，不超过本次发行

后公司已发行股份总数的 4.5%。值得注意的是，中国移动此次募资金额或将达

560 亿元，若以此计算，将超过不久前募资 542 亿元回 A 上市的同行中国电信，

成为近 10 年来 A 股最大 IPO。我们建议近期关注电信运营商产业链，相关标的

有，中国联通、中兴通信和大唐电信等。 

周期： 

中国煤炭市场网报道，据确切消息，国家有关部门积极推动煤炭产能释放工作，

相关手续的批复工作已经完成，预计可新增产能 1.5 亿吨以上。正如我们之前提

到的，未来一定时间内，煤炭需求趋缓或回落可能性较大，随着当前储备和生产
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端供给的增加，供需结构正迎来改善，动力煤价格见顶可能性较大，但整体上，

在双碳政策、纠正“运动式减排”的影响下，中长期的需求预期仍在，从近期的企

业业绩报告和板块走势来看，叠加政策利好，当前煤炭板块在未来的投资价值得

到市场认可，而二季度基金重仓配比来看，当前煤炭行业仍处于低配状态，建议

关注基本面支撑强、估值偏低的龙头企业，以及当前与新能源业务协同转型较成

功的标的。 

消费： 

珍藏剑提价 40 元，剑南春“第二曲线”提速。剑南春公司发布了 2021 财年对珍藏

级剑南春（下面简称“珍藏剑”）价格体系的调整通知。根据本次价格调整规定，

自 2021 年 8 月 20 日起，52 度珍藏级剑南春（500ML）出厂价上提 20 元，同

时缩减每瓶返利费用 20 元。通过此次价格调整，52 度珍藏剑（500ML）一次性

总体提价 40 元。酒企淡季持续挺价控货，渠道库存保持健康，高端酒提价背景

下具备产品渠道能力的酒企持续对产品进行提价升级，保持良好的产品结构，未

来将持续提升行业市场占有率，相关标的：五粮液，泸州老窖，舍得酒业，山西

汾酒。 

消费 

8 月 17 日，中国酒业协会发布数据显示，2021 年 1-7 月，全国酿酒行业规模以

上企业完成酿酒总产量3316.10万千升，同比增长4.66%。其中，白酒产量407.61

万千升，同比增长 9.23%；啤酒产量 2272.35 万千升，同比增长 7.53%；葡萄

酒产量 14.77 万千升，同比下降 4.24%；发酵酒精产量 451.82 万千升，同比下

降 12.13%。酒类产量恢复明显，白酒啤酒行业高端化进程明显，结合本周开始

逐渐进入中报披露季，建议关注行业头部企业，相关标的贵州茅台，泸州老窖，

五粮液，青岛啤酒。 

制造： 

8 月 18 日，记者从多个信源处获悉，燃料电池汽车示范应用城市群名单有望在

今年“十一”前正式公布。示范城市群的名单出台将会推动各示范城市群内氢能源

产业链快速发展，有利于燃料电池和氢能储运的关键技术突破以及成本快速降低，

推动氢能源相关商业应用落地。相关标的：亿华通、腾龙股份等。 

二、市场核心观点 

核心观点 

发改委：综合施策缓解大宗商品价格上涨压力 

国家发改委举行 8 月份例行新闻发布会，国家发改委新闻发言人孟玮在发布会上表示，国

家发改委将会同有关部门和地方，综合施策缓解大宗商品价格上涨压力，落实各项降成本

政策，增强中下游制造业企业投资动力。

http://news.10jqka.com.cn/20210818/c631934956.shtml 

商务部：2021 年 1-7 月全国吸收外资 6721.9 亿元 同比增长 25.5% 

据商务部消息，2021 年 1-7 月，全国实际使用外资 6721.9 亿元人民币，同比增长 25.5%

（折合 1007.4 亿美元，同比增长 30.9%；不含银行、证券、保险领域，下同），较 2019

年同期增长 26.1%。
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https://baijiahao.baidu.com/s?id=1708236565400666743&wfr=spider&for=pc 

资料来源：wind，川财证券研究所 

三、金融、电力、能源等重点行业相关政策措施 

行业 政策措施简述 

金融 中央财经委员会第十次会议指出，国务院金融委按照“稳定大局、统筹协调、

分类施策、精准拆弹”的基本方针推进工作，防范化解重大金融风险攻坚战取

得阶段性成果，守住了不发生系统性金融风险的底线，有力维护了国家经济金

融稳定和人民财产安全。要夯实金融稳定的基础，处理好稳增长和防风险的关

系，巩固经济恢复向好势头，以经济高质量发展化解系统性金融风险，防止在

处置其他领域风险过程中引发次生金融风险。 

能源 8 月 17 日，北京统计局发布数据显示，7 月份，北京规模以上工业主要产品中，

汽车产量为 9.9 万辆，同比减少 32.7%。其中，基本型乘用车(轿车)产量为 3.7

万辆，同比减少 33.9%;新能源汽车产量为 962 辆，同比减少 26.6%。1-7 月份，

北京汽车产量为 88.9 万辆，同比减少 0.5%。其中，基本型乘用车(轿车)产量为

32.2 万辆，同比减少 9.9%;新能源汽车产量为 56522 辆，同比减少 47.3%。 

电力 为了服务碳达峰、碳中和目标落地，国网北京市电力公司于 6 月份在“网上电

网”搭建了碳排全景监测平台，完成特色应用模块功能开发，打造了电碳生态

地图，分区域、分行业为用电碳排精准“画像”，帮助企业优化用能方式，服务

政府开展碳排监测及核算。平台目前已经在“网上电网”房山综合示范区试点应

用两个月。 

资料来源：wind，川财证券研究所 

四、行业及公司动态 

宏观 高技术制造业增势良好，贡献较高增速 

 事件 

8月 16日，国家统计局公布数据，1-7月份，规模以上工业增加值同比增长

14.4%，两年平均增长 6.7%。1-7月份，全国固定资产投资（不含农户）

302533亿元，同比增长 10.3%；比 2019 年 1—7月份增长 8.7%，两年平均增

长 4.3%。1-7 月份，社会消费品零售总额 246829亿元，同比增长 20.7%，两

年平均增速为 4.3%。 

点评： 

高技术制造业增势良好，贡献较高增速。7月份，全国规模以上工业增加值同
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比增长 6.4%，比 6月份回落 1.9个百分点，高于 2019年、2020年同期增速，

在需求的带动下，国内工业生产积极修复。从环比数据看，7月全国规模以上

工业增加值比 6月份加快 0.30%，与上月基本持平，工业生产持续修复。重点

产品方面，新能源汽车、工业机器人、集成电路、微型计算机设备产量同比分

别增长 162.7%、42.3%、41.3%、10.3%，两年平均增速均超过 14%，高技术制

造业仍贡献较高增速。清洁能源转型也提振了相关行业的生产增速，其中，新

能源汽车 28.9 万辆，增长 162.7%；发电量 7586 亿千瓦时，增长 9.6%；原油

加工量 5906万吨，下降 0.9%。7月份，企业生产经营活动预期指数为 57.8%，

企业生产经营活动信心较高。 

固定资产投资稳固增长，制造业仍然是国内工业生产的重要增量点。 1-7月

份，全国固定资产投资比 1-6 月份回落 2.3 个百分点，两年平均增长 4.3%；

7月份环比增长 0.18%。在制造业和基建的共同助推下，年内固定资产投资增

速仍具备较强的修复动力。一方面大宗商品价格上涨或带动相关行业资本开

支意愿上升，化学原料和制品制造业投资同比增长 28.2%；另一方面，受疫情

影响医药制造业投资同比增长 24.2%。基建方面，1-7月份基础设施投资同比

增速实现 4.8%，其中，水利管理业投资增长 6.9%；公共设施管理业投资增长

2.8%；道路运输业投资增长 4.4%。在房地产政策持续收紧大背景下，国内固

定资产投资结构转变，下半年基建、制造业投资增速修复值得期待。 

国内消费整体修复。7月份，社会消费品零售总额 34925亿元，同比增长 8.5%，

比 6月份回落 3.6个百分点，高于 2019 年、2020年同期增速；两年平均增长

3.6%，上半年居民消费能力整体复苏。传统消费方面，餐饮消费恢复良好，上

半年餐饮收入实现 3751亿元，增长 14.3%。 

新兴消费方面，网上消费、消费升级类商品均实现快速增长。1-7 月全国网上

零售额 71108 亿元，同比增长 21.9%。此外，通讯器材类、化妆品类、文化办

公用品类等“升级类”消费品两年平均增速也超过 10%。 

 

风险提示 

宏观经济不达预期 

政策执行不达预期 

下游需求持续低迷对行业的影响 
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