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——能源材料行业日报 

 每日点评 

2021 年 8 月 17 日，上证综指报收 3485.29 点，涨 1.11%；深证成指 14454.11，

涨 0.72%；Wind 材料行业一级指数 6424.26 点，涨 1.03%。 

【钢铁】钢铁行业指数上涨 0.98%。8 月上旬日均粗钢产量环比减少 2.32%，日

均铁水产量环比减少 2.34%。上半年，钢铁行业环保限产力度持续加码，全国

多省份密集发布压减粗钢产量通知，“全力确保压减目标实现”已经逐渐成为

下半年钢铁行业运行的主基调。具体到上游原材料，国内铁矿石供给主要来自

海外，近一个月来，受到疫情和恶劣天气的影响，澳洲主要矿区的发运受到影

响，下降明显。未来一段时间海外发运量可能会随着天气等条件的改善有所增

加，现货供应预期存在一定宽松，铁矿石买方因此出现了一定抛货现象。而需

求方面，压缩粗钢产量带来需求预期下降是确定的。铁矿石价格后市大概率仍

将偏弱运行。我们判断，按照当前对于限产政策的指示，产业链利润有望迎来

再分配，对于行业估值重塑具有正向影响。从重点钢企的半年报和业绩预增报

告中来看，今年大部分钢企实现了利润大幅提升，全年实现利润有望创历史新

高，板块投资机会仍然存在。 

【煤炭】煤炭行业指数上涨 0.68%。中国煤炭市场网报道，据确切消息，国家

有关部门积极推动煤炭产能释放工作，相关手续的批复工作已经完成，预计可

新增产能 1.5 亿吨以上。正如我们之前提到的，未来一定时间内，煤炭需求趋

缓或回落可能性较大，随着当前储备和生产端供给的增加，供需结构正迎来改

善，动力煤价格见顶可能性较大，但整体上，在双碳政策、纠正“运动式减排”

的影响下，中长期的需求预期仍在，从近期的企业业绩报告和板块走势来看，

叠加政策利好，当前煤炭板块在未来的投资价值得到市场认可，而二季度基金

重仓配比来看，当前煤炭行业仍处于低配状态，建议关注基本面支撑强、估值

偏低的龙头企业，以及当前与新能源业务协同转型较成功的标的。 

【有色金属】有色金属行业指数上涨 0.87%。近日，发改委印发《2021 年上半

年各地区能耗双控目标完成情况晴雨表》，从能耗强度降低情况看，今年上半

年，青海、宁夏、广西、广东、福建、新疆、云南、陕西、江苏 9 个省（区）

能耗强度同比不降反升，10 个省份能耗强度降低率未达到进度要求，全国节能

形势十分严峻。当前电力紧张的局面仍然存在，而电解铝的消费和需求端持续

旺盛，预计未来一段时间回调空间有限，而在进入 11 月份后，冬季煤炭供给会

更加有限，电解铝价格仍具有提升空间，龙头企业利润空间较大。 

 

 核心指标 
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钢铁 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

螺纹 元/吨 5144 -3.71% -5.48% -10.26% 19.46% 

热卷 元/吨 5482 -3.13% -4.61% -10.60% 22.15% 

铁矿石 元/吨 813 -3.73% -2.23% -13.51% -14.01% 

焦炭 元/吨 2845 -2.02% -1.40% -2.84% 1.44% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

 

煤炭 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

动力煤 元/吨 776.8 1.76% 0.88% -16.08% 15.70% 

焦煤 元/吨 2195.5 0.27% -0.14% -4.23% 34.04% 

数据来源：Wind；川财证券研究所  

 

有色金属 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

铜 元/吨 68720 -1.53% -1.65% -4.13% 18.54% 

铝 元/吨 20190 -0.79% 0.82% 1.43% 30.47% 

锌 元/吨 22640 -0.15% 1.05% 1.00% 8.66% 

铅 元/吨 15335 -0.52% -0.65% -3.71% 4.00% 

锡 元/千克 241850 -0.05% 1.71% 3.73% 59.47% 

镍 元/吨 142310 -2.78% -2.87% -3.30% 14.46% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 
 

 行业新闻 

1. 智通财经获悉，海关总署发布 2021年 7 月进口主要商品量值表和出口主要

商品量值表，其中显示，中国 7 月份氧化铝出口 5 万吨，同比增 1939.8%；

今年累计氧化铝出口 9 万吨，同比降 7.2%。7 月份未锻轧铝及铝材进口

312086 吨，同比降 20.2%；今年累计未锻轧铝及铝材进口 1774859 吨，同

比增 47%。7 月份钢材进口 105 万吨，同比降 59.7%；今年累计钢材进口 840

万吨，同比降 15.6%。7月份铝矿砂及其精矿进口 925 万吨，同比降 15.7%；

今年累计铝矿砂及其精矿进口 6441万吨，同比降 7.1%。（智通财经） 

2. 必和必拓 2021 财年年度报告显示。铜产量 163.57 万吨，较上年同期增长

5%，继 2020 年 12 月斯宾塞铜矿扩产项目首次投产后，斯宾塞选矿厂产量

持续上升，因此产量取得增长。铁矿石产量为 253.5 百万吨，较上年同期

增长 2%，镍产量为 8.9 万吨，较上年同期增长 11%，得益于之前如期进行

的计划维修，产量有所增加。（长江有色） 

3. 近日，中国煤炭工业协会发布了 2021 中国煤炭企业 50 强以及 2021 中国煤

炭企业煤炭产量千万吨以上企业名单。煤炭产量千万吨以上企业中，一亿

吨以上企业有 6 家，分别为国家能源集团、晋能控股集团、山东能源集团、
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中煤集团、陕煤集团、山西焦煤集团。煤炭产量分别为 53397 万吨、30379

万吨、27001 万吨、22323 万吨、19527 万吨、15592 万吨。（我的煤炭网） 

4. 日前，美国统计部门发布最新数据称，今年 6 月，美国煤炭出口量达到 784

万吨，创下自 2019 年 6月以来的单月出口量最高纪录。印度、日本等国为

美国煤炭出口的主要目的地。（中国能源报） 

 

 企业动态 

1. 索通发展（603612）：披露 2021 年半年报，上半年索通发展实现营收 39.26

亿元，同比增长 49.36%；归属于上市公司股东净利润 2.91亿元，同比大幅

增长 370.59%。 

 

 风险提示 

政府调控超预期；海外疫情影响原材料供给。 

 

 最新研究 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210817） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210816） 

【川财研究】能源材料行业周报：煤炭供需结构向好，钢铁板块逻辑渐明

（20210813） 

【川财研究】煤炭行业动态点评：用电高峰渐至，煤炭供需结构向好（20210812） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210811） 

【川财研究】钢铁行业动态点评：矿价下行，钢企利润上行（20210811） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210810） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210809） 

【川财研究】能源材料行业周报：煤炭保供尚需时日，关注细分材料领域机会

（20210806） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210805） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210804） 

【川财研究】周期行业点评及每日数据跟踪（20210803） 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 C0004 
 4/4 

分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究

方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也不会与本

报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%为

增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入评

级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有限责

任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务关系的阅读

者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司机密材料，如

非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。本

报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价

格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业人士（包括但不

限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告不一致的分析评论或

交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证券或

其他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在

任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价值相关研究报告

风险等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公司特此提示，投资者

应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素，必要时应就法

律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与分析的准确，也不预示与担保

本报告及本公司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关研究报告所造成的一切后果，本公

司及作者不承担任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充分考

虑到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅为方

便客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。 

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网站、

百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等

任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川财证券研

究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或者转发本报告，所引

起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务

标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业人员

对您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或服务相关

的投资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。  

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：000000029399 


