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策略周报 
  
关注泛科技行业的“头部效应” 
  
增量资金驱动风险偏好上行，风格切换，泛科技行业表现出“头部效应”。 

 增量资金驱动风险偏好上行，风格切换显著。虽然 7 月经济数据整体偏
弱，但本周市场在资金面支撑下延续强势。杠杆资金是本轮资金驱动行
情的主要增量，北上资金成交热度亦有所提升。近期全球风险资产均处
于风偏提振阶段。A 股市场风偏在突破了前期高点后持续上行并触及去
年“924”行情阶段高点水平。风格方面，本周市场呈现成长股与非银金
融集体走强的行情特征，与此同时高股息板块显著下跌，显示出市场在
持续的增量资金驱动下风险偏好显著上行。无论从资金驱动层面还是市
场风格特征层面，近期市场表现与 2014-15 年行情初期特征的相似度有所
提升。往后看，行情的持续性取决于本轮增量资金释放的进度。此外，
美联储降息节奏也会一定程度的影响外资的进场速度。短期来看，阅兵
前夕前期存量政策有望加速落地，市场情绪有望维持相对积极。但需要
警惕 9 月海外市场波动以及国内政策释放节奏趋缓、基本面数据验证对

于市场预期的扰动。 

 关注泛科技行业的“头部效应”。从 7 月 1 日中央第六次财经委会议定
调“反内卷”后，我们可以观察到各行业上涨的市值因素发生明显改
变。我们将各行业 2025 年 7 月 1 日至 8 月 16 日的区间平均总市值自大
到小分为“G1 至 G5”组，并统计这一阶段，各市值分组成分公司的股价
涨跌幅平均数及中位数。从结果来看，科技及高端制造 8 个相关行业的
“头部效应”更为明显（G1/G2 组涨幅更高），显示出较强的趋势投资
效应，非科技制造类的其他 20 个一级行业，整体“腰部效应”更为突出
（G3 组涨幅更高）。AI 产业链内部风格转换趋势愈加明显，行情风格开
始从中小市值逐步转向中大市值的“机构审美”。AI 产业链风格从中小
市值转向“机构审美”的中大市值是 AI 产业趋势投资的重要转变，或意
味着 AI 产业链投资的机构共识度正在强化，产业链景气趋势投资逻辑正
在逐步形成，关注 AI 产业链内景气趋势向好、具备资金共识的重点个股，
考虑拥挤度与业绩预期因素，重点关注国产芯片、信创服务器、IDC 及
算力租赁、先进制造、PCB、“AI+编程”、“AI+医疗”、“AI+金融”、
“AI+企服”、“AI+广告”、“AI+教育”等国产算力及 AI 应用赛道中

大市值个股。 

 移动电源与锂电池 3C认证新规 8月 15日起正式实施，标志着行业从“粗
放式管理”迈向“安全+合规”的精细化治理阶段。新版 3C 认证规则对
生产企业的关键工序提出了明确要求，涵盖了从正、负极等关键原材料
筛选到成品组装的 20 多个环节，要求企业必须确保生产设备的适配性、
工艺流程的科学性、原材料质量的可靠性，从源头上提升产品整体质量
安全水平。新政实施将深刻影响行业格局，低价劣质产品或将加速出清，
合规产品有望成为主流。我们认为上下游环节均将受益，上游高安全电
芯与材料需求增长，陶瓷隔膜、蜂窝铝防护等高端产品渗透率提升；中
游钢印打刻、自动化检测与溯源系统设备订单增加，推动工艺升级；下
游品牌厂商定价能力增强，白牌竞争明显减弱。股票方面，受益板块包
括锂电池产业链（高安全电芯、模组）、新材料（隔膜、铝塑膜等高性
能防护材料）、检测与认证服务（3C 认证与全生命周期溯源相关业务）、
以及智能制造装备（钢印打刻、自动化检测、数字化溯源系统）。政策
通过“安全标准提升—生产成本上升—行业集中度提高”的传导链条，

不仅重塑竞争格局，也为相关板块提供了业绩与估值的双重催化。 

 风险提示：1）政策落地不及预期，宏观经济波动超预期。2）市场波动

风险。3）海外经济超预期衰退、流动性风险。 
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观点回顾 

——20241215《重回跨年配置行情主线》：重要会议定调下，新兴消费与“AI+应用”作为跨年主线的

线索明确。 

——20241216《重回科技主导产业——2025 年度策略报告》：盈利弱复苏，估值强支撑，科技和高

端制造业有望成为市场主导。 

——20250209《指数与情绪共振：AI Infra 向上重估》：A 股性价比优势凸显，DeepSeek 产业驱动

下，AI Infra 有望率先反应。 

——20250216《DeepSeek 行情的二阶段：聚焦云计算和 AI 应用》：DeepSeek 高性价比凸显之下，

云计算正在成为大模型时代的“卖水人”。应用端重点关注医疗、企服、教育、办公、金融、营销等

垂直领域。 

——20250720《科技突围》：“反内卷”预期或阶段性升温，成长弹性仍具中线配置价值，重视国

产算力、机器人、创新药等主线机会。 
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大势与风格 

增量资金驱动风险偏好上行，风格切换显著。本周市场持续上行，虽然 7 月经济数据整体偏弱，但

市场在资金面支撑下延续强势。6 月下旬以来，A 股持续走强的背后来源于强劲的资金面支撑。杠

杆资金是本轮资金驱动行情的主要增量，北上资金成交热度亦有所提升。近期全球风险资产均处于

风偏提振阶段。国内政策也迎来密集落地期：《中美斯德哥尔摩经贸会谈联合声明》落地标志短期

中美贸易摩擦暂缓，消费贷等政策落地显示财政发力仍在进行时。市场风偏在突破了前期高点后持

续上行并触及去年“924”行情阶段高点水平。 

风格方面，本周市场呈现成长股与非银金融集体走强的行情特征，与此同时高股息板块显著下跌，

显示出市场在持续的增量资金驱动下风险偏好显著上行。无论从资金驱动层面还是市场风格特征层

面，近期市场表现与 2014-15 年行情初期特征的相似度有所提升。 

往后看，行情的持续性取决于本轮增量资金释放的进度。此外，美联储降息节奏也会一定程度的影

响外资的进场速度。当前市场风偏处于近年来高位，反映后续市场对于利空信息或更为敏感。短期

来看，阅兵前夕前期存量政策有望加速落地，市场情绪有望维持相对积极。但需要警惕 9 月海外市

场波动以及国内政策释放节奏趋缓、基本面数据验证对于市场预期的扰动。 

 

图表 1. 近期全球大类资产表现 

 

资料来源：万得，中银证券（注；截至 2025 年 8 月 16 日） 

 

本周涨跌幅(%) 8月涨跌幅(%)
年初以来涨跌

幅(%)

MSCI发达市场 1.19 2.42 12.59

MSCI新兴市场 1.49 2.35 18.31

标普500 0.94 1.74 9.66

日经指数 3.73 5.62 8.73

万得全A 2.95 4.81 16.19

斯托克指数 1.56 2.22 14.61

恒生指数 1.65 2.01 25.97

美元指数 (0.43) (2.20) (9.80)

美元兑人民币 (0.02) (0.17) (0.71)

美元兑日元 (0.39) (2.39) (6.38)

欧元兑美元 0.54 2.52 13.05

CRB商品 0.50 (1.41) (0.40)

LME铜 (0.02) 1.55 11.31

WTI原油 (1.16) (8.84) (11.96)

伦敦金现 (1.73) (1.43) 27.76

10Y美债收益率

(Bps)
6.00 (4.00) (25.00)

10Y国债收益率

(Bps)
5.74 4.21 7.13

商

债

大类资产

股
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图表 2. 本周国内外重点经济数据更新 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3. 本周市场成长风格相对占优  图表 4.  当前市场风格指数表现 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

国家/地区 指标名称 前值 预测值 今值 环比变化

7月CPI:季调:同比(%) 2.7 2.7 0.0

7月核心CPI:季调:同比(%) 2.9 3 0.1

7月CPI:季调:环比(%) 0.3 0.2 (0.1)

7月核心CPI:季调:环比(%) 0.2 0.3 0.1

7月PPI最终需求:季调:同比(%) 2.4 3.3 0.9

7月PPI最终需求:季调:环比(%) 0 0.9 0.9

8月09日初请失业金人数:季调((人) 227000 224000 (3000.0)

7月核心PPI:季调:环比(%) 0.2 0.4 0.2

7月核心PPI:季调:同比(%) 2.6 2.8 0.2

7月零售销售:同比(%) 4.35 3.92 (0.4)

7月零售销售:环比(%) 0.9 0.51 (0.4)

7月核心零售销售:环比(%) 0.8 0.27 (0.5)

8月欧元区:ZEW经济景气指数 36.1 28.1 25.1 (11.0)

8月欧元区:ZEW经济现状指数 -24.2 -31.2 (7.0)

7月M2:同比(%) 8.3 8.28 8.8 0.5

7月新增人民币贷款(亿元) 22400 -150 -500 (22900.0)

7月M1:同比(%) 4.6 5.27 5.6 1.0

7月M0:同比(%) 12 11.8 (0.2)

7月社会融资规模:当月值(亿元) 41993 14100 11320 (30673.0)

7月社会融资规模存量:同比(%) 8.9 9.08 9 0.1

7月M2(亿元) 3302868.2 3299429.1 (3439.1)

7月货币当局:国外资产(亿元) 229842.47 229023.79 (818.7)

7月货币当局:储备货币(亿元) 379159.42 372410.6 (6748.8)

7月固定资产投资:累计同比(%) 2.8 2.68 1.6 (1.2)

7月社会消费品零售总额:当月同比(%) 4.8 4.87 3.7 (1.1)

7月工业增加值:当月同比(%) 6.8 5.82 5.7 (1.1)

7月城镇调查失业率(%) 5 5.2 5.2 0.2

第二季度不变价GDP:同比(初值)(%) 1.8 1.2 (0.6)

第二季度不变价GDP:季调:环比(初值)(%) 0.1 0.1 0.3 0.2

美国

欧盟

中国

日本

(5)
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(%)
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图表 5. 7 月居民存款降幅超过季节性均值  图表 6. 7 月以来融资余额增量显著提升 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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中观行业与景气 

行业涨多跌少，科技趋势强化。宁德时代 8 月 11 日在互动平台表示，宜春项目采矿许可证 8 月 9

日到期后已暂停开采作业，正按相关规定尽快办理采矿证延续申请，受此影响，本周锂矿方向涨幅

明显，并带动有色行业本周居前。本周上证指数持续上行，券商行业持续上涨推动非银金融行业本

周涨幅第三。根据北美几大科技大厂的最新季度财报，云业务营收的增长驱动资本开支持续上调，

AI 硬件景气驱动通信、电子等行业继续保持上涨趋势。 

 

图表 7. 本周一级行业表现  图表 8. 本周二级行业表现（前后 15） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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关注泛科技行业的“头部效应”。从 7 月 1 日中央第六次财经委会议定调“反内卷”后，我们可以

观察到各行业上涨的市值因素发生明显改变。我们将各行业 2025 年 7 月 1 日至 8 月 16 日的区间平

均总市值自大到小分为“G1 至 G5”组，并统计这一阶段，各市值分组成分公司的股价涨跌幅平均

数及中位数。从结果来看，科技及高端制造 8 个相关行业的“头部效应”更为明显（G1/G2 组涨幅

更高），显示出较强的趋势投资效应，非科技制造类的其他 20 个一级行业，整体“腰部效应”更为

突出（G3 组涨幅更高）。 

 

图表 9. 8 个“泛科技”行业各市值分组涨幅对比 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 10. 8 个“泛科技”行业各市值分组涨幅对比  图表 11. 20 个其他行业各市值分组涨幅对比 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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AI 产业链风格从中小市值转向“机构审美”的中大市值。AI 产业链内部风格转换趋势愈加明显，

行情风格从中小市值逐步转向中大市值的“机构审美”。4 月 9 日-8 月 1 日，AI 产业链中总市值 50

亿以下、50-100 亿、100-500 亿、500-1000 亿、1000 亿以上的个股涨幅中位数分别为 27.11%、27.53%、

24.22%、19.32%、21.76%，100 亿以下的中小市值公司表现明显优于 500 亿以上的大市值公司，而

8 月以来这一趋势出现了明显逆转，8 月 1 日-8 月 15 日，AI 产业链中总市值 50 亿以下、50-100 亿、

100-500 亿、500-1000 亿、1000 亿以上的个股涨幅中位数分别为 2.50%、3.84%、4.28%、5.28%、9.39%。

AI 产业链风格从中小市值转向“机构审美”的中大市值。 

 

图表 12. AI 产业链风格从中小市值转向“机构审美” 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 13. 寒武纪等大市值公司开始明显跑赢人工智能指数 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

AI 产业链风格从中小市值转向“机构审美”的中大市值是 AI 产业趋势投资的重要转变，或意味着

AI 产业链投资的机构共识度正在强化，产业链景气趋势投资逻辑正在逐步形成，关注 AI 产业链内

景气趋势向好、具备资金共识的重点个股，考虑拥挤度与业绩预期因素，重点关注国产芯片、信创

服务器、IDC 及算力租赁、先进制造、PCB、“AI+编程”、“AI+医疗”、“AI+金融”、“AI+

企服”、“AI+广告”、“AI+教育”等国产算力及 AI 应用赛道中大市值个股。 
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图表 14. AI 产业链重点个股 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

证券代码 证券名称总市值（亿元）
8月15日

收盘价

(元)

4月9日-8

月1日涨

跌幅(%)

8月1日-8

月15日涨

跌幅(%)

市盈率

（倍）

市盈率分

位数(%)

换手率

(%)

2025年预

测净利润

增速(%)

688258.SH 卓易信息 86.01 71.00 108.44 11.32 247.75 98.83 4.61 159.69

688188.SH 普元信息 393.08 136.30 9.52 3.82 41.61 8.00 0.62 26.30

301171.SZ 易点天下 146.85 31.12 66.20 -7.22 61.79 91.99 11.01 26.54

300058.SZ 蓝色光标 245.50 6.94 33.94 -0.14 -88.47 5.08 254.18

002131.SZ 利欧股份 273.58 4.04 29.84 5.48 315.38 99.89 16.20

600588.SH 用友网络 522.12 15.28 20.38 -3.54 -22.27 1.88 88.91

603039.SH 泛微网络 167.88 64.42 21.18 -5.25 75.90 52.28 1.52 31.73

688777.SH 中控技术 384.60 48.61 6.62 1.61 35.23 31.65 1.62 16.51

300170.SZ 汉得信息 187.89 18.58 30.82 -1.59 108.48 47.25 6.60 29.62

002123.SZ 梦网科技 120.41 14.95 19.14 4.18 364.11 95.75 9.98 263.96

300378.SZ 鼎捷数智 150.65 55.51 110.56 5.63 95.95 94.42 10.00 31.35

“AI+办公” 688111.SH 金山办公 1,346.46 290.70 7.73 -7.27 80.11 10.50 1.24 16.98

002230.SZ 科大讯飞 1,134.35 49.07 13.87 0.59 169.97 64.35 1.56 73.84

300010.SZ 豆神教育 179.38 8.68 41.58 -2.36 117.81 82.12 5.90 49.67

300033.SZ 同花顺 1,974.07 367.20 15.76 29.48 107.30 94.86 6.50 34.55

600570.SH 恒生电子 697.31 36.86 47.05 1.82 62.78 64.02 4.53 18.19

300059.SZ 东方财富 4,229.16 26.76 17.96 15.20 40.78 54.99 6.25 16.39

300803.SZ 指南针 668.17 109.87 64.45 23.77 295.56 78.63 12.09 187.83

300253.SZ 卫宁健康 230.35 10.41 24.22 -4.23 300.87 92.51 3.64 347.39

300676.SZ 华大基因 215.85 51.60 13.73 -2.99 -22.30 1.58 103.05

688271.SH 联影医疗 1,054.59 127.96 1.36 -4.01 83.13 70.95 0.73 48.83

300308.SZ 中际旭创 2,645.02 238.05 192.58 9.39 46.04 58.37 4.99 60.80

300502.SZ 新易盛 2,317.34 233.20 265.79 23.25 56.72 71.07 6.79 131.40

300394.SZ 天孚通信 838.60 107.87 144.05 2.12 59.80 79.88 6.45 51.40

688498.SH 源杰科技 228.53 265.89 134.84 10.88 -9,730.00 6.89 1,841.11

300570.SZ 太辰光 271.87 119.70 80.61 4.98 76.56 90.90 13.92 67.87

002130.SZ 沃尔核材 306.91 24.36 40.85 4.15 33.59 92.73 9.20 52.91

688668.SH 鼎通科技 153.12 110.00 153.02 14.70 86.79 91.84 7.99 98.94

300476.SZ 胜宏科技 1,990.22 230.70 213.83 20.11 106.69 99.93 4.53 306.81

002463.SZ  沪电股份 1,064.78 55.35 119.43 -1.63 37.56 92.80 5.73 41.03

603228.SH 景旺电子 517.40 54.88 125.98 -17.55 44.00 98.90 5.40 30.04

600183.SH 生益科技 1,089.04 44.83 93.04 4.45 57.01 100.00 2.82 60.94

000977.SZ 浪潮信息 863.85 58.68 21.49 5.22 35.29 64.02 7.73 32.41

601138.SH 工业富联 8,908.96 44.86 117.92 29.62 33.50 100.00 1.22 31.32

002837.SZ 英维克 618.21 63.82 77.12 58.72 140.92 100.00 11.60 37.41

301018.SZ 申菱环境 170.57 64.11 46.04 37.81 143.02 99.90 14.41 136.16

300602.SZ 飞荣达 174.91 30.06 40.17 27.54 78.43 75.90 13.98 100.12

电源 002851.SZ 麦格米特 394.39 72.01 29.32 21.27 97.41 100.00 8.67 56.57

688256.SH 寒武纪-U 3,864.30 923.70 21.76 30.19 2,977.03 98.75 3.22 457.99

688041.SH 海光信息 3,576.23 153.86 2.75 10.53 156.92 64.06 1.59 60.60

688521.SH 芯原股份 555.47 105.66 9.10 6.40 -90.43 2.52 79.93

300474.SZ 景嘉微 458.70 87.77 18.20 10.26 -220.07 4.47 118.77

688981.SH 中芯国际 4,706.99 91.84 3.87 2.61 161.34 84.44 1.93 35.86

688347.SH 华虹公司 937.47 78.50 41.51 30.79 747.61 100.00 5.18 79.46

688629.SH 华丰科技 277.19 60.13 31.32 4.98 7,482.79 99.50 10.62 1,504.50

688362.SH 甬矽电子 147.47 36.00 20.34 19.60 116.68 46.72 5.17 207.86

603019.SH 中科曙光 1,077.44 73.64 11.65 6.79 51.81 68.80 3.10 28.76

000034.SZ 神州数码 299.80 42.15 19.78 1.81 40.79 94.57 7.67 70.25

000066.SZ 中国长城 574.19 17.80 0.00 18.04 -41.36 17.51 102.74

301236.SZ 软通动力 522.69 54.85 9.31 -0.18 200.90 81.35 3.47 117.14

002261.SZ 拓维信息 406.47 32.27 31.28 -0.55 -986.52 11.32

300442.SZ 润泽科技 856.72 52.42 -3.40 5.28 49.06 82.28 1.87 47.53

300383.SZ 光环新网 269.10 14.97 4.67 2.82 93.89 98.33 4.85 8.89

603300.SH 海南华铁 211.81 10.64 19.37 -4.57 33.16 89.98 10.52 41.64

301396.SZ 宏景科技 92.05 59.96 -6.04 11.74 -205.50 14.24 244.67

先进制造

信创服务器

IDC及算力租赁

光通信

铜连接

PCB

服务器代工

散热液冷

国产芯片

“AI+编程”

”AI+广告”

“AI+企服”

“AI+教育”

“AI+金融”

“AI+医疗”
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图表 15. AI 产业链赛道拥挤度及业绩预期 

 

资料来源：万得，中银证券 
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一周市场总览、组合表现及热点追踪 

本周 A 股市场主力资金净买入 1031.35 亿元，为连续第 2 周净买入，环比增加 775.87 亿元，单周净

买入规模创 7 周以来最大。具体行业上，本周最受市场资金青睐的行业是非银金融，资金净流入规

模达 448.93 亿元；电子、计算机分列二、三，资金净流入规模分别是 392.87 亿元和 316.6 亿元；资

金净流出规模最大的三个行业是国防军工、银行和公用事业。本周股票型 ETF 场内净申购金额为 4.69

亿元，为连续第 4 周净申购，环比减少 102.07 亿元。具体产品上，份额增加最多的五只 ETF 分别是

银华国证港股通创新药 ETF、华夏上证 50ETF、广发中证港股通非银行金融主题 ETF、富国中证港

股通互联网 ETF、南方中证 1000ETF，集中于港股板块；减少最多的五只 ETF 分别是华夏上证科创

板 50 成份 ETF、嘉实上证科创板芯片 ETF、易方达创业板 ETF、国联安中证全指半导体产品与设备

ETF、易方达上证科创板 50 成份 ETF，集中于科创板块。 

 

图表 16.主力资金行业流向情况（单位：亿元） 

 近一周 近一月 近三月 近半年  近一周 近一月 近三月 近半年 

非银金融 448.93  259.79  523.03  98.44  美容护理 (8.67) (17.34) (54.20) (8.97) 

电子 392.87  486.21  697.64  (636.57) 医药生物 (14.02) (171.07) 44.69  (382.56) 

计算机 316.60  (71.34) 53.15  (1246.75) 食品饮料 (17.98) (109.38) (344.57) (302.54) 

电力设备 202.08  46.02  20.82  (434.55) 社会服务 (19.49) (35.99) (56.90) (170.95) 

有色金属 111.63  142.75  186.91  0.48  煤炭 (24.16) 24.49  (7.24) (79.70) 

通信 107.53  17.98  306.22  (200.29) 钢铁 (24.89) 38.76  93.14  51.11  

家用电器 56.00  11.52  (62.47) (150.25) 石油石化 (26.82) (44.58) (62.74) (178.61) 

汽车 51.46  (86.46) (292.97) (134.69) 农林牧渔 (32.90) (59.16) (126.04) (275.64) 

房地产 47.20  24.47  (7.58) (109.82) 传媒 (42.76) (81.60) (106.05) (749.61) 

机械设备 25.98  197.47  (144.83) (214.42) 纺织服饰 (45.75) (37.25) (22.58) 4.85  

建筑材料 6.29  48.63  34.13  24.66  交通运输 (48.11) (81.77) (201.22) (222.43) 

环保 6.02  (19.38) (36.13) (95.48) 建筑装饰 (55.92) (57.79) (51.73) (112.95) 

轻工制造 5.84  (40.97) (23.89) (29.04) 公用事业 (66.93) (223.18) (363.92) (478.50) 

综合 0.74  (10.72) (11.69) (27.36) 银行 (131.05) (169.09) (21.73) 146.51  

基础化工 (4.23) (98.46) (334.65) (494.26) 国防军工 (178.65) (170.78) (279.36) (326.55) 

商贸零售 (5.47) (72.85) (168.32) (265.83)      

资料来源：万得，中银证券；数据截至 2025/8/15 

 

图表 17. 本周股票型 ETF 单周连续第 4 周净申购（单位：亿元） 

 

资料来源：通联数据，中银证券 

 

8 月 15 日移动电源与锂电池 3C 认证新规正式实施，或引发产业链多板块共振。近年来中国移动电

源行业规模快速扩张，中研普华预计 2025 年市场规模突破 500 亿元；但低价低质产品大量存在，2020

年-2023 年网售充电宝不合格率由 19.8%升至 44.4%，多起起火爆炸事故引发关注，民航、快递等环

节屡现无 3C 标识产品安全隐患，原有“一刀切”认证模式难以适应多元化产品与快速迭代需求。在质

量风险加剧、优质与劣质产能混杂竞争的背景下，国家主管部门推出新版强制性产品认证规则，意

在通过强化分级管理、全链条监管和极端工况安全标准，引导行业向高质量发展转型。 
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《强制性产品认证实施规则 移动电源、锂离子电池和电池组（试行）》8 月 15 日起正式实施，标

志着行业从“粗放式管理”迈向“安全+合规”的精细化治理阶段。新版 3C 认证规则对生产企业的关键

工序提出了明确要求，涵盖了从正、负极等关键原材料筛选到成品组装的 20 多个环节，要求企业必

须确保生产设备的适配性、工艺流程的科学性、原材料质量的可靠性，从源头上提升产品整体质量

安全水平；在标识与溯源方面，引入永久钢印+唯一编码，2025 年 11 月起实现全生命周期可追溯。

与 2023 版规则相比，本次在监管维度实现了系统性升级。 

 

图表 18. 2023 版与 2025 版移动电源规定重要条款对比 

监管维度 
2023 版规则（存在明显

局限性） 
2025 版新规（实现系统性升级） 核心监管价值 

企业分级管理 
未建立分级机制，执行

统一标准 

① 依据工厂检查结果、抽检数据、信用记录等指标，将企业划分为 A

（优秀）、B（良好）、C（一般）、D（高风险）四级，实施动态调

整（支持等级升降或跨级下降）；② A 类企业年度监督检查 1 次，D

类企业年度专项突击检查 4 次。 

构建“守信激励、

失信严惩”的差异

化监管机制 

全流程监管机制 
侧重获证环节管控，依

赖企业送检样品 

① 建立“型式试验+初始工厂检查+获证后监督”全链条条件检验，完

善流采与现场抽样（全程视频留证）；② C/D 类高风险企业检查频次

加倍，全面推行“不预先通知”突击检查。 

杜绝“送检样品合

格、量产产品造假”

的违规行为 

安全性能标准 
仅覆盖基础安全测试，

缺乏极端场景要求 

① 新增挤压、热滥用、钢球撞击（30mm 直径钢球 150g 重量冲击）等

极端条件测试，要求电池包实现“5 分钟不起火、不爆炸”；② 针对

失效风险新增“300 次循环后短路测试”，强制采用 GB31241 标准电

芯，禁止劣质电解液。 

建立极端场景下的

安全防护底线 

标识溯源体系 
采用易脱落纸质标识，

溯源链路断裂 

① 认证标志需永久固定于产品本体（禁用可脱落标签、粘贴纸），标

注唯一认证编号；② 2025 年 11 月 1 日起实施“CCC”钢印+唯一代码

打刻，实行“电芯-模组-成品”全生命周期溯源，消费者扫码可查完整

生产履历。 

实现质量责任可追

溯、可认定 

资料来源：国家认证认可监督管理委员会，搜狐网，中银证券 

 

政策实施将深刻影响行业格局，低价劣质产品或将加速出清，中国化学与物理电源行业协会及搜狐

网认为，单价 30 元以下的高风险充电宝逐步退出，合规产品有望成为主流。单型号认证费用约 2 万

元、生产线改造平均投入超 5 亿元，预计约三成中小厂商因成本压力退出，行业集中度有望提升至

约 79%。同时，移动电源均价预计上涨约 18%，投诉率下降 29%，毛利率和盈利能力有望修复。我

们认为上下游环节均将受益，上游高安全电芯与材料需求增长，陶瓷隔膜、蜂窝铝防护等高端产品

渗透率提升；中游钢印打刻、自动化检测与溯源系统设备订单增加，推动工艺升级；下游品牌厂商

定价能力增强，白牌竞争明显减弱。 

不同时间维度看，短期内政策落地叠加电商促销，将带动认证产品销量快速增长，批发市场白牌产

品加速退出，合规企业受益于订单与情绪催化。中期，订单兑现与供给收缩将推升龙头 ASP 与盈利

水平，技术升级（高安全电芯、智能 BMS）有望打开新增长空间。长期则有望形成“高安全+高品

牌溢价”的寡头格局，并推动国内标准输出至海外市场，带动出口业务增长。股票方面，受益板块

包括锂电池产业链（高安全电芯、模组）、新材料（隔膜、铝塑膜等高性能防护材料）、检测与认

证服务（3C 认证与全生命周期溯源相关业务）、以及智能制造装备（钢印打刻、自动化检测、数字

化溯源系统）。政策通过“安全标准提升—生产成本上升—行业集中度提高”的传导链条，不仅重

塑竞争格局，也为相关板块提供了业绩与估值的双重催化。 
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风险提示 

1）政策落地不及预期，宏观经济波动超预期。2）市场波动风险。3）海外经济超预期衰退、流动性

风险。 
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