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情绪高涨带动资金入市 权益市场持续走强

【20250811-20250817】

核心观点

 大类资产总览：权益市场持续走强，债市跌幅扩大。

本周，A股持续上行，势头正劲。市场的情绪仿佛在回调后

得到了验证，再度冲高，并且一路向上。两市日均量能超过

2.1 万亿，高涨的市场情绪带动了权益市场大幅迈进，情绪

灌水下，短期市场信心较强，上行动力更为充足，而多项政

策性举措再度助力市场情绪上扬，为市场上行再度加码。具

体来看，海外方面，本周无过多影响因素，美国关税政策依

然平稳，并未对市场造成过多消息面影响；回到国内，基本

面和政策面迎来双重利好，7月宏观经济数据表现稳中有进，

生产、消费两端均有不俗表现；而政策面消费贷贴息再度为

市场注入资金活水，《求是》文章也同样传达出上层对民营

经济的支持，基本面和政策面的双重助力，为市场注入了热

情。

 本周 A股观点：情绪面带动资金入市，助力市场持续冲高。

本周 A股持续冲高，量能屡创新高，周度日均成交额超过 2

万亿，市场交投情绪火热，政策导向下，权益市场交投火热，

信心不断走强，助力市场走高。具体来看，海外市场仍然相

对平稳，美俄会谈对于短期海外市场仍未产生过多影响。而

回到国内，基本面的稳中有进，配合政策面的持续助推，或

正是本轮行情的关键推手。宏观经济数据表现虽无过多亮

点，但依旧平稳，政策方面，消费贷贴息和《求是》中总书

记对民营经济的鼓励，均向市场传递出积极信号，助力市场

信心走高。但仍需注意，当前上证指数再临 3700 点位附近，

指数能否站稳 3700 点或仍是后续市场走势的关键节点。

A股配置建议：短期来看，市场情绪火热，成交量能不断走

高，在此背景下，双创板块或更具备短期投资价值。而中长

期来看，政策导向下，双创板块有望实现政策-情绪-资金三

方共振，带动市场持续走强，而反内卷、服务型消费则受限

于基本面，更多可需关注细分行业机会。但仍需注意，上证

指数已经走入关键点位附近，3700 点能否站稳仍是后续市

场行情走势判断的核心方向。配置策略上，仍建议哑铃型策

略，一方面，或可维持以通信、创新药等前期强势板块为主

的双创板块，并逢低配置光伏、文旅等板块，另一方面，仍

可保留红利板块的配置，在此基础上或可酌情减仓。
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 本周债市观点：资金转向下债市缺乏托举力量。

本周债券市场大幅回落，权益市场情绪火热的情况下，日均

交易金额超 2万亿，资金的大量转向下，债市难有资金托举，

短期回落态势或难以扭转，整体投资体感或较差。

债市配置建议：整体看，短期债市仍难见曙光，权益市场的

大量吸金下，债市下行压力日益增大。而中长期来看，仍需

关注权益市场变化，以及债市能否出现阶段性利好。

 本周商品观点：黄金短期难有表现。

本周，商品市场走出震荡趋势，黄金未能再度建功，但好消

息是以原油为代表的能化指数有了一定企稳的迹象，强势不

强，弱势不弱的情况下，大宗商品短期仍走出震荡趋势。

而关于黄金这一更为投资者熟知的商品，短期来看，在海外

市场整体平稳的环境下，或难有表现，但中长期下，去美元

化的逻辑仍然存在，在此背景下，黄金或下行有底。

商品配置建议：黄金短期建议减仓，中长期仍需持续观望。

每周一图：股票市场持续走高

数据来源：Wind，大同证券

风险提示：国际市场突发利空因素
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一、大类资产总体表现：权益市场持续走强，债市跌幅扩大

本周，A股持续上行，势头正劲。市场的情绪仿佛在回调后得到了验证，再

度冲高，并且一路向上。两市日均量能超过 2.1 万亿，高涨的市场情绪带动了权

益市场大幅迈进，情绪灌水下，短期市场信心较强，上行动力更为充足，而多项

政策性举措再度助力市场情绪上扬，为市场上行再度加码。具体来看，海外方面，

本周无过多影响因素，美国关税政策依然平稳，并未对市场造成过多消息面影响；

回到国内，基本面和政策面迎来双重利好，7月宏观经济数据表现稳中有进，生

产、消费两端均有不俗表现；而政策面消费贷贴息再度为市场注入资金活水，《求

是》文章也同样传达出上层对民营经济的支持，基本面和政策面的双重助力，为

市场注入了热情。

图表 1：权益市场持续上行，债市大幅回落

数据来源：Wind，大同证券

二、权益市场：情绪面带动资金入市，助力市场持续冲高

（一）核心观点：本周 A 股持续冲高，量能屡创新高，周度日均成交额超

过 2 万亿，市场交投情绪火热，政策导向下，权益市场交投火热，信心不断走

强，助力市场走高。具体来看，海外市场仍然相对平稳，美俄会谈对于短期海

外市场仍未产生过多影响。而回到国内，基本面的稳中有进，配合政策面的持

续助推，或正是本轮行情的关键推手。宏观经济数据表现虽无过多亮点，但依

旧平稳，政策方面，消费贷贴息和《求是》中总书记对民营经济的鼓励，均向
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市场传递出积极信号，助力市场信心走高。但仍需注意，当前上证指数再临 3700

点位附近，指数能否站稳 3700 点或仍是后续市场走势的关键节点。

本周，A股持续上冲，涨势较好，政策导向带来的强预期和资金面的大幅入

市带来了市场结构性机会：

1.关注双创板块结构性机会。从历史角度看，在资金大量入场，情绪面持续

高涨，而基本面相对平稳的情况下，同时具备叙事性和政策导向的双创板块更易

受到市场关注和投资者青睐。但同时要关注到，当前市场仍属于结构性上涨行情，

在牛市行情强者恒强的逻辑下，或仍需将目光更多关注到通信、创新药等之前主

要领涨板块。

2.“反内卷”、“促消费”等强政策方向，关注细分机会。“反内卷”、“促

消费”仍是当前政策的主要方向，在当前产能过剩仍然存在，内需仍相对不足的

情况下，对于生产端和消费端的政策刺激或仍将持续，但短期来看，基本面的平

稳或很难促使生产端和消费端再走出更多亮点，市场更多目光投向大板块下的细

分机会。具体来看，中长期可重点关注光伏产业链、消费电子等

因此，我们综合认为，站在当下，海外市场进入平稳期，国内基本面稳中

有进下，政策导向带来的强预期再度拉升了市场情绪，进而带动了更多资金入

市，形成政策面、情绪面、资金面三方合力。短期市场或仍能走出结构性行情，

但需关注沪指在 3700 点位附近走势趋向。

（二）配置建议：短期来看，市场情绪火热，成交量能不断走高，在此背

景下，双创板块或更具备短期投资价值。而中长期来看，政策导向下，双创板

块有望实现政策-情绪-资金三方共振，带动市场持续走强，而反内卷、服务型

消费则受限于基本面，更多可需关注细分行业机会。但仍需注意，上证指数已

经走入关键点位附近，3700 点能否站稳仍是后续市场行情走势判断的核心方向。

配置策略上，仍建议哑铃型策略，一方面，或可维持以通信、创新药等前期强

势板块为主的双创板块，并逢低配置光伏、文旅等板块，另一方面，仍可保留

红利板块的配置，在此基础上或可酌情减仓。
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图表 2：本周主要指数再度收红 图表 3：本周规模指数多数涨幅扩大

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 4：本周除中低价股，各类风格指数涨幅扩大 图表 5：本周国内指数表现强于海外

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 6：本周科技成长板块表现优异

数据来源：Wind，大同证券
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图表 7：本周科技成长板块流入资金提升

数据来源：Wind，大同证券

图表 8：主力资金净流出额度持续回升 图表 9：日均 A股成交额超 2.1万亿

数据来源：Wind，大同证券（以上市日为统计标准） 数据来源：Wind，大同证券

图表 10：融资净买入小幅回落 图表 11：两融余额持续拉升

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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三、债券市场跟踪：债市短期体感较差

（一）核心观点：资金转向下债市缺乏托举力量

本周债券市场大幅回落，权益市场情绪火热的情况下，日均交易金额超 2

万亿，资金的大量转向下，债市难有资金托举，短期回落态势或难以扭转，整体

投资体感或较差。

（二）债市配置建议：整体看，短期债市仍难见曙光，权益市场的大量吸金

下，债市下行压力日益增大。而中长期来看，仍需关注权益市场变化，以及债市

能否出现阶段性利好。

图表 12：债市收益率持续回落 图表 13：中美利差（10年）本周震荡

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 14：国债长短期限利差走阔 图表 15：国开债期限利差本周走阔

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

四、商品市场跟踪：多品类陷入震荡趋势
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（一）核心观点：黄金短期难有表现

本周，商品市场走出震荡趋势，黄金未能再度建功，但好消息是以原油为代

表的能化指数有了一定企稳的迹象，强势不强，弱势不弱的情况下，大宗商品短

期仍走出震荡趋势。

而关于黄金这一更为投资者熟知的商品，短期来看，在海外市场整体平稳的

环境下，或难有表现，但中长期下，去美元化的逻辑仍然存在，在此背景下，黄

金或下行有底。

（二）商品配置建议：黄金短期建议减仓，中长期仍需持续观望。

图表 16：商品市场再度回落 图表 17：黄金、能化拉锯

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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大同证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐 预计未来 6～12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％以上

谨慎推荐 预计未来 6～12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％~20％

中性 预计未来6～12个月内，股价波动相对市场基准指数-10％~+10％

回避 预计未来 6～12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6～12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6～12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6～12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数
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