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[Table_Title] “反内卷”持续推进，需求韧性走强 

——电力设备新能源行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 08 月 11 日至 08 月 15 日，上证综指上涨 1.70%，深证成指

上涨 4.55%，创业板指上涨 8.58%。其中申万电力设备上涨 5.84%，

较沪深 300 跑赢 3.47pct。细分子行业来看，申万光伏设备/风电设备

/电池/电网设备分别涨跌 5.80%/4.80%/6.65%/2.41%。 

 重点板块跟踪 

8 月 11 日，宁德时代枧下窝矿区传出停产消息。宁德时代方面表示，

枧下窝矿区采矿资质于 8 月 9 日到期，目前已暂停开采作业，根据有

关法律要求，需要办理延续申请。目前，宜春其他主要矿区还在正常

生产经营中。此前，坊间一直流传着宁德时代枧下窝矿区停产的消息，

成为影响近期碳酸锂价格波动的核心原因之一。靴子落地后立刻引发

市场反应。港股开盘后，锂业股大涨。截至上午 9 点半，永杉锂业竞

价涨停，盛新锂能、威领股份、天齐锂业、融捷股份、永兴材料、赣

锋锂业等涨超 5%。同时，早盘碳酸锂期货所有合约均触及涨停，其中

主力合约开盘直接涨停，涨幅 8%，报 81000 元/吨。市场分析预计，

供应中断的情绪将在未来几天推动锂价升至超过 8 万元人民币每吨，

随后回落至 7 万-8 万元每吨的交易区间。 

 投资建议 

光伏：近期光伏行业“反内卷”行动已上升至国家最高战略层面，行

业积极信号持续酝酿，重点聚焦硅料环节的产能整合同时强化产业链

价格监管。当前行业处于周期底部，未来政策力度将成为影响行业走

势的关键变量。中长期来看光伏行业将进入高质量发展阶段，技术升

级和市场格局优化将成为企业竞争的核心要素。建议关注前期回调充

分、α 明确的硅料、玻璃、电池片环节，其次是新技术及主链头部厂

商；建议关注爱旭股份、福莱特、协鑫科技、钧达股份。 

风电：我国风电产业链供需结构相对合理，企业盈利能力较强，风电

上市公司半年报陆续公布，风电产业链盈利情况向好。海上风电是发

展海洋经济的重要着力点，2025 年国内各地海风建设提速，同时风电

出口局面趋势向好，持续看好国内风电产业链，整机建议关注金风科

技、运达股份，海缆建议关注东方电缆、中天科技，管桩建议关注大

金重工，零部件细分建议关注盘古智能。 

新能源车：我国新能源汽车链持续保持快速增长，经过两年价格下行

低端产能快速出清，行业边际改善。建议优先关注成本端受益于上游

原材料价格低位，盈利稳定的电池及结构件环节，建议关注宁德时代、

亿纬锂能、豪鹏科技及科达利、震裕科技；其次，随着供给端结构改

善，行业过剩产能逐步去化，建议关注优先受益于行业复苏的领军企

业如湖南裕能、龙蟠科技、万润新能、璞泰来、天赐材料、新宙邦、

星源材质等公司。 

 风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.08.11-08.15） 

2025 年 08 月 11 日至 08 月 15 日，上证综指上涨 1.70%，深证成指上涨 4.55%，

创业板指上涨 8.58%。其中申万电力设备上涨 5.84%，较沪深 300 跑赢 3.47pct。细

分 子 行 业 来 看 ， 申 万 光 伏 设 备 / 风 电 设 备 / 电 池 / 电 网 设 备 分 别 涨 跌

5.80%/4.80%/6.65%/2.41%。 

图 1：2025 年 8 月 11 日至 8 月 15 日 SW 电力设备行业涨跌幅为 5.84% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 电力设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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1.2 一周个股涨跌幅 

A 股电力设备（申万 1 级）相关个股中，欧陆通周涨幅最大（+82.52%），金利华电

周跌幅最大（-28.31%)。 

表 1：A 股电力设备行业（申万 1 级）个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 简称 涨幅 top10（%） 排序 代码 简称 跌幅 top10（%） 

1 300870.SZ 欧陆通 82.52 1 300069.SZ 金利华电 -28.31 

2 688733.SH 壹石通 54.10 2 603398.SH *ST 沐邦 -10.37 

3 300690.SZ 双一科技 41.17 3 920007.BJ 酉立智能 -8.92 

4 301502.SZ 华阳智能 40.80 4 301232.SZ 飞沃科技 -8.72 

5 301217.SZ 铜冠铜箔 32.47 5 301232.SZ *ST 金刚 -8.09 

6 600580.SH 卧龙电驱 26.85 6 688556.SH 高测股份 -8.01 

7 300907.SZ 康平科技 24.48 7 688680.SH 海优新材 -6.76 

8 002364.SZ 中恒电气 24.04 8 301179.SZ 泽宇智能 -6.54 

9 301511.SZ 德福科技 22.93 9 870299.BJ 灿能电力 -6.35 

10 002951.SZ 金时科技 21.85 10 688191.SH 智洋创新 -5.86 
 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.08.11-08.15） 

1、宁德时代：宁德时代锂矿停产（2025.08.11） 

8 月 11 日，宁德时代枧下窝矿区传出停产消息。宁德时代方面表示，枧下窝矿区采

矿资质于 8 月 9 日到期，目前已暂停开采作业，根据有关法律要求，需要办理延续

申请。目前，宜春其他主要矿区还在正常生产经营中。此前，坊间一直流传着宁德时

代枧下窝矿区停产的消息，成为影响近期碳酸锂价格波动的核心原因之一。靴子落地

后立刻引发市场反应。港股开盘后，锂业股大涨。截至上午 9 点半，永杉锂业竞价涨

停，盛新锂能、威领股份、天齐锂业、融捷股份、永兴材料、赣锋锂业等涨超 5%。

同时，早盘碳酸锂期货所有合约均触及涨停，其中主力合约开盘直接涨停，涨幅 8%，

报 81000 元/吨。市场分析预计，供应中断的情绪将在未来几天推动锂价升至超过 8

万元人民币每吨，随后回落至 7 万-8 万元每吨的交易区间。 

资料来源：高工锂电 

 

2、华电辽宁：总投资 52 亿，华电辽宁 500MW 海上风电项目获核准（2025.08.11） 

8 月 11 日，辽宁华电丹东东港二期 50 万千瓦海上风电项目获核准。据悉，辽宁华电

丹东东港二期50万千瓦海上风电项目位于辽宁省东港市南部海域，离岸距离约50km，

水深 35m~43m。本项目拟布置 42 台单机容量为 12MW 的 WTG260-12MW 型风力

发电机组，总装机容量 504MW。42 台风机分 6 回 66kV 集电线路汇集至一期拟建设

的海上换流站。风电场内 66kV 海底电缆，采用链形拓扑布局方案，每个回路连接 7 

台风机，风机连接电缆不交叉重叠。该项目位于辽宁省丹东市东港市菩萨庙镇，投资

金额 52.109 亿元。 
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资料来源：北极星风力发电网 

 

3、中国电建：赣锋锂电中标，中电建 400MW/800MWh 储能系统整体设备采购项目

入围公示（2025.08.12） 

8 月 12 日，中国电建江西院曲靖广储 400MW/800MWh 独立共享储能电站项目储能

系统整体设备采购项目入围公示。根据公示，项目中标人为江西赣锋锂电科技股份有

限公司。今年以来中电建发力明显，7 月 22 日，中国电建发布 2025 年 1 月至 6 月

主要经营情况公告显示，上半年中国电建新签新型储能项目 96 个，新签合同金额

209.14 亿元。按地区分布统计，境内合同金额 5450.35 亿元，同比增长 3.16%；境

外合同金额 1416.65 亿元，同比增长 17.50%；合计金额 6866.99 亿元，同比增长

5.83%。 

资料来源：碳索储能 

 

4、硅业分会：硅料涨价，最大涨幅 0.68%（2025.08.13） 

8 月 13 日，硅业分会发布最新硅料价格，本周硅料价格持续上涨，涨幅在

0.42%~0.68%。其中，多晶硅 n 型复投料成交价格区间为 4.5-4.9 万元/吨，成交均

价为 4.74 万元/吨，周环比上涨 0.42%。n 型颗粒硅成交价格区间为 4.4-4.5 万元/吨，

成交均价为 4.45 万元/吨，周环比上涨 0.45%。n 型致密料成交价格区间为 4.2-4.7

万元/吨，成交均价为 4.42 万元/吨，周环比上涨 0.68%。据硅业分会分析，本周多晶

硅价格维持涨势，主要因 7 月份多晶硅价格调至成本线上以来，头部企业签单量相

对较大，去库程度明显，个别企业甚至清库，无余量可签，故本周头部企业成交价整

体持稳，个别订单小幅上调。此外，头部企业签单饱和后，市场需求余量转至其他硅

料企业，而中部企业相对较高的成本同样对本周整体价格形成支撑。 

资料来源：北极星太阳能光伏网 

 

5、远景储能：超 40GWh 电芯合作，远景携手储能集成伙伴加速全球零碳转型

（2025.08.14） 

8 月 14 日，第四届 EESA 储能展期间，远景宣布与十余家头部储能集成企业签署电

芯合作战略协议，规模超 40GWh。远景高级副总裁田庆军、远景储能 CTO 钱振华、

远景储能产品研发总经理徐中华、远景储能市场解决方案总经理郑汉波等到场见证。

本次合作所供储能电芯将由远景旗下电池科技企业远景动力（AESC）交付，客户覆

盖新源智储、昆宇电源、沃太能源、海得新能源、飞毛腿能源、明美新能源、卓阳储

能、天启鸿源新能源、卧龙新能源、科林电气、采日能源等。这标志着，远景高品质

电芯正赋能更多中国储能企业走向国际，赢得全球订单，助力各国能源转型。 

资料来源：碳索储能 
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6、国家电投：1-6 月度电成本同比降低超 1.2 分钱（2025.08.15） 

近日，国家电投集团“一分钱”提质增效专项工作半年报出炉：1-6 月，集团度电成

本同比降低超 1.2 分钱，其中，新能源、煤电度电成本同比明显降低。面对多重考验，

集团扎实推进“一分钱”提质增效专项工作，为实现全年经营目标打下坚实基础，为

推动“均衡增长战略”落地见效注入强劲动能。“一分钱”提质增效专项工作是集团

以高质量发展为主线，以提升经营利润为目标，以降低度电成本为核心提出的一项重

要工作部署。2025 年以来，集团深入贯彻存量提质、增量做优工作要求，全面落实

全生命周期成本领先战略，围绕强化要素挖潜、产业提质、市场营销、投资管控，打

出了一套降本增效“组合拳”。 

资料来源：北极星太阳能光伏网 

 

7、欧洲市场再突破！电气风电成功中标波黑 119.9MW 风电项目（2025.08.15） 

近日，电气风电成功中标波斯尼亚和黑塞哥维那佳乐契齐 29.9MW 风电项目、奥乐

库克 90MW 风电项目。电气风电坚持深耕中东欧地区可再生能源市场，此次中标标

志着电气风电出海取得了重要突破。波黑政府紧跟欧盟“碳中和”目标要求，明确能

源低碳转型路径，吸引外资发展可再生能源，扩大可再生能源装机规模。此次中标项

目所采用的电气风电高可靠陆上平台机组，采用模块化设计，结合全新一代智能控制

系统与全生命周期的数字化管理平台，为波黑客户提供从前期规划到智慧运维的全

方位服务保障，确保项目在全生命周期内实现高效、稳定的运行。依托打造克罗地亚

塞尼标杆项目的经验，电气风电统筹规划巴尔干区域资源，为风电场全生命周期运行

提供保障，打造中国海外项目优秀样本。电气风电作为上海电气新能源板块的“排头

兵”，积极践行“一带一路”倡议，以高端装备制造为基础，积极拓展风电装备在不

同国别和场景的应用。由电气风电提供风电机组与运维服务的克罗地亚塞尼风电项

目，是中国风电技术首次以整机形式大规模进入中东欧市场的重要实践和优秀样本。

项目总装机容量 156MW，由北方国际投资开发建设，采用电气风电 4MW 平台产品，

于 2019 年启动建设，2022 年 2 月全场并网发电，作为中东欧重点清洁能源标杆项

目、中东欧地区已并网的最大风电项目，并网以来可用率稳定保持在 98.5%以上，今

年以来实现了 99.8%的可用率。 

资料来源：北极星风力发电网 

 

1.4 周度重要公司公告（2025.08.11-08.15） 

1、新疆和田县：50 万千瓦光伏治沙项目(EPC 总承包)暂停招标公告 

8 月 11 日公司公告显示，新疆和田县 50 万千瓦光伏治沙项目(EPC 总承包)暂停招

标，公告中未提及暂停招标的具体原因。值得一提的是，8 月 8 日该项目发布了招标

公告，招标人为和田中济新能源开发有限公司，资金来源为招标人自有资金 159000

万元。据了解，该项目原计划在新疆维吾尔自治区和田地区和田县环塔边缘阻击战标

号 9 号地块，新建地面集中式光伏发电规模 50 万千瓦，同步开展治沙面积 1.5 万亩，

并建设相关附属工程。招标范围：和田县 50 万千瓦光伏治沙项目(EPC 总承包)包含

https://news.bjx.com.cn/topics/dianqifengdian/
https://news.bjx.com.cn/topics/fengdianchuhai/
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本次工程的施工图设计(含施工图设计、施工期间的配合服务)、材料设备采购及安装、

施工总承包直至竣工验收及整体移交、质量缺陷责任期内的缺陷修复、后期维护管理

等相关工作。 

 

2、广州南方电力：2025-2026 年第一批光伏组件采购框架（三次招标）中标候选人

公示 

8 月 12 日，广州南方电力集团科技发展有限公司 2025-2026 年第一批光伏组件采购

框架（三次招标）中标候选人公示。根据公示，隆基绿能科技股份有限公司、通威股

份有限公司、一道新能源科技股份有限公司、晶澳太阳能科技股份有限公司、山东润

马光能科技有限公司 5 家企业入围，投标单价 0.71~0.76 元/W。根据招标公告，此

次招标合同估算金额为 3200 万元，此次招标交货期为收到买方的发货通知后在 28

天内必须确保到货，具体交货地点由招标人指定，交货地点为全国范围内，该框架有

效期为自合同签订之日起 1 年。中标比例：当通过初步评审的投标人数量≥5时，中

标人数量=3，第一中标人：中标比例 40%，第二中标人：中标比例 30%，第三中标

人：中标比例 30%。当通过初步评审的投标人数量＜5 时，中标人数量=2，第一中

标人：中标比例 60%，第二中标人：中标比例 40%。 

 

3、中国能建：2025 年度光伏支架集中采购中标结果公示 

8 月 12 日，中国能建 2025 年度光伏支架集中采购中标结果公示，该招标项目划分

为 7 个标包，固定支架预计采购数量 100 万吨，跟踪支架预估采购数量 4000MW。

根据公示，江苏国强兴晟能源科技股份有限公司、清源科技股份有限公司、特变电工

集团(天津)新能源科技有限公司、江苏中信博新能源科技股份有限公司、天合光能股

份有限公司、仁卓智能科技有限公司、杭州帷盛科技有限公司、上海晨科太阳能科技

有限公司等 35 家企业中标。 

 

4、道氏技术：关于募集资金投资项目重新论证并暂缓实施的公告 

8 月 13 日公司公告显示，道氏技术该公司重新论证并暂缓实施“年产 10 万吨三元

前驱体项目(一期 7 万吨三元前驱体及配套 3 万吨硫酸镍)”和“道氏新能源循环研究

院项目”。三元前驱体项目系道氏技术 2023 年度的募投项目，但在项目实施过程中，

市场环境发生了较大变化。一方面，国内和海外新能源汽车市场增速放缓；另一方面，

磷酸铁锂材料凭借成本与安全性优势抢占中低端市场。 

 

5、芯能科技：中证鹏元关于关注浙江芯能光伏科技股份有限公司变更部分募集资金

投资子项目的公告 

8 月 14 日公司公告显示，中证鹏元资信评估股份有限公司对浙江芯能光伏科技股份

有限公司及其发行的下述债券开展评级。根据公司于 2025 年 8 月 7 日公告的《2025

年第一次临时股东大会决议公告》，公司 2025 年第一次临时股东大会审议通过《关
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于变更部分募集资金投资子项目的议案》，拟将“芯能转债”原募投项目“分布式光

伏电站建设项目”中部分不具备实施条件的电站建设子项目以公司储备的新分布式

电站项目进行置换。变更部分募集资金投资子项目后，“分布式光伏电站建设项目”

投资总额70,070.96万元，其中资本性支出总计为63,605.66万元，剩余金额6,465.30

万元为非资本性支出；公司本次拟使用募集资金投资 61,600.00 万元用于上述项目

的资本性支出部分，资本性支出募集资金不足部分以及非资本性支出由公司通过自

筹方式解决。 

 

6、云南能投：云南能源投资股份有限公司关于会泽云能清洁能源有限公司投资建设

轿子光伏发电项目的公告 

8 月 15 日公司公告显示，云南能源投资股份有限公司董事会 2025 年第六次临时会

议审议通过了《关于会泽云能清洁能源有限公司投资建设轿子光伏发电项目的议案》。

为紧紧把握战略发展机遇，促进公司新能源业务的做强做优做大，同意公司全资孙公

司会泽云能清洁能源有限公司投资建设轿子光伏发电项目，项目额定容量 50MW，

项目总投资 24,502.45 万元（含流动资金）。 

 

7、新强联：2025 年半年度报告 

新强联发布 2025 年半年度报告，上半年公司实现营业收入 22.1 亿元，同比增长

108.98%；归属于上市公司股东的净利润 4.0 亿元，上年同期亏损 1.0 亿元，公司

2025 年上半年净利润扭亏为盈。公司业绩驱动因素：1）市场需求持续拓展；2）产

品结构优化升级；3）成本控制与运营效率提升；4）技术研发与创新能力增强；5）

客户合作与市场渠道巩固。 
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1.5 产业链价格数据 

图 3：硅料价格走势（元/kg，取均值）  图 4：硅片价格走势（元/片，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

 

图 5：电池片价格走势（元/W，取均值）  图 6：组件价格走势（元/W，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

2.风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。
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