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[Table_Summary] 
行业核心观点： 

SW 电力设备超配比例持续回落。2025Q2，公募基金重仓 SW 电力设备行业

的总市值为 1297.79 亿元，环比下降 11.62%，同比下降 22.50%；占基金

重仓 A 股市值规模为 9.91%，环比下降 1.03pct，同比下降 0.66pct；超

配比例为 3.98%，环比下降 0.85pct，同比下降 0.78pct，超配比例有所

回落。 

投资要点： 

SW 电力设备行业 2025Q2 持仓市值占比、超配比例排名居前。2025Q2，SW

电力设备行业基金持仓市值占比为 9.91%，在 31 个申万一级行业中排第

三，较一季度排名不变，仅次于电子（18.67%）、医药生物（10.92%）；

超配比例为 3.98%，在 31个申万一级行业中排第三，仅次于电子（9.77%）、

医药生物（4.35%）；持有基金数为 186 个，在 31个申万一级行业中排第

四。 

Q2 持仓集中度回升。从持仓集中度来看，2025Q2 公募基金重仓 SW 电力

设备行业市值 TOP5、TOP10和 TOP20个股的持仓市值合计分别为 735.96、

847.73、1004.05 亿元，持仓市值占比分别为 56.71%、65.32%、77.37%，

分别环比+1.63、+0.60、+0.84pct，CR5、CR10、CR20 持仓集中度整体有

所回升。 

电池、光伏设备及电网设备板块基金持仓市值回落，风电设备板块则明

显提升。细分板块方面，2025Q2，电池、光伏设备、电网设备板块基金持

仓总市值位居行业前三，分别为 792.74、230.51、124.73 亿元，分别环

比-4.83%、-26.00%、-21.57%，排名前三细分板块均有所回落。另外，风

电设备板块表现较好，持股总市值超越其他电源设备板块，排名回升至第

四；电机板块持仓市值则显著下降，主要受机器人概念热度下降影响。

2025Q2，风电设备板块持仓总市值为 81.16 亿元，环比+50.84%，其他电

源设备、电机板块持仓总市值分别为 54.20、14.44 亿元，环比分别下降

28.63%、58.93%。 

从各个细分板块个股来看，（1）电池板块：个股持仓增减持情况分化，

璞泰来、新宙邦、震裕科技、珠海冠宇、湖南裕能获增持，其余个股遭减

持，其中龙头企业宁德时代、亿纬锂能、科达利分别遭减持 1182.40、

487.78、301.78 万股，欣旺达遭减持最多，达到了 2599.63 万股；新宙

邦、璞泰来则分别获增持 1320.41、689.95 万股；（2）光伏设备板块：

光伏设备板块持仓遭减持状况整体有所缓解，爱旭股份、锦浪科技获明显

增持，晶澳科技、隆基绿能和德业股份遭明显减持；（3）电网设备板块：

电网设备板块整体获增持相对较多，思源电气、三星医疗、明阳电气及华

通线缆遭减持，特锐德、宏发股份、神马电力等获增持；（4）风电设备

板块：受益于海风项目加速落地，板块持续回暖，风电设备板块获增持较
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多，明阳智能、禾望电气、新强联获明显增持；（5）其他板块：其他电

源设备及电机板块有所降温，科泰电源、中电电机获增持，其余个股均遭

到减持。 

投资建议：从基金重仓配置偏好来看，电力设备行业持仓总市值同环比

下降，超配比例持续回落，持仓集中度有所回升。细分板块方面，电池、

光伏设备及电网设备板块基金持仓市值回落，风电设备板块则明显提升，

公募基金重仓电池、风电板块超配比例提升。展望后市，（1）锂电行业：

在以旧换新政策驱动下，新能源电动车产销量稳定增长，带动锂电产业链

需求回升，供需格局边际优化，建议积极关注锂电材料环节的龙头个股的

盈利修复机会；（2）风电设备：政府工作报告支持光伏、风电大基地建

设，海风项目加速落地，风电装机量有望保持稳定增长，建议关注风电设

备板块龙头个股；（3）新兴技术方向：随着 AI技术持续迭代进步，智算

中心 AIDC 基础设施建设需求快速提升，带动供配电系统需求增长；固态

电池技术产业化进程持续加速，有望带动锂电材料体系的升级；人形机器

人技术发展加速，带动电机相关细分环节技术及需求提升，建议关注新兴

技术催化带动的投资机会。 

风险因素：下游需求不及预期；市场竞争加剧；国际贸易政策变动风险；

数据统计误差。 
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样本选取：以申万电力设备行业新分类作为样本，以主动型基金作为持仓对象，根据

同花顺iFinD提取的数据，对SW电力设备行业季度基金重仓情况进行分析。 

1    行业整体：超配比例持续回落，持仓集中度回升 

SW电力设备超配比例持续回落。2025Q2，公募基金重仓SW电力设备行业的总市值为

1297.79亿元，环比下降11.62%，同比下降22.50%；占基金重仓A股市值规模为9.91%，

环比下降1.03pct，同比下降0.66pct；超配比例为3.98%，环比下降0.85pct，同比下

降0.78pct，超配比例有所回落。 

图表1：2023-2025年各季度SW电力设备行业公募基金重仓超/低配变化情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

SW电力设备行业2025Q2持仓市值占比、超配比例排名居前。2025Q2，SW电力设备行业

基金持仓市值占比为9.91%，在31个申万一级行业中排第三，较一季度排名不变，仅

次于电子（18.67%）、医药生物（10.92%）；超配比例为3.98%，在31个申万一级行

业中排第三，仅次于电子（9.77%）、医药生物（4.35%）；持有基金数为186个，在

31个申万一级行业中排第四。 

图表2：2025Q2 各申万一级行业公募基金持仓市值占比情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所（注：各申万一级行业公募基金持仓市值占比=各申

万一级行业公募基金持仓市值/A股公募基金持仓市值） 
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图表3：2025Q2 各申万一级行业公募基金重仓超/低配情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

2025Q2持仓集中度回升。从持仓集中度来看，2025Q2公募基金重仓SW电力设备行业市

值TOP5、TOP10和TOP20个股的持仓市值合计分别为735.96、847.73、1004.05亿元，

持仓市值占比分别为56.71%、65.32%、77.37%，分别环比+1.63、+0.60、+0.84pct，

CR5、CR10、CR20持仓集中度整体有所回升。 

图表4：SW 电力设备行业公募基金 TOP5/TOP10/TOP20 重仓个股（按持股市值排序）

合计市值占比变化情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    细分板块：风电设备板块较受关注 

电池、光伏设备及电网设备板块基金持仓市值回落，风电设备板块则明显提升。细分

板块方面，2025Q2，电池、光伏设备、电网设备板块基金持仓总市值位居行业前三，

分别为792.74、230.51、124.73亿元，分别环比-4.83%、-26.00%、-21.57%，排名前

三细分板块均有所回落。另外，风电设备板块表现较好，持股总市值超越其他电源设

备板块，排名回升至第四；电机板块持仓市值则显著下降，主要受机器人概念热度下
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降影响。2025Q2，风电设备板块持仓总市值为81.16亿元，环比+50.84%，其他电源设

备、电机板块持仓总市值分别为54.20、14.44亿元，环比分别下降28.63%、58.93%。 

图表5：SW 电力设备各子板块公募基金持仓总市值（亿元）变化情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

电池、风电设备板块占比提升，前三大板块持仓集中度下降。在行业持仓市值占比方

面，2025Q2，电池、光伏设备、电网设备板块持仓市值占比分别为61.08%、17.76%、

9.61%，分别环比+4.36、-3.45、-1.22pct，电池板块持仓市值占比持续提升，光伏

设备、电网设备板块占比下降；电池、光伏设备、电网设备三大板块合计持仓市值占

比为88.46%，环比下降0.31%。风电设备、其他电源设备、电机板块持仓占比分别为

6.25%、4.18%、1.11%，分别环比+2.59、-1.00、-1.28pct。 

图表6：SW 电力设备各子板块公募基金持仓市值占比变化情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所(注：各细分板块公募基金持仓市值占比=各细分板块

公募基金持仓市值/SW电力设备行业合计公募基金持仓市值) 

以SW电力设备行业各细分板块流通市值占比为基准，公募基金重仓电池、风电设备板

块超配比例提升。以SW电力设备行业各细分板块流通市值占比为基准计算分析电力

设备各二级子行业的超/低配情况，2025Q2，电池板块超配比例为19.23%，环比

+3.02pct；风电设备板块回升为超配，超配比例为1.30%，环比增长1.96pct；其余细

分板块均为低配，光伏设备板块低配比例为-2.18%，环比-1.86pct；电网设备板块低
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配比例为-12.37%，环比-1.15pct；其他电源设备、电机板块低配比例分别为-3.03%、

-2.95%，分别环比-0.84、-1.12pct。 

图表7：SW 电力设备各子板块公募基金重仓超/低配变化情况（以 SW 电力设备行业各细分板块流通市值占比为

基准） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所(注：各细分板块流通市值占比=各细分板块流通市值/SW电力设备行业合计流通市值，

各子板块公募基金重仓超/低配比例=各细分板块公募基金持仓市值占比-各细分板块流通市值占比) 

 

3    个股趋势：重仓个股走势分化，风电光伏设备获较多增持 

从持股市值排序看，前十大重仓股走势分化。持股市值方面，SW电力设备行业2025Q2

公募基金重仓的前十个股分别为宁德时代、阳光电源、亿纬锂能、科达利、东方电缆、

思源电气、璞泰来、新宙邦、明阳智能和隆基绿能，主要由电池、电网设备标的组成。

行情表现方面，前十大重仓股中各标的表现分化，明阳智能、新宙邦及东方电缆涨幅

居前，思源电气、隆基绿能及科达利跌幅居前。 

图表8：2025Q2SW 电力设备行业公募基金前十大重仓股情况（按持股总市值排序） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

从基金加仓标的看，风电设备、光伏设备板块较受关注，前十加仓标的整体上涨。从

持股市值变动看，SW电力设备行业2025Q2公募基金重仓的前十大加仓股分别为爱旭科

排序 代码 名称 持有基金数（个） 持股总市值(亿元) 季度持仓(万股) 季度涨跌幅（%） 所属二级行业

1 300750.SZ 宁德时代 1000.00 513.28 20350.37 -5.76 电池

2 300274.SZ 阳光电源 145.00 78.29 11552.55 -8.03 光伏设备

3 300014.SZ 亿纬锂能 103.00 66.97 14619.31 -5.90 电池

4 002850.SZ 科达利 86.00 46.97 4150.50 -13.42 电池

5 603606.SH 东方电缆 115.00 30.45 5888.85 21.61 电网设备

6 002028.SZ 思源电气 54.00 26.71 3663.87 -25.64 电网设备

7 603659.SH 璞泰来 42.00 21.84 11630.32 8.74 电池

8 300037.SZ 新宙邦 48.00 21.78 6188.61 34.74 电池

9 601615.SH 明阳智能 30.00 21.25 18490.14 62.32 风电设备

10 601012.SH 隆基绿能 38.00 20.18 13436.13 -19.90 光伏设备
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技、锦浪科技、明阳智能、大金重工、禾望电气、新宙邦、新强联、东方电缆、特锐

德、固德威。基金加仓标的板块以风电、光伏设备为主，包括风电设备（4个）、光

伏设备（3个）、电网设备（2个）、电池板块（1个）。综合持股数量变动和季度行

情表现情况，前十大加仓股（除特锐德外）整体实现上涨，持股市值的增加主要是由

于持股数量增加和股价上涨共同影响。 

图表9：2025Q2SW 电力设备行业公募基金前十大加仓股情况（按持股市值变动数值排序） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

基金前十大减仓股行情整体下跌，主要涉及光伏设备、电网设备和电池板块。从持股

市值变动情况看，SW电力设备行业2025Q2减仓的前十大个股分别为德业股份、宁德时

代、三星医疗、兆威电机、晶科能源、晶澳科技、横店东磁、思源电气、麦格米特以

及科达利，主要涉及光伏设备、电网设备和电池板块。综合持股数量变动和季度行情

表现情况看，前十大减仓个股在2025Q2均下跌，持股市值的下降受持股数量、股价下

降双重影响。 

图表10：2025Q2SW 电力设备行业公募基金前十大减仓股情况（按持股市值变动数值排序） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

从各个细分板块个股来看，（1）电池板块：个股持仓增减持情况分化，璞泰来、新

宙邦、震裕科技、珠海冠宇、湖南裕能获增持，其余个股遭减持，其中龙头企业宁德

时代、亿纬锂能、科达利分别遭减持1182.40、487.78、301.78万股，欣旺达遭减持

最多，达到了2599.63万股；新宙邦、璞泰来则分别获增持1320.41、689.95万股；（2）

光伏设备板块：光伏设备板块持仓遭减持状况整体有所缓解，爱旭股份、锦浪科技获

明显增持，晶澳科技、隆基绿能和德业股份遭明显减持；（3）电网设备板块：电网

设备板块整体获增持相对较多，思源电气、三星医疗、明阳电气及华通线缆遭减持，

特锐德、宏发股份、神马电力等获增持；（4）风电设备板块：受益于海风项目加速

落地，板块持续回暖，风电设备板块获增持较多，明阳智能、禾望电气、新强联获明

显增持；（5）其他板块：其他电源设备及电机板块有所降温，科泰电源、中电电机

获增持，其余个股均遭到减持。 

 

排序 代码 名称 持股市值变动(亿元) 持股总市值(亿元) 季度涨跌幅（%） 持股股数变动(万股) 所属二级行业

1 600732.SH 爱旭股份 10.41 16.64 7.55 7590.12 光伏设备

2 300763.SZ 锦浪科技 9.04 9.69 4.16 1570.68 光伏设备

3 601615.SH 明阳智能 8.16 21.25 5.61 6460.43 风电设备
4 002487.SZ 大金重工 6.30 20.16 38.06 312.96 风电设备

5 603063.SH 禾望电气 5.67 16.35 4.38 1537.54 风电设备

6 300037.SZ 新宙邦 5.62 21.78 5.99 1320.41 电池

7 300850.SZ 新强联 5.52 10.39 35.94 1053.15 风电设备
8 603606.SH 东方电缆 5.41 30.45 6.18 747.07 电网设备

9 300001.SZ 特锐德 4.93 7.90 -1.07 2068.21 电网设备

10 688390.SH 固德威 4.07 7.74 4.07 966.11 光伏设备

排序 代码 名称 持股市值变动(亿元) 持股总市值(亿元) 季度涨跌幅（%） 持股股数变动(万股) 所属二级行业

1 605117.SH 德业股份 -34.43 19.19 -64.21 -2218.36 光伏设备

2 300750.SZ 宁德时代 -31.37 513.28 -5.76 -1182.40 电池

3 601567.SH 三星医疗 -18.24 13.44 -57.59 -4719.94 电网设备

4 003021.SZ 兆威机电 -16.27 1.72 -90.45 -1248.27 电机Ⅱ

5 688223.SH 晶科能源 -11.94 3.62 -76.75 -17034.87 光伏设备

6 002459.SZ 晶澳科技 -10.84 12.94 -45.58 -7656.20 光伏设备

7 002056.SZ 横店东磁 -9.70 2.07 -82.41 -6216.73 光伏设备

8 002028.SZ 思源电气 -9.21 26.71 -25.64 -1062.91 电网设备

9 002851.SZ 麦格米特 -7.44 10.66 -41.09 -848.52 其他电源设备Ⅱ

10 002850.SZ 科达利 -7.28 46.97 -13.42 -301.78 电池
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图表11：2025Q2SW 电力设备各细分板块公募基金主要重仓个股持股数量变动情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

4    投资建议 

投资建议：从基金重仓配置偏好来看，电力设备行业持仓总市值同环比下降，超配比

例持续回落，持仓集中度有所回升。细分板块方面，电池、光伏设备及电网设备板块

基金持仓市值回落，风电设备板块则明显提升，公募基金重仓电池、风电板块超配比

例提升。展望后市，（1）锂电行业：在以旧换新政策驱动下，新能源电动车产销量

稳定增长，带动锂电产业链需求回升，供需格局边际优化，建议积极关注锂电材料环

节的龙头个股的盈利修复机会；（2）风电设备：政府工作报告支持光伏、风电大基

地建设，海风项目加速落地，风电装机量有望保持稳定增长，建议关注风电设备板块

龙头个股；（3）新兴技术方向：随着AI技术持续迭代进步，智算中心AIDC基础设施

建设需求快速提升，带动供配电系统需求增长；固态电池技术产业化进程持续加速，

有望带动锂电材料体系的升级；人形机器人技术发展加速，带动电机相关细分环节技

术及需求提升，建议关注新兴技术催化带动的投资机会。 

5    风险提示 

下游需求不及预期；市场竞争加剧；国际贸易政策变动风险；数据统计误差。 

2025Q2 2025Q1
1 300750.SZ 宁德时代 513.28 20350.37 -1182.40 -4817.58 -0.28
2 300014.SZ 亿纬锂能 66.97 14619.31 -487.78 -278.69 -2.76
3 002850.SZ 科达利 46.97 4150.50 -301.78 -1070.98 -7.12
4 603659.SH 璞泰来 21.84 11630.32 689.95 2172.43 2.29
5 300037.SZ 新宙邦 21.78 6188.61 1320.41 -5689.38 5.99
6 300953.SZ 震裕科技 16.84 1662.03 425.95 1188.05 -36.55
7 002812.SZ 恩捷股份 13.04 4453.42 -238.54 -309.51 -4.87
8 300207.SZ 欣旺达 10.18 5076.21 -2599.63 -319.30 -9.48
9 688772.SH 珠海冠宇 8.54 5978.69 687.48 -27.22 -13.34

10 301358.SZ 湖南裕能 8.28 2655.38 202.68 -90.80 -12.54

1 300274.SZ 阳光电源 78.29 11552.55 -711.43 -4770.93 -2.36

2 601012.SH 隆基绿能 20.18 13436.13 -2458.73 8273.02 -5.24
3 605117.SH 德业股份 19.19 3644.96 -2218.36 -178.00 -42.42
4 600732.SH 爱旭股份 16.64 12699.95 7590.12 4081.60 7.55
5 300776.SZ 帝尔激光 13.04 2450.20 957.92 -276.34 -19.80
6 002459.SZ 晶澳科技 12.94 12967.54 -7656.20 -6048.54 -13.44
7 600438.SH 通威股份 12.20 7286.23 -1240.94 -6332.47 -12.44
8 300763.SZ 锦浪科技 9.69 1688.12 1570.68 -2853.10 4.16
9 688390.SH 固德威 7.74 1781.65 966.11 748.08 -3.55

10 603806.SH 福斯特 6.49 5004.32 -1183.32 -2096.70 -7.89

1 603606.SH 东方电缆 30.45 5888.85 747.07 -1304.97 6.18
2 002028.SZ 思源电气 26.71 3663.87 -1062.91 -2134.61 -4.07
3 600885.SH 宏发股份 14.68 6581.03 2103.85 1517.29 -39.42

4 601567.SH 三星医疗 13.44 5992.96 -4719.94 -1117.68 -24.18

5 300001.SZ 特锐德 7.90 3295.53 2068.21 1042.92 -1.07
6 301291.SZ 明阳电气 5.69 1383.45 -254.05 504.22 -12.63
7 002706.SZ 良信股份 4.19 4698.50 190.75 3493.52 -1.11
8 603530.SH 神马电力 3.97 1534.52 780.65 389.78 -8.12
9 601126.SH 四方股份 3.29 2024.47 709.88 1093.28 -4.29

10 605196.SH 华通线缆 3.12 1774.51 -539.86 -1175.00 29.49

1 601615.SH 明阳智能 21.25 18490.14 6460.43 -1369.82 5.61
2 002487.SZ 大金重工 20.16 6127.06 312.96 4158.41 38.06
3 603063.SH 禾望电气 16.35 4828.28 1537.54 865.59 4.38
4 300850.SZ 新强联 10.39 2900.77 1053.15 1520.64 35.94
5 301155.SZ 海力风电 4.61 640.63 274.49 -32.45 13.96

1 002851.SZ 麦格米特 10.66 2126.45 -848.52 -2176.52 -17.59
2 600482.SH 中国动力 9.46 4102.55 -3178.93 -4611.79 5.92
3 300153.SZ 科泰电源 9.08 2682.84 234.12 1153.05 -13.69
4 300693.SZ 盛弘股份 7.47 2493.06 -1520.20 3771.33 -15.13
5 002335.SZ 科华数据 3.53 825.93 -974.71 1689.65 -3.33

1 603728.SH 鸣志电器 4.97 864.49 -657.51 38.92 -14.86
2 600416.SH 湘电股份 3.59 2673.78 -225.02 0.00 24.68
3 603988.SH 中电电机 2.24 831.89 681.56 79.11 37.65
4 003021.SZ 兆威机电 1.72 158.86 -1248.27 949.50 -15.40
5 603489.SH 八方股份 0.59 215.78 -46.28 -48.75 0.41

其他
电源
设备
Ⅱ

电机
Ⅱ

基金持股数量变动(万股)
季度涨跌幅（%）

电池

光伏
设备

电网
设备

风电
设备

板块 排序 代码 名称 持股总市值(亿元) 持股总数(万股)
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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