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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）财政部：1—7 月全国一般公共预算支出同比增长

3.4%。2025 年 1—7 月，全国一般公共预算收入 135839 亿元，同比增
长 0.1%。其中，全国税收收入 110933 亿元，同比下降 0.3%；非税收入
24906 亿元，同比增长 2%。分中央和地方看，中央一般公共预算收入
58538 亿元，同比下降 2%；地方一般公共预算本级收入 77301 亿元，
同比增长 1.8%。2）中国人民银行开展 5803 亿元逆回购操作。2025 年
8 月 19 日，中国人民银行公告称，以固定利率、数量招标方式开展了
5803 亿元 7 天期逆回购操作，投标量与中标量均为 5803 亿元，操作利
率为 1.40%。今日有 1146 亿元 7 天期逆回购到期，当日实现净投放 4657

亿元。 

◼ 行业新闻：1）广东：加快推动卫星互联网服务在低空经济、太空挖矿、
太空旅游等前沿领域落地一批重大应用场景创新示范项目。2025 年 8

月 19 日，广东省人民政府办公厅印发《广东省推动商业航天高质量发
展若干政策措施（2025—2028 年）》，其中提出，打造商业航天应用“首
场景”。加快推动卫星互联网服务在低空经济、移动通信、物流运输、
智慧城市、太空挖矿、太空旅游、应急救援等前沿领域落地一批重大应
用场景创新示范项目。对符合条件的典型标杆案例应用创新产品，通过
政府首购和优先采购等措施加大政府采购支持力度。2）上海：建设“AI+

制造”工厂 推进以人形机器人为代表的多类型具身智能在典型场景中
的实用化部署。2025 年 8 月 19 日，上海市经信委等部门发布《上海市
加快推动“AI+制造”发展的实施方案》，提出建设“AI+制造”示范工
厂。该工厂以智能体高密度分布和多场景集成为特征，应用空间计算、
多智能体协同技术，部署人形机器人等具身智能设备，打通工业软件系
统，实现软件定义工厂、按需制造等新模式，以形成示范标杆作用。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 8 月 19 日，科创 50 指数下跌 1.12%，
创业板指下跌 0.17%，沪深 300 指数下跌 0.38%，A 股指数下跌 0.02%，
上证指数下跌 0.02%，北证 50 指数上涨 1.27%。2）北证 A 股表现：截
至 2025 年 8 月 19 日，北交所成分股共 271 个，公司平均市值 33.85 亿
元，成交额 528.94 亿元，较前一交易日增加 74.30 亿元。 

◼ 公司公告：1）德源药业:2025 年半年度报告，营业收入：5.25 亿元（同
比+21.29%）净利润：0.98 亿元（同比+21.94%）。2）方盛股份:营业收
入：1.80 亿元（同比+15.41%）净利润：0.14 亿元（同比-27.47%）。3）
利尔达:营业收入：11.72 亿元（同比+25.04%）净利润：10.55 亿元（同
比+125.94%）。 

◼ 今日新股：无 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

财政部：1—7 月全国一般公共预算支出同比增长 3.4%。 

2025 年 1—7 月，全国一般公共预算收入 135839 亿元，同比增长 0.1%。其中，全

国税收收入 110933 亿元，同比下降 0.3%；非税收入 24906 亿元，同比增长 2%。分中央

和地方看，中央一般公共预算收入 58538 亿元，同比下降 2%；地方一般公共预算本级

收入 77301 亿元，同比增长 1.8%。 

中国人民银行开展 5803 亿元逆回购操作，公开市场实现净投放 4657 亿元。 

人民银行 8 月 19 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了 5803 亿元 7 天期逆

回购操作，投标量与中标量均为 5803 亿元，操作利率为 1.40%。今日有 1146 亿元 7 天

期逆回购到期，当日实现净投放 4657 亿元。 

昨日，资金利率上行。上海银行间同业拆放利率隔夜上行 3.8 个基点，报 1.436%，

7 天上行 1.8 个基点报 1.483%。截至当日收盘，DR007 加权平均利率上升至 1.5144%，

高于政策利率水平。上交所 1 天国债逆回购利率（GC001）上升至 1.333%。 

2.   行业新闻 

广东：加快推动卫星互联网服务在低空经济、太空挖矿、太空旅游等前沿领域落地

一批重大应用场景创新示范项目。 

8 月 19 日广东省人民政府办公厅印发《广东省推动商业航天高质量发展若干政策

措施（2025—2028 年）》，其中提出，打造商业航天应用“首场景”。加快推动卫星互

联网服务在低空经济、移动通信、物流运输、智慧城市、太空挖矿、太空旅游、应急救

援等前沿领域落地一批重大应用场景创新示范项目。对符合条件的典型标杆案例应用创

新产品，通过政府首购和优先采购等措施加大政府采购支持力度。扩大重点行业应用规

模。鼓励各行业采购国产卫星相关数据及产品，推动卫星应用助力航空航海、网联汽车、

石油电力等商业领域发展。鼓励企业积极拓展卫星导航、卫星遥感等海外卫星应用市场。

支持企业持续扩大卫星应用产业规模并购买算力服务，鼓励相关地市按规定给予奖励。 

上海：建设“AI+制造”工厂 推进以人形机器人为代表的多类型具身智能在典型场

景中的实用化部署。 

上海市经济和信息化委员会等三部门 19 日联合发布《上海市加快推动“AI+制造”

发展的实施方案》。其中提出，建设“AI+制造”工厂。推动建设以智能体高密度分布、

多场景集成为特征的“AI+制造”示范工厂，综合应用空间计算、多智能体协同等技术，

集聚各类场景模型、智能产品和装备，推进以人形机器人为代表的多类型具身智能在典

型场景中的实用化部署，打通各类工业软件系统，提升动态感知能力，体现软件定义工

厂、完全按需制造、智能工厂网络等制造新模式，形成标杆示范作用。 
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3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 8 月 19 日，科创 50 指数下跌 1.12%，创业板指下跌 0.17%，沪

深 300 指数下跌 0.38%，A 股指数下跌 0.02%，上证指数下跌 0.02%，北证 50 指数上涨

1.27%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 8 月 19 日，北交所成分股共 271 个，公司平均市值

33.85 亿元，成交额 528.94 亿元，较前一交易日增加 74.30 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 188 只，其中锦好医疗、博讯生物及格利尔分别以 18.63%、

18.20%、17.75%的涨幅位列前三，而曙光数创、利通科技与林泰新材则以 7.95%、6.57%

和 6.17%的跌幅成为市场主要调整标的。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/08/19）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/08/19） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/08/19）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/08/19） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/08/19） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【德源药业：2025 年半年度报告】 

本报告期的营业收入为 5.25 亿元，同比增长 21.29%；归属于上市公司股东的净利

润为 0.98 亿元，同比增长 21.94%；扣除非经常性损益后的净利润为 0.95 亿元，同比增

长 26.67%。经营活动产生的现金流量净额为 0.29 亿元，同比减少 17.10%。基本每股收

益为 0.83 元，同比增长 20.29%。加权平均净资产收益率为 8.56%（按净利润计算）和

8.34%（按扣非净利润计算）。总资产为 14.42 亿元，同比增长 4.16%；归属于上市公司

股东的净资产为 11.68 亿元，同比增长 5.59%。 

【方盛股份：2025 年半年度报告】 

本报告期的营业收入为 1.80 亿元，同比增长 15.41%；归属于上市公司股东的净利

润为 0.14 亿元，同比减少 27.47%；扣除非经常性损益后的净利润为 0.13 亿元，同比减

少 24.79%。经营活动产生的现金流量净额为 0.09 亿元，同比减少 77.65%。基本每股收

益为 0.17 元，同比减少 26.09%。加权平均净资产收益率为 3.16%（按净利润计算）和

2.75%（按扣非净利润计算）。总资产为 6.09 亿元，同比增长 2.05%；归属于上市公司

股东的净资产为 4.53 亿元，同比微降 0.03%。 

【利尔达：2025 年半年度报告】 

本报告期的营业收入为 11.72 亿元，同比增长 25.04%；归属于上市公司股东的净利

润为 10.55 亿元，同比增长 125.94%；扣除非经常性损益后的净利润为 64.47 亿元。经营

活动产生的现金流量净额为 0.83 亿元，同比增长 208.40%。基本每股收益为 0.03 元。加

权平均净资产收益率为 1.50%（按净利润计算）和 0.91%（按扣非净利润计算）。总资

产为 132.17 亿元，同比增长 14.37%；归属于上市公司股东的净资产为 71.51 亿元，同比
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增长 2.75%；资产负债率（合并）为 64.73%。应收账款周转率为 1.62 次，存货周转率为

1.46 次。总资产增长率为 9.97%，营业收入增长率为 25.04%，净利润增长率为 125.37%。 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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