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事件：
 8月18日，上证指数涨0.85%、沪深300指数涨0.88%、万得全A涨1.40%，

主要指数均录得上涨。

观点：
 多指数创新高。8 月 18 日，沪指创 10 年新高，北证 50 创历史新高，

深成指、创业板指均突破 2024 年 10 月 8 日高点。

 规模取得突破。8月 18 日，A股市值历史首次突破 100 万亿元，年内新

增 14.5 万亿元；沪深两市全天成交额 2.76 万亿，较上个交易日放量

5196 亿，成交额再创年内新高。

 成长风格主导。8 月 18 日，风格指数均呈现上涨，其中成长风格领先

其他风格类型指数。成长、消费、周期、金融、稳定等风格，涨幅分别

为 2.50%、0.75%、0.53%、0.46%、0.40%。

 两融余额新高。两融余额时隔 10 年突破 2.1 万亿元，随着行情的向好，

两融余额呈现逐步上升，8月 18 日两融余额较前一交易日大幅回升。

 投资建议。从市场多项数据指标创新高来看，市场做多氛围有较明显的

上升，应保持多头思维，持续关注市场。

 风险提示：

(1)经济复苏不及预期风险。在政策的支撑下，经济回升向好，政策仍

会持续发力稳定增长，巩固回升向好趋势，但仍会受到很多不确定因素

的影响，若经济复苏不及预期可能会引发市场波动。

(2)行业风险。行业业绩会受到多种因素影响，如供求关系、行业周期

等，若业绩不及预期可能导致行业指数或个股波动。

(3)汇率风险。人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，有利于市场

稳定，但人民币汇率受到多种因素影响，若超预期波动可能导致市场波

动。

(4)贸易保护主义风险。美国发起的加征关税政策延续，若关税加征超

预期，可能会引发全球经济进一步走弱风险。

(5)黑天鹅事件。难以预计的突发事件对市场产生干扰，这些事件可能

包括地缘冲突、金融风险、贸易保护、自然灾害等。
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