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银行行业：净利润增速环比提升，
资产质量保持稳健 
——2Q25 银行业监管数据点评 

 

 2025 年 8月 19 日 

看好/维持  

银行 行业报告 
 

  
事件：8 月 15 日，金融监管总局发布 2025 年二季度商业银行主要监管指标。 

盈利表现：商业银行利润增速环比提升，国有行利润增速提升，股份行、城商

行利润降幅收窄。1H25 商业银行实现净利润 1.24 万亿，同比 -1.2%，增速环

比 1Q25 改善 1.1pct。国有行、股份行、城商行净利润同比增速分别为 1.1%、

-2.0%、-1.1%，增速环比改善 1pct、2.6pct、5.6pct；仅农商行净利润增速环

比下降 5.9pct 至 7.9%。多数已披露中报\快报的上市银行营收增速环比改善；

其中，二季度债市回暖带动浮亏环比减少、投资收益亦有兑现空间；低基数+

资本市场活跃度提升下，中收增速边际改善；净息差降幅收窄+总资产增速提

升下，净利息收入边际改善。 

净息差：上半年净息差环比微降 1bp 至 1.42%，同比降幅 13bp。其中，国有

行、股份行、城商行、农商行净息差分别为 1.31%、1.55%、1.37%、1.58%，

环比分别-2bp、-1bp、持平、持平，同比分别-15bp、-8bp、-8bp、-14bp。考

虑定期存款加速重定价，以及 5 月存款挂牌利率降幅大于资产端，预计下半年

负债成本继续下行，息差边际企稳。 

规模：总资产增速环比提升，信贷增速平稳。截至 6 月末，商业银行总资产、

贷款同比增长 8.9%、7.5%，环比+1.7pct、+0.2pct；总资产增速提升主要源

于债券投资等非信贷资产。其中，国有行、城商行、农商行贷款分别同比增长

9.1%、8.5%、6.7%，环比+0.2pct、+0.4pct、+0.7pct。股份行同比增长 3.6%，

增速环比下滑-0.4pct，与零售需求仍偏弱有关。 

资产质量：不良贷款额、不良率环比下降，拨备覆盖率提升。截至 6 末，商业

银行不良贷款余额 3.43 万亿，环比减少 24 亿；不良贷款率为 1.49%，环比、

同比分别 -2bp、-7bp。关注类贷款占比 2.17%，环比、同比分别 -1bp、-5bp。

其中，国有行、股份行、城商行、农商行不良率分别为 1.21%、1.22%、1.76%、

2.77%，环比分别-1bp、-1bp、-3bp、-9bp。6 月末拨备余额 7.28 万亿，环比

增加 1269 亿；拨备覆盖率为 211.97%，环比提升 3.8pct；拨贷比 3.16%，环

比提升 1bp。其中，国有行、股份行、城商行、农商行拨备覆盖率分别为 249.2%、

212.4%、185.5%、161.9%，环比分别+2.0 pct、+0.1 pct、+1.6 pct、+9.2pct。 

投资建议：1H25 商业银行净利润增速边际改善，规模扩张稳中有升，息差环

比略降，资产质量保持稳健。继续看好银行板块配置价值。中长期来看，在流

动性充裕环境下，高收益资产荒延续，银行高股息、业绩稳定优势凸显，配置

价值突出。从资金面来看，政策持续鼓励中长线资金入市，预计保险资管、理

财公司以及在公募新规推动下主动管理型基金均对银行板块有加大配置需求，

有利板块表现。建议关注：（1）历史风险持续出清、低估值、主动基金显著欠

配的股份行；（2）稳增长政策成效逐步显现之下，具备区位优势和业绩释放空

间的优质区域行。 

风险提示：经济复苏、实体需求恢复不及预期，政策力度和实施不及预期导致

风险抬升资产质量大幅恶化等。 

未来 3-6 个月行业大事： 

 

 
 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 47 1.04% 

行业市值(亿元) 154975.65 14.28% 

流通市值(亿元) 105309.03 11.81% 

行业平均市盈率 7.26 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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图1：商业银行 VS 上市银行盈利走势  图2：各类银行净利润同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，国家金融监管总局，公司财报，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 

 

图3：商业银行信贷增速 vs 非信贷类资产增速  图4：各类银行贷款增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 

 

图5：2025 年上半年商业银行净息差环比收窄 1bp 至 1.42%  图6：商业银行不良贷款率和关注贷款率平稳 

 

 

 

资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 
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图7：商业银行拨备较充足 

 

资料来源：iFinD，公司财报，东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 银行行业：财政持续发力，社融同比多增—7 月社融金融数据点评 2025-08-14 

行业普通报告 银行行业：信贷同比多增，M1 增速大幅提升—6 月社融金融数据点评 2025-07-15 

行业普通报告 银行行业：财政发力支撑社融平稳增长，信贷需求仍然偏弱—5 月社融金融数据点评 2025-06-16 

行业深度报告 银行业 2025 年中期策略：业绩压力临近拐点，盈利释放能力强的区域行更优 2025-06-12 

行业深度报告 
银行：业绩压力临近拐点，盈利释放能力强的区域行更优——2025 年银行业中期策

略 20250605 
2025-06-06 

行业深度报告 银行：其他非息拖累盈利，息差下行压力趋缓——上市银行 25Q1 业绩总结 2025-05-19 

行业普通报告 
银行行业：财政前置发力支撑社融同比多增，信贷受隐债置换和 3 月冲高回落影响

—4 月社融金融数据点评 
2025-05-15 

行业普通报告 银行行业：降准降息落地，兼顾支持实体、稳定息差 2025-05-08 

行业普通报告 银行行业：社融增速提升，信贷投放超预期—3 月社融金融数据点评 2025-04-15 

行业普通报告 银行行业：国有行注资方案落地，补充资本促长期稳健发展 2025-03-31 

公司普通报告 
常熟银行（601128.SH）：盈利保持双位数增长，中期分红比例提升—2025 年半年报

点评 
2025-08-09 

公司普通报告 
杭州银行（600926.SH）：营收增速环比提升，不良平稳+拨备反哺利润高增长—1H25

上市银行首份业绩快报点评 
2025-07-18 

公司普通报告 
江苏银行（600919.SH）：量价双优、净利息收入高增，资产质量保持优异—2025

年一季报点评 
2025-04-29 

公司普通报告 宁波银行（002142.SZ）：息差韧性逐季增强，Q4 信贷扩张放缓—2024 年年报点评 2025-04-11 

公司普通报告 
常熟银行（601128.SH）：盈利保持双位数增长，小微风险有所上行—2024 年年报点

评 
2025-03-30 

公司普通报告 
邮储银行（601658.SH）：盈利保持稳健，主动调降储蓄代理费率—2024 年年报点

评 
2025-03-30 

公司普通报告 招商银行（600036.SH）：利润增速回正，资产质量整体稳健—2024 年年报点评 2025-03-26 

公司普通报告 
招商银行（600036.SH）：扩表速度环比提升，全年净利润增速回正—2024 年业绩

快报点评 
2025-01-16 

公司普通报告 宁波银行（002142.SZ）：信贷维持高增，费用管控较好—2024 年三季度报告点评 2024-11-01 

公司普通报告 杭州银行（600926.SH）：息差阶段性企稳，盈利保持高增长—2024 年三季报点评 2024-10-22 

公司普通报告 
平安银行（000001.SZ）：零售业务调优结构，存款成本持续改善—2024 年三季报点

评 
2024-10-21 

公司普通报告 
邮储银行（601658.SH）：净息差韧性较强，资产质量保持稳健—2024 年半年报点

评 
2024-09-05 

公司普通报告 光大银行（601818.SH）：注重结构优化，资产质量平稳—2024 年半年报点评 2024-09-05 

公司普通报告 
平安银行（000001.SZ）：净利润保持正增长，中期分红方案落地—2024 年半年报点

评 
2024-08-19 

公司普通报告 
江苏银行（600919.SH）：盈利实现平稳增长，对公贷款投放强劲—2024 年半年报

点评 
2024-08-19 
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资料来源：东兴证券研究所 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格
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也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论
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策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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