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HFCs 将被禁止用于家用电冰箱和冷

柜，碳酸锂价格上行 

——基础化工行业周报（2025.8.9-2025.8.15）     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（8.9-8.15），基础化工指数涨跌幅为2.46%，沪深300指数涨

跌幅为2.37%，基础化工板块跑赢沪深300指数0.09个百分点，涨跌幅

居于所有板块第13位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：氟化工

（5.74%）、改性塑料（5.65%）、有机硅（5.64%）、钛白粉

（5.17%）、橡胶助剂（5.16%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：盐酸（江苏）（150.00%）、盐酸（山

东）（85.71%）、液氯（66.67%）、碳酸锂（工业级）（18.85%）、

碳酸锂（电池级）（18.57%）。周跌幅前五的产品分别为：甲基环硅

氧烷（DMC)（-9.60%）、丁酮（-9.55%）、粗酚（-6.65%）、合成氨

（-5.88%）、液氨（-5.22%）。 

 

◼ 行业重要动态 

HFCs将被禁止用于家用电冰箱和冷柜。8月15日，生态环境部发布

《关于禁止生产以氢氟碳化物（HFCs）为制冷剂的家用电冰箱和冷柜

产品的公告（征求意见稿）》，公告决定自 2026 年 1 月 1 日起，禁止

生产以HFCs为制冷剂的家用电冰箱和冷柜产品。HFCs具有高全球升温

潜能值（GWP），在《中国履行〈关于消耗臭氧层物质的蒙特利尔议

定书〉国家方案（2025—2030年）》中指出，鼓励汽车、家电、工业

及冷链物流领域自然工质制冷剂替代技术研发和应用。据李欣等《浅谈

自然工质在家用制冷产品中的应用》，家用制冷产品中自然工质的应用

方向主要包括R600a（异丁烷）、R290（丙烷）、R744（二氧化碳）

等。目前，我国家用电冰箱和冷柜产品主要使用R600a作为制冷剂。少

数产品为了满足出口市场需求，使用HFCs作为制冷剂，该部分产品约

占家用电冰箱和冷柜产品总产量不到6%，涉及的HFCs主要为1,1,1,2-

四氟乙烷（HFC-134a）。2023 年，生产家用电冰箱和冷柜产品使用的

HFC-134a制冷剂约 1400 吨，占 2023 年度全国HFC-134a使用总量不

到 2%。此外，第四代含氟制冷剂（HFOs）凭借其良好的环保特性

（ODP 值为0，极低的GWP 值），在未来有望成为HFCs更理想的替代

方案。 

 

碳酸锂价格上涨。据钢联数据，截至8月15日，碳酸锂（工业级，

Li2CO3≥99.2%）、碳酸锂（电池级，Li2CO3≥99.5%）早盘市场价格分

别为81950、83000元/吨，本月涨幅分别达18.85%和18.57%。供应

端，据宁德时代在IR投资者关系互动平台上回应，公司在宜春项目采矿

许可证8月9日到期后已暂停了开采作业，正按相关规定尽快办理采矿证

延续申请，待获得批复后将尽早恢复生产。我们认为，锂电行业“反内

卷”行动已经展开，碳酸锂产能过剩问题或有望逐步缓解，随着供需转

好，价格中枢或有望提升。 
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《化工“反内卷”持续推进，碳酸锂、有机

硅、TDI 价格持续上涨 ——基础化工行业
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◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 

 

 
  



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                                     3 
 

 

目录 

1 市场行情走势 .............................................................................. 4 

1.1 行业走势情况.................................................................... 4 

1.2 个股走势情况.................................................................... 5 

2 化工品价格走势 .......................................................................... 6 

2.1 价格统计 ........................................................................... 6 

2.2 化工品价差统计 ................................................................ 8 

3 投资建议 ..................................................................................... 9 

4 风险提示 ..................................................................................... 9 

图 

图 1：行业（申万）涨跌幅 .................................................... 4 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 .................................. 4 

图 3：盐酸（江苏）价格走势................................................. 6 

图 4：盐酸（山东）价格走势................................................. 6 

图 5：液氯价格走势 ............................................................... 7 

图 6：碳酸锂（工业级）价格走势 ......................................... 7 

图 7：碳酸锂（电池级）价格走势 ......................................... 7 

图 8：甲基环硅氧烷（DMC)价格走势 ................................... 7 

图 9：丁酮价格走势 ............................................................... 7 

图 10：粗酚价格走势 ............................................................. 7 

图 11：合成氨价格走势 .......................................................... 8 

图 12：液氨价格走势 ............................................................. 8 

 

表 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 ................... 5 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 ................ 5 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 .................................. 6 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 .................................. 6 

表 5：化工品价差涨跌前五 .................................................... 8 

  



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                                     4 
 

 

1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（8.9-8.15），基础化工指数涨跌幅为 2.46%，沪深

300 指数涨跌幅为 2.37%，基础化工板块跑赢沪深 300 指数 0.09

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 13 位。 

 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：氟化工

（5.74%）、改性塑料（5.65%）、有机硅（5.64%）、钛白粉

（5.17%）、橡胶助剂（5.16%）。 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有：壹石通（54.10%）、

凯 美 特 气 （34.73%） 、 宏 和 科 技 （33.09%） 、 新 瀚 新 材

（31.43%）、扬帆新材（30.95%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

688733.SH 壹石通 54.10% 

002549.SZ 凯美特气 34.73% 

603256.SH 宏和科技 33.09% 

301076.SZ 新瀚新材 31.43% 

300637.SZ 扬帆新材 30.95% 

688199.SH 久日新材 28.60% 

836247.BJ 华密新材 28.25% 

300547.SZ 川环科技 27.58% 

688603.SH 天承科技 25.94% 

688669.SH 聚石化学 25.82% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：至正股份（-

13.04%）、巍华新材（-10.75%）、丰山集团（-8.51%）、广东

宏大（-7.97%）、凌玮科技（-7.53%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

603991.SH 至正股份 -13.04% 

603310.SH 巍华新材 -10.75% 

603810.SH 丰山集团 -8.51% 

002683.SZ 广东宏大 -7.97% 

301373.SZ 凌玮科技 -7.53% 

600610.SH 中毅达 -7.02% 

300218.SZ 安利股份 -6.99% 

600746.SH 江苏索普 -6.80% 

688680.SH 海优新材 -6.76% 

002037.SZ 保利联合 -6.42% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品 分 别 为 ： 盐 酸 （ 江 苏 ） （150.00%） 、 盐 酸 （ 山 东 ）

（85.71%）、液氯（66.67%）、碳酸锂（工业级）（18.85%）、

碳酸锂（电池级）（18.57%）。周跌幅前五的产品分别为：甲基

环 硅 氧 烷 （DMC)（-9.60%） 、 丁 酮 （-9.55%） 、 粗 酚 （-

6.65%）、合成氨（-5.88%）、液氨（-5.22%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

盐酸（江苏） 150.00% -94.29% 

盐酸（山东） 85.71% -104.00% 

液氯 66.67% 0.00% 

碳酸锂（工业级） 18.85% 12.34% 

碳酸锂（电池级） 18.57% 10.52% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

甲基环硅氧烷（DMC) -9.60% -12.40% 

丁酮 -9.55% -10.13% 

粗酚 -6.65% -26.26% 

合成氨 -5.88% -14.18% 

液氨 -5.22% -9.66% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

图 3：盐酸（江苏）价格走势  图 4：盐酸（山东）价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 5：液氯价格走势  图 6：碳酸锂（工业级）价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 7：碳酸锂（电池级）价格走势  图 8：甲基环硅氧烷（DMC)价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 9：丁酮价格走势  图 10：粗酚价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 11：合成氨价格走势  图 12：液氨价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称       周涨跌幅 

二甲醚价差 204.60% 环氧丙烷（PO）价差 -117.85% 

DMF 价差 105.07% 丁酮价差 -27.42% 

涤纶长丝 FDY 价差 21.42% 天然橡胶-丁苯 -8.11% 

三聚磷酸钠价差 18.85% 纯碱价差 -6.01% 

PTMEG 价差 10.80% 甲醇价差 -5.90% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 

本报告仅供上海证券有限责任公司(以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。 

本报告版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任

何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究

所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


