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股票市场 收盘价 涨跌% 

恒生指数 24920.76  1.03  

上证综指 3613.97  0.19  

深证成指 14359.36  0.71  

沪深 300 4855.94  1.00  

东京日经 30500.05  0.58  

股指相对走势 
 

  

 

股指期货 收盘价 涨跌% 

IF2109 4838.40  0.38  

IF2110 4848.20  0.92  

IF2112 4817.80  1.01  

IF2203 4792.60  1.07  

国债期货 收盘价 涨跌% 

TF2109 0.00  0.00  

TF2112 100.96  0.12  

宏观研究 

国家外汇管理局：8月银行结售汇顺差 884亿元人民币 

     国家外汇管理局统计数据显示，2021年 8月，银行结汇 13547

亿元人民币，售汇 12663 亿元人民币，结售汇顺差 884 亿元人民

币。2021年 1-8月，银行累计结汇 105728亿元人民币，累计售汇

95453亿元人民币，累计结售汇顺差 10275亿元人民币。 

  按美元计值，2021年 8月，银行结汇 2091亿美元，售汇 1955

亿美元，结售汇顺差 136 亿美元。2021 年 1-8 月，银行累计结汇

16339 亿美元，累计售汇 14750 亿美元，累计结售汇顺差 1590 亿

美元。 

2021 年 8 月，银行代客涉外收入 33124 亿元人民币，对外付

款 31697 亿元人民币，涉外收付款顺差 1427亿元人民币。2021年

1-8 月，银行代客累计涉外收入 250168 亿元人民币，累计对外付

款 235328亿元人民币，累计涉外收付款顺差 14841亿元人民币。 

按美元计值，2021年 8月，银行代客涉外收入 5114亿美元，

对外付款 4894 亿美元，涉外收付款顺差 220 亿美元。2021 年 1-8

月，银行代客累计涉外收入 38657 亿美元，累计对外付款 36364亿

美元，累计涉外收付款顺差 2293 亿美元。 

行业研究 

金融研究 

9月 18日据券商中国消息，证监会发布了《关于修改<创业板

首次公开发行证券发行与承销特别规定>的决定》，沪深交易所同步

发布了相关的业务规则，两所相应的委员会也就“促进新股博弈均

衡、保障发行平稳有序”发出了倡议。关键内容有： 

完善高价剔除机制，将高价剔除比例从不低于 10%调整为不超

过 3%。取消新股发行定价与申购时间安排、投资风险特别公告次数

挂钩的要求。加强询价报价行为监管，明确网下投资者参与询价时

规范要求、违规情形和监管措施，涉嫌违反法律法规或证监会规定

的，上报证监会查处或由司法机关依法追究刑事责任。取消发行价

格超出投价报告估值区间范围需说明差异的相关要求。高价剔除比

例不超过 3%，不低于 1%。承销商和发行人综合多方因素审慎合理

定价，定价超“四个值”孰低值的，超过幅度不高于 30%。网下投

资者加大新股投研力度、客观专业独立报价。上交所将在发行方案

备案工作中，对发行人和主承销商遵守行业倡导建议的有关情况予
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TF2203 100.73  0.13  

T2109 0.00  0.00  

T2112 99.79  0.17  

T2203 99.51  0.20  

银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 1.90  0.08  

7 日回购 2.30  0.04  

14 日回购 2.42  -0.18  

21 日回购 2.50  0.00  

Shibor利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 2.21  0.00  

SHIBOR1 周 2.40  0.16  

SHIBOR2 周 2.38  0.04  

SHIBOR1 月 2.37  0.02  

数据来源：中邮证券研究所、Wind 

 

 

 

 

 

  

 

以重点关注。深交所将与创业板股票发行规范委员会共同关注市场

实施情况，持续研究论证并适时调整相关比例要求。 

物流研究 

物流行业： 

2021-09-16  上证报： 三羊马 IPO过会 欲打造全国性现代综

合物流优势企业  

2021-09-16  中国制造网：智能海运拼箱将成为跨境电商领域

主流物流方式  

2021-09-16 中电网:食品物流服务提供商 Farm Trans 借助

Mendix 解决方案构建高效欧洲供应链  

2021-09-16 农业农村部网站: 农业农村部将印发《“十四五”

全国农产品仓储保鲜冷链物流建设规划》 

医药研究 

中成药集采多地启动，感冒药、心脑血管等覆盖广的品类或将

优先纳入 

中成药集采大幕拉开。9月 17日，吉林省公共资源交易中心发

布了一则关于开展 2021 年吉林省医疗机构药品集中采购第三批中

成药品正式议价谈判工作的通知。这是继两天前广东宣布开展 7省

中成药联盟集采后的又一次中成药集采！9月 15日，国家医疗保障

局表示，《关于结束中药配方颗粒试点工作的公告》明确指出，中

药饮片品种已纳入医保支付范围的，各省级医保部门可综合考虑临

床需要、基金支付能力和价格等因素，经专家评审后将与中药饮片

对应的中药配方颗粒纳入支付范围，并参照乙类管理。 

TMT 研究 

9月 19日日经新闻报道，日美印和澳大利亚将在 24日首脑会

议上发表有关经济安全的联合文件，具体内容涉及推进构建安全

的半导体供应链。建议持续关注芯片国产替代产业链。 

据外媒报道，上周 Epic Games 诉苹果公司的诉讼案发布了长

达 185 页的裁决书，有证据表明手游为主的游戏应用占所有 App 

Store收入的 70%左右。这些收入由不到 10%的所有 App Store消

费者创造的，主要渠道是应用内购买。我们认为国内网游相关公司

的海外业务空间巨大，海外市场值得深耕。 

9 月 20 日据华盛顿邮报消息，美国五角大楼和商务部等联邦

机构在是否将荣耀列入实体清单问题上出现分歧。这表明，拜登政

府内部与中国科技公司做生意究竟利大于弊还是弊大于利的辩论

仍在继续。或有助于手机为代表的消费电子市场走出疲态。 
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⚫ 短期观点：大盘以震荡为主，存在结构性机会。 

⚫ 首先，从技术面看，大盘年内高点附近存在压力，反弹合力不足。回顾 2021 年 9 月 17 日行情，三大

指数全部收涨，其中上证指数上涨 0.19%，深成指上涨 0.71%，创业板指上涨 2.06%。板块方面，医药生物、

公用事业、食品饮料等行业涨幅靠前，采掘、钢铁、有色金属等行业跌幅靠前。风力发电、医疗器械、白酒

等概念火热，工业母机、稀土、钛白粉等概念大幅回落。资金方面，公用事业、行业流入靠前，有色金属流

出靠前。全天看来两市个股涨少跌多，赚钱效应较差，热点切换至消费，成交量有所回落但依然在高位，两

市成交额连续第 43个交易日成交额破万亿。 

⚫ 第二，从流动性方面看，近期流动性压力不大。SHIBOR 利率在正常水平波动；中债国债收益率缓步回

落；LPR维持不变；基金申购情况持续降温；沪市和深市换手率处于均值附近的正常水平；两融余额五一节

后持续回升；北向资金方面，因中秋节日沪深港通双向暂停。 

⚫ 第三，从市场情绪指标看，近期情绪面一般。除去新股及 ST的涨停数为 48，处于均值附近；触板数为

76，封板成功率 63.15%，为平均水平。强势股中，20 日均线上方个股 1888 只，均线多头排列的个股 1384

只，均处于中部位置。中秋假期间，外围市场动荡较大，对节后开市行情有一定冲击。 

⚫ 第四，从市场估值来看，两市整体估值仍处在合理区间，下行风险可控。沪深 300 与中证 500 两类风

险溢价指标相近，均在均值附近波动，对风格提示作用降低，风格上进入不明朗期。 

最后，行业方面投资建议：从 PB-ROE分布来看，食品饮料行业虽然具有较高的估值，但其盈利能力同样较

高，足以支撑其高估值，这也是 A股市场上食品饮料长期表现较佳的原因之一，今年以来估值已大幅回落，

近期市场转化期再度表现强势，可继续关注。建筑材料、机械设备等板块估值处于历史低位，相关板块参与

性价比高。PPI再创新高，原材料需求热度不减，供给方面，产能受环保政策影响较难释放，看好煤炭、化

工能源行情的持续。 

9 月 21 日世界知识产权 WIPO 组织发布《2021 年全球创新指

数》，中国排名第 12位，较去年上升 2位。《报告》高度评价中国

在创新方面取得的进步。官方认为，中国 2021年在知识传播这一

大类指标进步明显，特别是知识产权收入在贸易总额中的占比这

一细分指标持续进步，表明中国正逐步从知识产权引进大国向知

识产权创造大国转变。WIPO自 2007年开始发布全球创新指数，而

中国自 2013 年起已经在全球创新指数排行榜上连续 9 年稳步上

升。建议持续关注以知识创新为标志的硬科技产业。 

策略研究 

昨日要闻 
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⚫ 国家卫健委：9 月 19 日 31 个省区市和新疆生产建设兵团报告新增新冠肺炎确诊病例 49 例，其中

境外输入病例 21 例，本土病例 28 例（均在福建，其中厦门市 16 例、莆田市 7 例、泉州市 5 例），新

增无症状感染者 13例，其中境外输入 12例，本土 1例。 

⚫ 福建省卫健委：9 月 19 日新增本土新冠肺炎确诊病例 28例（厦门市 16 例、泉州市 5 例、莆田市

7 例），自 9 月 10 日以来，福建省累计报告本土确诊病例 363 例，现有本土无症状感染者尚在接受集

中隔离医学观察 3例。 

⚫ 《天津市金融业发展“十四五”规划》发布 17条重磅措施，首当其冲的前 3条任务，是强化了作

为“一基地三区”之一的金融业，对另外的一基地二区（全国先进制造研发基地、北方国际航运核心

区、改革开放先行区）建设的服务功能。 

⚫ 北京时间 2021 年 9 月 20 日 15 时 10 分，搭载天舟三号货运飞船的长征七号遥四运载火箭，在我

国文昌航天发射场点火发射。约 597 秒后，飞船与火箭成功分离，进入预定轨道。15时 22分，飞船太

阳能帆板顺利展开且工作正常，发射取得圆满成功。后续，天舟三号货运飞船将与在轨运行的空间站

组合体进行交会对接。 

近期新股发行 

名称 
申购 

代码 

发行 

价格 

发行

市盈

率 

新股发行 

数量 

（万股） 

网下申购上

限 

（万股） 

网上发行

申购上限 

(股) 

网上发行 

日期 

网下发行起

始日期 

网下发行截

止日期 

华瓷股份 001216 9.37 22.99 6,296.67 3,778.02 2,518.65 2021-10-08 2021-10-08 2021-10-08 

中捷精工 301072 0 0 2,626.37 1,877.87 748.50 2021-09-16 2021-09-16 2021-09-16 

华尔泰 001217 0 0 8,297.00 4,978.20 3,318.80 2021-09-16 2021-09-16 2021-09-16 

君亭酒店 301073 0 0 2,013.50 1,463.50 550.00 2021-09-16 2021-09-16 2021-09-16 

多瑞医药 301075 27.27 37.53 2,000.00 0 2,000.00 2021-09-15 2021-09-15 2021-09-15 

大地海洋 301068 0 0 2,100.00 600.00 0.60 2021-09-14 2021-09-14 2021-09-14 

凯盛新材 301069 0 0 6,000.00 2,000.00 1.10 2021-09-14 2021-09-14 2021-09-14 

万事利 301066 0 0 3,363.43 1,000.00 0.85 2021-09-09 2021-09-09 2021-09-09 

上海港湾 707598 13.87 22.98 4,319.35 400.00 17,000 2021-09-08 2021-09-08 2021-09-08 

兰卫医学 301060 0.00 0 4806.20 1600.00 0.80 2021-09-02 2021-09-02 2021-09-02 

禾信仪器 787622 0.00 0 1750.00 500.00 0.40 2021-09-01 2021-09-01 2021-09-01 

金三江 301059 0.00 0 3043.00 1000.00 0.85 2021-09-01 2021-09-01 2021-09-01 

中铁特货 001213 3.96  50.69  44,444.44  1,500.00  133,000.00  2021-08-27 2021-08-27 2021-08-27 

中旗新材 001212 31.67  22.99  2,267.00  300.00  9,000.00  2021-08-12 2021-08-12 2021-08-28 

龙版传媒 707577 5.99  26.07  4,444.44  500.00  13,000.00  2021-08-12 2021-08-12 2021-08-29 

普冉股份 787766 0  0  905.72  270.00  2,000.00  2021-08-10 2021-08-10 2021-08-30 

金鹰重工 301048 0  0  13,333.34  3,500.00  18,500.00  2021-08-09 2021-08-09 2021-08-31 

恒盛能源 707580 0  0  5,000.00  710.00  20,000.00  2021-08-09 2021-08-09 2021-09-01 

资料来源：Wind 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上； 

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%； 

中性： 预计未来 6 个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间； 

回避： 预计未来 6 个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上； 

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间； 

弱于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上； 

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%； 

中性： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间； 

回避： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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