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3免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

总结：截至9月17日，当周央行公开市场操作净投放资金900亿元，其中投放资金1400亿元，
回笼资金500亿元。中上游方面，全国主要港口铁矿石库存小幅回落。玻璃价格指数企稳回升，
水泥价格指数持续上涨。下游方面，截至9月20日，国内30大中城市商品房成交套数及成交面积
均小幅下降；国内100大中城市土地挂牌均价上升，土地供应面积及供应数量（宗数）小幅下降
。农产品和菜篮子价格批发指数小幅下降。食品批发价中，猪肉、羊肉、牛肉价格稳中趋降。国
际方面，波罗的海干散货、好望角运费指数小幅微升；美国金融压力指数小幅下降。重要市场指
标方面：美元指数上涨，原油价格涨跌互现，黄金价格下降。

宏观周度数据总结 研究咨询部
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研究咨询部8月我国部分社会经济数据
➢ 事件：2021年9月15日，统计局发布了我国8月份部分社会经济数据。

✓ 社零方面：8月份，我国社零总额34395亿元，同比增长2.5%。其中，除汽车以外的消费品零售额31115亿元
，同比增长3.6%。扣除价格因素，8月份社会消费品零售总额实际增长0.9%。1-8月份，社会消费品零售总
额281224亿元，同比增长18.1%。其中，除汽车以外的消费品零售额252739亿元，增长17.8%。

✓ 工业增加值方面：8月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.3%，两年平均增长5.4%，环比增长0.31%。
1-8月份，规模以上工业增加值同比增长13.1%，两年平均增长6.6%。

✓ 固定资产投资方面：1-8月份，全国固定资产投资（不含农户）346913亿元，同比增长8.9%，两年平均增长
4.0%。其中，民间固定资产投资198559亿元，同比增长11.5%。从环比看，8月份固定资产投资（不含农户
）增长0.16%。

数据来源：wind，国信期货

日期 时间
国家/
地区

指标名称
重
要
性

前值 预期 今值

2021/9/15 10:00 中国
8月社会消费品零售总
额:当月同比(%)

重要 8.5 7.35 2.5

2021/9/15 10:00 中国
8月工业增加值:当月同
比(%)

重要 6.4 5.81 5.3

2021/9/15 10:00 中国
8月固定资产投资:累计
同比(%)

重要 10.3 9.04 8.9
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研究咨询部8月我国社会经济数据解读——社会零售品销售总额
 一、社零消费不及预期，部分地区疫情反复与极端天气是主要原因（1/2）

✓ 社零总额同比持续回落。2021年8月，我国社零总额同比持续下降，同时，商品零售、餐饮收入均大幅回落
，其中餐饮收入下降最为明显。

➢ 8月，社零总额34395亿元，同比增长2.5%（前值8.5%），两年平均1.5%（前值3.59%），扣除价格因素，8月份社会消费品零
售总额实际增长0.9%；其中，商品零售30939亿元，同比增长3.3%（前值7.8%），两年平均2.40%（前值3.93%）；餐饮收入
3456亿元，同比下降4.5%（前值14.3%），两年平均-5.76%（前值0.86%）。与此同时，1-8月份，社零总额281224亿元，
同比增长18.1%（前值20.7%），其中，商品零售252305亿元，同比增长16.5%（前值18.7%）；餐饮收入28919亿元，增长
34.4%（前值42.3%）。

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货
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研究咨询部8月我国社会经济数据解读——社会零售品销售总额
 一、社零消费不及预期，部分地区疫情反复与极端天气是主要原因（2/2）

✓ 社零消费持续下滑的主要原因：
➢ 一是国内局部地区疫情有所反弹，对餐饮消费的打击较为明显，8月餐

饮消费负增长。同时疫情对就业产生较大冲击，31个大城市调查失业
率上升，就业的恶化弱化居民收入预期，抑制消费意愿。8月服装、家
电及日用品等必需消费普遍明显走弱；

➢ 二是受“车载芯片”短缺影响，汽车零售依旧不及预期，扣除汽车的社
会消费品零售同比（3.6%）高于社会消费品零售同比（2.5%），且限
额以上汽车零售的同比（-7.4%）明显大大低于限额以上商品零售当
月同比（0.80%）。

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货
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研究咨询部8月我国社会经济数据解读——工业增加值
 二、受局部散发疫情、汛情及基数等因素影响，工业生产增速有所回落（1/2）

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货
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✓ 8月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.3%，两年平均增长5.4%，环比增长0.31%。1-8月份，规模以
上工业增加值同比增长13.1%，两年平均增长6.6%。

✓ 分三大门类看，采矿业同比增长2.5%，制造业增长5.5%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长6.3%。
✓ 分行业看，41个大类行业中有34个行业增加值保持同比增长。

-20

-10

0

10

20

30

40

规模以上工业增加值:分行业:当月同比



9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

研究咨询部8月我国社会经济数据解读——工业增加值
 二、受局部散发疫情、汛情及基数等因素影响，工业生产增速有所回落（2/2）

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货

✓ 外需依旧是工业生产的重要支撑因素。2021年8月，工业增加值单月同比从6.4%降至5.3%，但出口交货值
同比却从11%反弹至14.8%，出口交货值同比自2020年11月持续高于工业增加值同比，指向外需对工业生
产的持续支撑，而机械、设备等外需导向行业工业增加值同比增速也持续高于全行业增速。

✓ 供给侧制约和内需走弱是导致部分行业工业增加值不及预期的主要原因。2021年8月，汽车制造业、黑色金
属冶炼及加工业的工业增加值同比继续垫底，大幅低于全行业增速，而4月以来采矿、有色金属冶炼及加工、
黑色金属冶炼及加工行业的工业增加值持续低于全行业增速。
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研究咨询部8月我国社会经济数据解读——固定资产投资
 三、地产持续受压，制造业回升是固定资产投资回暖的主要力量（1/2）

✓ 固定资产投资较上月有明显好转。1-8月份，全国固定资产投资（不含农户）346913亿元，同比增长8.9%
（前值10.3%），两年平均4.20%（前值4.18%）。其中，民间固定资产投资198559亿元，同比增长
11.5%（前值13.4%），两年平均4.1%（前值3.4%）。从环比看，8月份固定资产投资（不含农户）增长
0.2%（前值0.1%）。

✓ 分行业看， 1-8月份，房地产投资同比增长10.9%（前值12.7%），两年平均7.70%（前值7.95%）；制造
业投资同比增长15.7%（前值17.3%），两年平均3.12%（前值2.63%）；基建（不含电力）同比增长
2.9%（前值4.6%），两年平均1.29%（前值1.76%）。

数据来源：wind，国信期货
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研究咨询部8月我国社会经济数据解读——固定资产投资
 三、地产持续受压，制造业回升是固定资产投资回暖的主要力量（2/2）

✓ 从数据来看，1）制
造业投资是主要支撑
；2）尽管地方转债
发债有所提速，但基
建投资依旧处于收窄
态势；3）房地产投
资持续受压。在地产
调控政策影响下， 8
月，房地产新开工面
积同比持续为负、商
品房销售同比连续下
滑，地产销售和投资
后期可能进一步走弱
。

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货
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2.1 宏观经济重点周度数据—国内流动性
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截至9月17日，当周央行公开市场操作净投放资金900亿元，其中投放资金1400亿元，回笼资金500亿元。

研究咨询部

数据来源：wind，国信期货
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2.2 宏观经济重点周度数据—中游数据
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研究咨询部

截至9月17日，全国主要港口铁矿石库存小幅回落

数据来源：wind，国信期货
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2.3 宏观经济重点周度数据—中游数据

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

研究咨询部

玻璃价格指数企稳回升，水泥价格指数持续上涨。

数据来源：wind，国信期货
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2.4 宏观经济重点周度数据—下游数据

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

研究咨询部

截至9月20日，国内30大中城市商品房成交套数及成交面积均小幅下降。

数据来源：wind，国信期货
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2.5 宏观经济重点周度数据—下游数据

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

研究咨询部

截至9月19日，国内100大中城市土地挂牌均价上升，土地供应面积及供应数量（宗数）小幅下降。

数据来源：wind，国信期货
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2.6 宏观经济重点周度数据—下游数据

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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农产品和菜篮子价格批发指数小幅下降。

数据来源：wind，国信期货
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2.7 宏观经济重点周度数据—下游数据
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食品批发价中，猪肉、羊肉、牛肉价格稳中趋降。

数据来源：wind，国信期货
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2.8 宏观经济重点周度数据—下游数据

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

研究咨询部

波罗的海干散货、好望角运费指数小幅微升。

数据来源：wind，国信期货
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2.9 宏观经济重点周度数据—下游数据

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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截至9月10日，美国金融压力指数小幅下降。

数据来源：wind，国信期货
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期货市场概览Part3
第三部分
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3.1 主要期货商品数据-全球外汇及大宗商品

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

指标 现价 本周涨跌(%)

美元指数（USDX） 93.23 0.67

SP500（SPX） 4349.81 -2.66

黄金 1757.75 -2.02

NYMEX原油 70.48 -0.24

IPE布油 74.25 0.79

USD/CNY 6.4527 0.05

Shibor.O/N 2.1070 -2.68

Shibor.1W 2.2340 1.41

US Bond 10Y* 1.3100 -1.5

全球外汇及大宗商品数据

研究咨询部

数据来源：wind，国信期货



3.2 主要期货商品数据-周中成交额

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

研究咨询部

期货商品本周成交额

数据来源：wind，国信期货
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3.3 主要期货商品数据-周末持仓量

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

期货商品周末持仓量

研究咨询部

数据来源：wind，国信期货
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3.3主要期货商品数据-周末持仓量

26免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：期货商品周末持仓量
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