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策略 

报告原因：每日点评 

 

成交量回落，指数将结束上周的调整          第 139 期 

2021 年 9 月 22 日（星期三）   策略研究/定期报告 

主要指数涨跌幅 

上证综合指数 3628.49 0.40

沪深300 4821.77 -0.70

深证成份指数 14277.08 -0.57

中小板指 9395.13 -0.64

创业板指 3164.33 -0.91  

 市场回顾：成交量回落，板块走势分化 

今日沪市收涨，深市收跌，北向资金停止交易。两市成交额为 11526.34

亿，较前一交易日萎缩 14.19%。板块方面，今日公用事业、采掘、房地产

板块涨幅居前，休闲服务、食品饮料、银行板块跌幅居前。 

市场焦点：  

  据商务部 16 日消息，中国正式提出申请加入《全面与进步跨太平洋伙

伴关系协定》（CPTPP）。商务部部长王文涛当日向 CPTPP 保存方新西兰

贸易与出口增长部长奥康纳提交了中国正式申请加入 CPTPP 的书面信函。

两国部长还举行了电话会议，就中方正式申请加入的有关后续工作进行了

沟通。（新闻来源：新华网） 

策略建议：指数将结束上周的调整 

市场方面，两市成交量下降，市场热情有所降温，由于目前万得全 A

指数处于均线附近，资金交易拥挤度下降，指数将结束上周的调整。我们

延续此前的整体策略建议，对于高位标的可逢高减仓，并逢低介入将有盈

利修复的优质标的。结合盈利预期来看，目前 A 股整体估值依旧处于低位，

科技行业持续维持高增速，消费题材仍有回暖空间，A 股整体基本面支撑

较强，指数长期震荡向上走势延续。对于 CPTPP 而言，中国的加入意义重

大，或将使其成为全球最大的自由贸易区协议。中国在此时选择申请加入

CPTPP，抓住了合宜的时机，一方面可以进一步巩固我国在全球贸易中的

核心地位，另一方面也是借此契机与各贸易国达成进一步共识，进出口外

部环境都将有所改善。 

板块方面，今日周期板块 V 字走势，部分消费板块受到中秋节相关数

据不及预期影响表现低迷。焦煤、钢材、有色等大宗商品价格大幅上涨再

次推高相关板块股票价格。大宗商品价格处于历史高位，虽然由于限产、

周边疫情、事故等事件导致其未来价格将维持一段时间高位，但高价格下

行风险聚集，筹码拥挤度已经较大，不建议投资者追高操作。另外，目前

医药板块处于筑底阶段，板块长期逻辑不变。前期回撤除了市场资金原因

外，消费下滑是主要基本面诱因，未来随着国内消费逐步回暖，震荡休整

后将迎来下一轮上涨，重点关注创新药板块和消费医疗板块，我们预计板

块将迎来中期反弹。最后，建议投资者继续关注军工板块。推荐逻辑依旧

是军费稳定增长、加快国防和军队现代化政策保证行业需求端高景气，以

及装备升级放量带来核心竞争力提升、规模效应和国产替代共同作用，建

议投资者关注板块内优质标的。 

行业指数涨跌幅 

公用事业 2638.87 5.16

采掘 4308.25 4.41

房地产 3344.32 2.37

国防军工 1783.54 1.87

交通运输 2470.43 1.74

建筑装饰 2243.39 1.60

综合 2818.39 1.58

电气设备 11825.79 0.89

钢铁 3797.28 0.76

化工 5685.52 0.46

通信 1972.26 0.21

商业贸易 3078.07 0.15

医药生物 11421.78 0.05

机械设备 1733.57 -0.03

有色金属 6385.87 -0.06

电子 4959.93 -0.06

计算机 4785.40 -0.22

纺织服装 1825.88 -0.29

建筑材料 8009.32 -0.60

传媒 624.67 -0.72

轻工制造 2688.61 -0.85

非银金融 1858.68 -1.02

汽车 6277.59 -1.18

家用电器 7579.71 -1.98

农林牧渔 3158.51 -2.15

银行 3525.49 -2.27

食品饮料 22838.23 -2.69

休闲服务 10572.16 -3.86  

数据来源：WIND，山西证券研究所 
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自年初到 9 月 17 日，组合净值 1.265251，沪市 300 指数净值 0.883632；

今年以来组合超额收益 38.1619%，最新一周组合超额收益 2.514%。 

 

多因子策略 1.0净值 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 

 

 

短期波动率  

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  

 

风险提示：宏观经济不及预期，抱团标的业绩不达预期，相关政策扶持不

及预期、中美外交关系恶化等。 

短期建议注意大宗商品价格上涨过快带来的国内监管风险，以及持续通胀

对美联储货币政策预期的影响。 

http://www.i618.com.cn/
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