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投资要点： 

◼ 行情回顾：本周申万日用化学产品行业指数整体上涨1.06%，跑赢同期

沪深300指数约4.21个百分点，且行业周涨幅高于大多数申万一级行业。

行业约有66.67%个股录得正收益，其中约有33.33%的个股周涨幅超过

10%。估值方面，本周行业估值有所回落。截至9月17日，申万日用化学

产品行业整体PE（TTM，整体法）约56.89倍，略低于行业近一年以来的

平均估值；相对沪深300 PE（TTM，整体法）4.88倍，略高于行业近一年

以来的相对估值中枢。 

◼ 行业重要新闻：（1）日前，国家药监局发布了今年第二季度《药品监督

管理统计报告》，数据显示，第二季度监管部门检查化妆品生产企业次

数增加55%，抽检批次增加近6倍，飞行检查次数增加逾2倍，化妆品监

管迎来最严时刻。（2）9月13日，国家药监局发布《“干细胞化妆品”

是个伪概念》一文，明确指出：禁止化妆品宣称含有“干细胞”。（3）

国家药监局官网发表科普文章《警惕宣称“促进睫毛生长”的睫毛液》。

（4）9月14日，中国药品监督管理研究会化妆品监管研究专业委员会在

中山成立。（5）韩国美妆天堂80%化妆品店关门。 

◼ 行业观点：行业赛道向好，建议关注细分领域龙头。在行业景气度高、

品牌打造力度增强、电商红利带动线上销售高增、功效性护肤赛道崛起

与国货替代等趋势下，行业龙头有望保持快增。建议关注：贝泰妮

（300957）、珀莱雅（603605）、水羊股份（300740）、丸美股份（603983）、

上海家化（600315）、丽人丽妆（605136）等。 

◼ 风险提示：新冠疫情持续反复；产业研发与注册风险；市场监管风险；

行业竞争加剧风险；原料价格波动风险等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 申万日用化学产品跑赢沪深 300指数 

行业跑赢沪深 300，且行业周涨幅高于大多数申万一级行业。2021 年 9 月 13 日-9 月 17

日，85.71%的申万一级行业录得负周涨幅；而申万日用化学产品行业指数整体上涨 1.06%，

跑赢同期沪深 300 指数约 4.21个百分点。 

图 1：2021 年 9 月 13 日-9 月 17 日申万日用化学产品行业与申万一级行业的周涨幅（%） 

 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

1.2 多数个股录得正收益 

行业内绝大多数个股录得正收益。2021 年 9 月 13 日-9 月 17 日，申万日用化学产品行

业约有 66.67%个股录得正收益；其中约有 33.33%的个股涨幅超过 10%，分别为名臣健康

（23.82%）、拉芳家化（14.65%）、丸美股份（14.26%）、赞宇科技（12.13%）。而录

得负收益的个股为贝泰妮（-7.66%）、上海家化（-2.11%）、青岛金王（-1.84%）、水

羊股份（-1.05%）。 

图 2：2021 年 9 月 13 日-9 月 17 日申万日用化学产品行业涨跌幅个股图（%） 

 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 
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1.3 行业估值 

本周行业估值有所回落。截至 2021 年 9 月 17 日，申万日用化学产品行业整体 PE（TTM，

整体法）约 56.89 倍，略低于行业近一年以来的平均估值；相对沪深 300 PE（TTM，整

体法）4.88倍，略高于行业近一年以来的相对估值中枢。 

 

2. 行业新闻 

◼ 上半年7000余件化妆品案，超两成发生在美容美发机构（南都大数据研究院，

2021/09/18） 

日前，国家药监局发布了今年第二季度《药品监督管理统计报告》（下称《报告》），

披露了化妆品行政受理、审批、监管的最新数据和分析信息。《报告》数据显示，

第二季度监管部门检查化妆品生产企业次数增加55%，抽检批次增加近6倍，飞行检

查次数增加逾2倍，化妆品监管迎来最严时刻。 

◼ 国家药监局官网发表科普文章《警惕宣称“促进睫毛生长”的睫毛液》（澎湃新闻，

2021/9/16） 

9月16日，国家药监局在官网发布文章，提醒公众警惕宣称“促进睫毛生长”的睫毛

液。文章指出，截至目前，国家药监局未批准任何宣称具有促进睫毛生长功效的化

妆品。 

◼ 中国药品监督管理研究会化妆品监管研究专业委员会在中山成立（每经网，

2021/9/15） 

9月14日，中国药品监督管理研究会化妆品监管研究专业委员会成立大会暨中山美

妆产业高质量发展研讨会在中山市召开，本次大会包括3个主题会议：化妆品监管研

究专业委员会成立大会、化妆品监管研究专业委员会第一次全体会议、中山美妆产

业高质量发展研讨会。 

图 3：申万日用化学产品行业 PE（TTM，剔除负值，倍） 图 4：申万日用化学产品行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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◼ 国家药监局关于发布《化妆品中比马前列素等5种组分的测定》化妆品补充检验方

法的公告（国家药品监督管理局，2021/9/14） 

根据《化妆品监督管理条例》，《化妆品中比马前列素等5种组分的测定》化妆品补

充检验方法经国家药品监督管理局批准，并予发布。 

◼ 新规丨国家药监局： “干细胞化妆品”是伪概念，应禁止（国家药品监督管理局，

2021/9/14） 

9月13日，国家药监局发布《“干细胞化妆品”是个伪概念》一文，明确指出：禁止

化妆品宣称含有“干细胞”。 

◼ 中山：多举措织密化妆品不良反应监测网（广东药监，2021/9/13） 

近日，中山市市场监管局组织辖区内化妆品生产企业、医疗机构等有关单位参加国

家药品监督管理局药品评价中心组织的2021年化妆品不良反应监测核心技术研修

班（云教室）。   

◼ 山东：菏泽开发区博梦百货商行销售标签不符合规定的化妆品、未按规定建立并执

行化妆品进货查验记录制度案（中国质量新闻网，2021/9/13） 

9月13日，山东菏泽市人民政府网站发布行行政处罚信息公开（菏市监特化处字

〔2021〕 47号）。涉及菏泽开发区博梦百货商行销售标签不符合规定的化妆品、未

按规定建立并执行化妆品进货查验记录制度案。 

◼ 韩国美妆天堂80%化妆品店关门（央视，2021/9/13） 

韩国首尔明洞商业街曾经因汇集了各大化妆品品牌卖场，被称为韩国的“美妆天堂”。

然而，疫情以来，明洞商圈近8成以上的化妆品专卖店都关门歇业，即使还在营业的

店面，也都打出打折甩卖的广告标语，经营惨淡。 

◼ 吉林省药品监督管理局注销《化妆品生产许可证》公告（国家药监局，2021/9/13） 

根据《化妆品生产许可工作规范》第二十五条之规定，现注销吉林省长珍园生物科

技有限公司《化妆品生产许可证》，并予以公告（5 个工作日）。 

◼ 黑龙江哈尔滨查处药品化妆品违法案件11起（消费者报，2021/9/13） 

针对近段时间群众反映的药品化妆品流通环节存在的突出问题，黑龙江省哈尔滨市

市场监管局在全市开展了为期1个月的药品化妆品流通环节专项整治“雷霆行动”，

全面排查药化流通领域隐患，切实落实属地责任，严控药化安全事故发生。此次专

项整治共检查药品零售企业3673家、药品使用单位523家、化妆品经营企业743家、

化妆品使用单位546家、化妆品集中交易市场1个，查处违法案件11起。 
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3. 公司重要公告及新闻 

◼ 上海家化：关于向激励对象授予股票期权的公告（2021/09/17） 

9月15日，公司召开七届二十三次董事会和七届十八次监事会，审议并通过了《关于

向激励对象授予股票期权的议案》，确定以2021年9月15日为授权日，向符合授予条

件的董事长潘秋生授予123.00万份股票期权。 

◼ 丽人丽妆：关于首次公开发行部分限售股上市流通的公告（2021/09/18） 

本次申请上市流通的限售股为公司首次公开发行限售股，共涉及14名股东，该部分

限售股共计 155,642,951 股, 占公司总股本的 38.75 %,将于 2021 年 9 月 29 日

上市流通。 

◼ 珀莱雅：关于持股5%以上股东部分股份质押展期的公告（2021/09/17） 

珀莱雅化妆品股份有限公司（以下简称“公司”）股东方玉友先生持有公司股份

40,566,691股，占目前公司总股本的20.17%；本次股份质押展期后，方玉友先生累计

质押股份9,210,000股，占其所持有公司股份总数的22.70%，占公司总股本的4.58%。

方玉友先生个人资信状况良好，具备资金偿还能力，质押风险在可控范围之内。 

◼ 青松股份：关于全资子公司取得实用新型专利的公告（2021/09/17） 

近日，福建青松股份有限公司全资子公司诺斯贝尔化妆品股份有限公司收到了国家

知识产权局颁发的《实用新型专利证书》。本实用新型涉及面膜布技术领域，能够

赋予面膜布良好的抗菌性，使得面膜在使用时避免了防腐剂的添加，从而避免了添

加防腐剂对皮肤造成的伤害，同时解决了单独使用艾草纤维所带来的湿强差、具有

较大形变，较难满足面膜薄且尺寸稳定的需求。 

◼ 科思股份：关于股东减持股份的进展公告（2021/09/17） 

丹阳盛宇丹昇股权投资中心（有限合伙）及一致行动人南京盛宇瑞和股权投资基金

管理合伙企业（有限合伙）、上海盛宇黑科创业投资中心（有限合伙）、上海恒毓

投资中心（有限合伙）合计持有公司股份7,680,000股（占公司总股本6.8037%）计划

以集中竞价或大宗交易的方式减持公司股份合计不超过6,772,800股（不超过公司总

股本6%）,其中以集中竞价交易方式减持的，自该公告之日起15个交易日后的6个月

内进行；以大宗交易方式减持的，自该公告之日起 3个交易日后的 6个月内进行。 

◼ 丽人丽妆荣获2021中国化妆品大会年度品牌管理机构大奖（凤凰网，2021/09/18） 

9月16日，由品观APP主办的（第十四届）中国化妆品大会上，丽人丽妆荣获“2021

年度最具影响力品牌管理机构”大奖，这也是公司连续2年蝉联化妆品行业媒体至高

荣誉。 

◼ 汕头欧莱雅两款化妆品不合格（中国经济网，2021/09/18） 

近日，江西省药品监督管理局发布《2021年第3期化妆品监督抽检信息公告》显示，
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汕头市欧莱雅化妆品有限公司生产或进口的两款化妆品不合格。 

4.行业观点 

行业赛道向好，建议关注细分领域龙头。在行业景气度高、品牌打造力度增强、电商红

利带动线上销售高增、功效性护肤赛道崛起与国货替代等趋势下，行业龙头有望保持快

增。建议关注：功效性护肤龙头【贝泰妮】、大众化妆品龙头【珀莱雅】、自主及代理

品牌双业务驱动发展【水羊股份】、【丸美股份】、【上海家化】、【丽人丽妆】等。 

5.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）产业研发与注册风险。 

（3）市场监管风险。 

（4）行业竞争加剧风险。 

（5）原料价格波动风险等。 
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