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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻： 1）海南跨境资管试点今日开闸 资本项目开放向前一

步。8 月 21 日，海南跨境资管试点正式开闸，100 亿人民币额度开启境
外资金投资境内市场新通道，为人民币国际化注入新动能。随着《海南
自由贸易港跨境资产管理试点业务实施细则》在 8 月 21 日起正式生效，
海南自贸港在金融开放领域迈出了极为关键的一步。2）房企化债规模
排行榜:20 家出险房企化债超 12000 亿元。截至 2025 年 8 月，20 家出
险房企债务重组、重整获批，化债总规模超过 12000 亿元人民币；2022

年至今已有 27 家上市房企被动退市，多家剥离房地产开发项目；2025

年上半年上市房企超六成亏损。 

◼ 行业新闻： 1）中国月度用电量首破万亿大关。国家能源局今天（8 月
21 日）对外发布数据显示，7 月全社会用电量达 1.02 万亿千瓦时，同比
增长 8.6%，比十年前翻了一番，相当于东盟国家全年的用电量。多轮高
温天气与工业生产稳中向好，共同带动用电量较快增长。2）国务院关
于《中国（江苏）自由贸易试验区生物医药全产业链开放创新发展方案》
的批复。国务院对于江苏省人民政府、商务部《中国（江苏）自由贸易
试验区生物医药全产业链开放创新发展方案》进行了批复，提到《方案》
实施要以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，江苏省人民政府
要切实履行主体责任，国务院有关部门要按照职责分工积极给予支持，
商务部要发挥好统筹协调作用。3） DeepSeek：UE8M0 FP8 是针对即
将发布的下一代国产芯片设计。8 月 21 日，DeepSeek 在其官宣发布新
模型 DeepSeek-V3.1 的文章中提到，DeepSeek-V3.1 使用了 UE8M0 FP8 

Scale 的参数精度。另外，V3.1 对分词器及 chat template 进行了较大调
整，与 DeepSeek-V3 存在明显差异。DeepSeek 官微在置顶留言里表示，
UE8M0 FP8 是针对即将发布的下一代国产芯片设计。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 8 月 21 日，科创 50 指数上涨 0.09%，
沪深 300 指数上涨 0.39%，A 股指数上涨 0.13%，上证指数上涨 0.13%，
创业板指下跌 0.47%，北证 50 指数下跌 1.60%。2）北证 A 股表现：截
至 2025 年 8 月 21 日，北交所成分股共 272 个，公司平均市值 33.79 亿
元，成交额 368.19 亿元，较前一交易日减少 38.68 亿元。 

◼ 公司公告：1）旭杰科技：2025 年半年度报告，营业收入：2.85 亿元（同
比-16.26%），利润：0.06 亿元（同比-42.43%）。2）骑士乳业：2025 年
半年度报告，营业收入：6.68 亿元（同比+41.18%），利润：0.14 亿元
（同比-69.48%）。3）凯华材料：2025 年半年度报告，营业收入：0.59

亿元（同比+3.48%），利润：0.08 亿元（同比-47.28%）。4）常辅股份：
2025 年半年度报告，营业收入：1.07 亿元（同比-8.11%），利润：0.13

亿元（同比-21.66%）。5）凯大催化：2025 年半年度报告，营业收入：
4.55 亿元（同比-17.02%），利润：0.12 亿元（同比+13.88%）。6）恒
太照明：2025 年半年度报告，营业收入：2.88 亿元（同比-3.59%），利
润：0.16 亿元（同比-38.09%）。7）鑫汇科：2025 年半年度报告，营业
收入：2.48 亿元（同比-15.90%），利润：0.06 亿元（同比-39.78%）。
8）灿能电力：2025 年半年度报告，营业收入：0.51 亿元（同比+14.46%），
利润：0.12 亿元（同比+44.55%）。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0891
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1.   资本市场新闻 

海南跨境资管试点今日开闸 资本项目开放向前一步 

8 月 21 日，海南跨境资管试点正式开闸，100 亿人民币额度开启境外资金投资境内

市场新通道，为人民币国际化注入新动能。随着《海南自由贸易港跨境资产管理试点业

务实施细则》在 8 月 21 日起正式生效，海南自贸港在金融开放领域迈出了极为关键的

一步。从政策设计来看，此次试点展现出诸多亮点。在投资主体上，海南跨境资管试点

面向全球的境外机构和符合条件的境外个人投资者，这一规定打破了地域和身份的局限，

开放范围远超以往资本市场互联互通渠道，让更广泛的境外投资力量有机会参与到海南

自贸港的资管市场中，为市场注入更多活力。境外个人投资者只要符合在海南自贸港学

习、就业、生活等相关条件，就能参与其中，进一步扩展了境外个人投资者直接投资中

国市场的通道。投资产品范围也十分广泛，涵盖了“R1”至“R4”风险等级的公开募集证券

投资基金和证券基金期货经营机构私募资产管理产品、保险资产管理产品以及其他金融

监管部门认可参与试点的资管产品四类。尤为引人注目的是，试点明确要求资管产品以

人民币计价结算，募集资金投向境内市场。 

房企化债规模排行榜:20 家出险房企化债超 12000 亿元 

截至 2025 年 8 月，20 家出险房企债务重组、重整获批，化债总规模超过 12000 亿

元人民币。市场深度冲击，房企经营受到较大影响，2022 年至今已有 27 家上市房企被

动退市，另有几家房企私有化退市。出于主动转型和被动保壳的需要，多家上市企业剥

离房地产开发业务，退出房地产业务或转型轻资产。2025 年上半年上市房企超六成亏损。 

 

2.   行业新闻 

中国月度用电量首破万亿大关 

国家能源局今天对外发布数据显示，7 月全社会用电量达 1.02 万亿千瓦时，同比增

长 8.6%，比十年前翻了一番，相当于东盟国家全年的用电量。多轮高温天气与工业生产

稳中向好，共同带动用电量较快增长。在持续高温高湿天气拉动下，7 月份全国多地负

荷创新高，城乡居民生活用电量达 2039 亿千瓦时，同比增长 18.0%。河南、陕西、山东

等省居民生活用电量同比增长超过 30%。从 7 月数据来看，新能源占比显著提升，风电、

太阳能、生物质发电量快速增加，占比接近总量的四分之一，体现出我国能源绿色转型

的步伐正在加快。 
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国务院发布关于《中国（江苏）自由贸易试验区生物医药全产业链开放创新发展方

案》的批复 

国务院发布关于《中国（江苏）自由贸易试验区生物医药全产业链开放创新发展方

案》的批复（简称“批复”），原则同意《中国（江苏）自由贸易试验区生物医药全产

业链开放创新发展方案》（简称《方案》）。批复要求，《方案》实施要以习近平新时

代中国特色社会主义思想为指导，深入贯彻党的二十大和二十届二中、三中全会精神，

坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实

推动高质量发展，更好统筹发展和安全，以高水平开放为引领、以制度创新为核心，开

展首创性、集成式探索，推动生物医药全产业链集成创新发展，将中国（江苏）自由贸

易试验区打造成为具有世界影响力的生物医药产业集聚地、更具国际竞争力的生物医药

创新发展高地。 

DeepSeek：UE8M0 FP8 是针对即将发布的下一代国产芯片设计 

8 月 21 日，DeepSeek 在其官宣发布新模型 DeepSeek-V3.1 的文章中提到，DeepSeek-

V3.1 使用了 UE8M0 FP8 Scale 的参数精度。另外，V3.1 对分词器及 chat template 进行

了较大调整，与 DeepSeek-V3 存在明显差异。DeepSeek 官微在置顶留言里表示，UE8M0 

FP8 是针对即将发布的下一代国产芯片设计。在 X 上，DeepSeek 将 V3.1 称为“我们迈

向智能体时代的第一步”（our first step toward the agent era）。本次升级主要有三大亮

点，其中包括更强的 Agent 能力、混合思考模式和更高的思考效率。官方表示，通过后

训练优化，新模型在工具使用与智能体任务中的表现有较大提升。在编程智能体、搜索

智能体测评中， V3.1 相比之前的 DeepSeek 系列模型都有明显提高。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 8 月 21 日，科创 50 指数上涨 0.09%，沪深 300 指数上涨 0.39%，

A 股指数上涨 0.13%，上证指数上涨 0.13%，创业板指下跌 0.47%，北证 50 指数下跌

1.60%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 8 月 21 日，北交所成分股共 272 个，公司平均市值

33.79 亿元，成交额 368.19 亿元，较前一交易日减少 38.68 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 71 只，其中路桥信息、恒拓开源、永顺生物分别以 15.70%、

10.07%、9.87%的涨幅位列前三，而宏远股份、戈碧迦、卓兆点胶则以-12.69%、-12.24%

和-10.71%的跌幅成为市场主要调整标的。 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0891
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图1：市场成交额走势（截至 2025/08/21）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/08/21） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/08/21）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/08/21） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/08/21） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【旭杰科技：2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。本报告期内，公司实现总营业收入 2.85 亿元，

同比减少 16.26%；利润总额达到 0.06 亿元，同比减少 42.43%；实现归母净利润-0.01 亿

元，同比减少 112.86%。 

【骑士乳业：2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。本报告期内，公司实现总营业收入 6.68 亿元，

同比增长 41.18%；利润总额达到 0.14 亿元，同比减少 69.48%；实现归母净利润 0.16 亿

元，同比减少 54.16%。 

【凯华材料：2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。本报告期内，公司实现总营业收入 0.59 亿元，

同比增长 3.48%；利润总额达到 0.08 亿元，同比减少 47.28%；实现归母净利润 0.07 亿

元，同比减少 49.86%。 

【常辅股份：2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。本报告期内，公司实现总营业收入 1.07 亿元，

同比减少 8.11%；利润总额达到 0.13 亿元，同比减少 21.66%；实现归母净利润 0.13 亿

元，同比减少 9.87%。 

【凯大催化：2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。本报告期内，公司实现总营业收入 4.55 亿元，

同比减少 17.02%；利润总额达到 0.12 亿元，同比增加 13.88%；实现归母净利润 0.10 亿

元，同比增加 24.98%。 

【恒太照明：2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。本报告期内，公司实现总营业收入 2.88 亿元，

同比减少 3.59%；利润总额达到 0.16 亿元，同比减少 38.09%；实现归母净利润 0.17 亿

元，同比减少 23.63%。 

【鑫汇科：2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。本报告期内，公司实现总营业收入 2.48 亿元，

同比减少 15.90%；利润总额达到 0.06 亿元，同比减少 39.78%；实现归母净利润 0.07 亿

元，同比减少 36.65%。 

【灿能电力：2025 年半年度报告】 
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公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。本报告期内，公司实现总营业收入 0.51 亿元，

同比增加 14.46%；利润总额达到 0.12 亿元，同比增加 44.55%；实现归母净利润 0.10 亿

元，同比增加 41.16%。 

 

5.   今日新股 

暂无 

 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持：预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址：http://www.dwzq.com.cn 


