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策略点评报告 
  
并购重组跟踪半月报 
  
2025 年 8 月 4 日—2025 年 8 月 17 日 

 本期中国 A 股上市公司并购重组市场整体活跃度微降，呈现出“频率高、
主体多、领域广”的三大特点。 

 据万得统计，本期披露并购事件（涵盖买方、卖方及交易标的）累计 80

起，披露交易金额合计 6018.88 亿元人民币，重大并购重组事件数量和金

额环比增加。 

 从行业分布看，房地产管理和开发、其他金属与采矿、半导体产品、电
子设备、仪器和元件、电气设备Ⅲ、汽车零配件等板块热度较高，成为

并购活跃主力。 

 民营企业与地方国有企业为主的市场主体积极开展横向整合、战略合作

等多类型并购操作，显示出多元化并购动因。 

 并购市场数量与金额活跃度环比上升，在监管政策优化驱动以及后续经
济修复、政策鼓励与资本市场改革共振的支撑下，并购市场有望进一步

释放产业整合与价值重塑空间。 

 风险提示：并购重组政策变动风险。 
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并购重组市场概况 

本期中国 A 股并购重组市场发生重大并购事件 80 起，环比增加 60.00%；累计披露交易金额 6018.88

亿元，环比增加 187.97%。企业在房地产管理和开发、其他金属与采矿、半导体产品、电子设备、

仪器和元件、电气设备Ⅲ、汽车零配件等行业的重点领域频繁布局，跨领域、跨主体并购持续升温。

整体来看，政策驱动与企业主动调整双轮共振,促使 A 股并购市场进入以“效率提升+结构优化”为

特征的新阶段，我们预计后续仍将维持高频运行态势。 

本期共有 44 家上市公司停牌筹划/宣布重组预案，股价双周平均涨跌幅 7.53%，有 22 家上市预案后

取得重大进展，股价双周平均涨跌幅 3.76%，本期重大重组事件数量环比增加 60.00%，投研热度环

比增加 11.54%，重组指数双周涨跌幅为 5.10%。 

 

上市公司停牌筹划/宣布重组预案 

图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

002128.SZ 电投能源 2025-08-16 
煤炭开采和洗

选业 

中央国有 

企业 

电投能源定增收购白音华

煤电 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

002289.SZ *ST 宇顺 2025-08-16 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

民营企业 

*ST 宇顺收购中恩云(北

京)数据科技,申惠碧源云

计算和中恩云(北京)数据

信息技术 100%股权 

竞买方 多元化战略 董事会预案 

002456.SZ 欧菲光 2025-08-16 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

民营企业 
欧菲光定增收购欧菲微电

子 28.2461%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

688228.SH 开普云 2025-08-16 
软件和信息技

术服务业 
民营企业 

开普云定增收购金泰克控

制权 
竞买方 

其他并购 

目的 
停牌筹划 

300051.SZ 琏升科技 2025-08-15 
软件和信息技

术服务业 
民营企业 

琏升科技定增收购兴储世

纪 69.71%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

301316.SZ 慧博云通 2025-08-15 
软件和信息技

术服务业 
民营企业 

慧博云通定增收购宝德计

算 67.91%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

301613.SZ 新铝时代 2025-08-15 汽车制造业 民营企业 
新铝时代定增收购宏联电

子 100%股权 
竞买方 

其他并购 

目的 
董事会预案 

600960.SH 渤海汽车 2025-08-15 汽车制造业 
地方国有 

企业 

渤海汽车定增收购北汽模

塑 51%股权,廊坊安道拓

51%股权,智联科技 100%

股权及莱尼线束 50%股权 

竞买方 
其他并购 

目的 
董事会预案 

603151.SH 邦基科技 2025-08-15 
农副食品 

加工业 
民营企业 

邦基科技定增收购山东北

溪农牧等6家公司100%股

权及派斯东畜牧 80%股权 

竞买方 垂直整合 董事会预案 

603759.SH 海天股份 2025-08-15 
水的生产和供

应业 
民营企业 

琏升科技定增收购兴储世

纪 69.71%股权 
出让方 战略合作 董事会预案 

000545.SZ 金浦钛业 2025-08-14 
化学原料和化

学制品制造业 
民营企业 

金浦钛业定增收购利德东

方 100%股权 
竞买方 

其他并购 

目的 
董事会预案 

000688.SZ 国城矿业 2025-08-14 
有色金属矿采

选业 
民营企业 

国城矿业收购国城实业

60%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

002123.SZ 梦网科技 2025-08-14 
软件和信息技

术服务业 
民营企业 

梦网科技定增收购杭州碧

橙 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

002131.SZ 利欧股份 2025-08-14 商务服务业 民营企业 
梦网科技定增收购杭州碧

橙 100%股权 
出让方 横向整合 董事会预案 

603058.SH 永吉股份 2025-08-14 
印刷和记录媒

介复制业 
民营企业 

永吉股份定增收购特纳飞

控制权 
竞买方 

其他并购 

目的 
停牌筹划 

资料来源：万得，中银证券 
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续图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

000612.SZ 焦作万方 2025-08-13 
有色金属冶炼

和压延加工业 
民营企业 

焦作万方定增收购三门峡

铝业 100%股权 
竞买方 买壳上市 董事会预案 

300065.SZ 海兰信 2025-08-13 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

民营企业 
海兰信定增收购海兰寰宇

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

300662.SZ 科锐国际 2025-08-13 商务服务业 民营企业 
科锐国际子公司出售天津

智锐 55%股权 
其他 资产调整 董事会预案 

300950.SZ 德固特 2025-08-13 
专用设备 

制造业 
民营企业 

德固特筹划定增收购浩鲸

科技 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

600725.SH 云维股份 2025-08-13 批发业 
地方国有 

企业 

云维股份定增收购红河发

电 100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

601677.SH 明泰铝业 2025-08-13 
有色金属冶炼

和压延加工业 
民营企业 

焦作万方定增收购三门峡

铝业 100%股权 
出让方 买壳上市 董事会预案 

603876.SH 鼎胜新材 2025-08-13 
有色金属冶炼

和压延加工业 
民营企业 

焦作万方定增收购三门峡

铝业 100%股权 
出让方 买壳上市 董事会预案 

000695.SZ 滨海能源 2025-08-12 
印刷和记录媒

介复制业 
民营企业 

滨海能源定增收购沧州旭

阳 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

300620.SZ 光库科技 2025-08-12 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

地方国有 

企业 

光库科技定增收购安捷讯

100%股权 
竞买方 资产调整 董事会预案 

300972.SZ 万辰集团 2025-08-12 零售业 民营企业 
万辰集团收购万优商业

49%股权 
竞买方 资产调整 董事会预案 

600770.SH 综艺股份 2025-08-12 
电力、热力生

产和供应业 
民营企业 

综艺股份增资吉莱微获其

45.2807%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

002480.SZ 新筑股份 2025-08-09 
通用设备 

制造业 

地方国有 

企业 

新筑股份出售四川发展

100%股权,成都新筑交通

100%股权,债权,轨道交通

业务资产及桥梁功能部件

业务资产和负债 

出让方 
其他并购 

目的 
董事会预案 

002978.SZ 安宁股份 2025-08-09 
有色金属矿采

选业 
民营企业 

安宁股份收购经质矿产

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

600039.SH 四川路桥 2025-08-09 
土木工程 

建筑业 

地方国有 

企业 

新筑股份出售四川发展

100%股权,成都新筑交通

100%股权,债权,轨道交通

业务资产及桥梁功能部件

业务资产和负债 

竞买方 
其他并购 

目的 
董事会预案 

603306.SH 华懋科技 2025-08-09 汽车制造业 民营企业 

华懋科技定增收购富创优

越 9.93%股权;洇锐科技

100%股权;富创壹号 100%

出资份;额富创贰号 100%

出资份额及富创叁号

100%出资份额 

竞买方 多元化战略 董事会预案 

688621.SH 阳光诺和 2025-08-09 
研究和试验 

发展 
民营企业 

阳光诺和定增收购朗研生

命 100%股权 
竞买方 垂直整合 董事会预案 

300237.SZ 美晨科技 2025-08-08 汽车制造业 
地方国有 

企业 

美晨科技出售赛石园林

100%股权 
出让方 资产调整 董事会预案 

600221.SH 海航控股 2025-08-08 航空运输业 民营企业 
海航控股收购天羽飞训

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

资料来源：万得，中银证券 
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续图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

600515.SH 海南机场 2025-08-08 房地产业 
地方国有企

业 

海航控股收购天羽飞训

100%股权 
其他 横向整合 董事会预案 

688655.SH 迅捷兴 2025-08-08 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

民营企业 
迅捷兴定增收购嘉之宏

100%股权 
竞买方 多元化战略 董事会预案 

600539.SH 狮头股份 2025-08-07 零售业 民营企业 
狮头股份定增收购利珀科

技 97.4399%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

603019.SH 中科曙光 2025-08-07 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

中央国有 

企业 

海光信息吸收合并中科曙

光 100%股权 
目标方 战略合作 董事会预案 

688041.SH 海光信息 2025-08-07 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

公众企业 
海光信息吸收合并中科曙

光 100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

688206.SH 概伦电子 2025-08-07 
软件和信息技

术服务业 
公众企业 

概伦电子定增收购锐成芯

微 100%股权和纳能微

45.64%股权 

竞买方 资产调整 董事会预案 

688339.SH 亿华通-U 2025-08-07 
电气机械和器

材制造业 
民营企业 

亿华通定增收购旭阳氢能

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

000559.SZ 万向钱潮 2025-08-06 汽车制造业 民营企业 

万向钱潮定增收购

Wanxiang America100% 

股权 

竞买方 战略合作 董事会预案 

000905.SZ 厦门港务 2025-08-06 批发业 
地方国有 

企业 

厦门港务定增收购集装箱

码头集团 70%股权 
竞买方 多元化战略 董事会预案 

300672.SZ 国科微 2025-08-05 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

民营企业 
国科微定增收购中芯宁波

94.366%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

688230.SH 芯导科技 2025-08-04 

计算机、通信

和其他电子设

备制造业 

民营企业 

芯导科技收购吉瞬科技

100%股权及瞬雷科技

17.15%股权 

竞买方 战略合作 董事会预案 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2. 上市公司宣布停牌筹划/宣布重组预案市值及涨跌幅情况 

股票代码 股票名称 当前市值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

002128.SZ 电投能源 457.28  9.23  1.54  

002289.SZ *ST 宇顺 70.06  (945.29) 22.79  

002456.SZ 欧菲光 400.53  (446.85) 5.86  

688228.SH 开普云 44.43  109.03  2.65  

300051.SZ 琏升科技 28.43  (27.04) (1.29) 

301316.SZ 慧博云通 213.64  389.75  15.71  

301613.SZ 新铝时代 88.91  38.49  10.00  

600960.SH 渤海汽车 45.34  (3.72) 1.92  

603151.SH 邦基科技 40.24  69.62  (3.93) 

603759.SH 海天股份 39.71  12.20  0.47  

000545.SZ 金浦钛业 33.06  (13.43) 23.16  

000688.SZ 国城矿业 161.38  32.56  5.36  

002123.SZ 梦网科技 120.41  364.11  3.53  

002131.SZ 利欧股份 273.58  315.38  3.59  

603058.SH 永吉股份 45.68  29.11  12.05  

000612.SZ 焦作万方 108.13  17.75  8.62  

300065.SZ 海兰信 149.36  368.18  19.97  

资料来源：万得，中银证券  注：双周涨跌幅区间为 2025/8/4-2025/8/17；当前市值和当前 PE 截至 2025/8/17 
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续图表 2. 上市公司宣布停牌筹划/宣布重组预案市值及涨跌幅情况 

股票代码 股票名称 当前市值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

300662.SZ 科锐国际 62.80  28.23  (4.80) 

300950.SZ 德固特 46.72  66.97  (6.39) 

600725.SH 云维股份 40.67  (61.58) 2.48  

601677.SH 明泰铝业 176.21  9.65  14.46  

603876.SH 鼎胜新材 88.93  24.99  2.68  

000695.SZ 滨海能源 26.61  (71.19) 1.18  

300620.SZ 光库科技 204.33  230.85  48.90  

300972.SZ 万辰集团 290.32  57.82  6.98  

600770.SH 综艺股份 73.06  110.63  3.69  

002480.SZ 新筑股份 52.69  (14.87) (5.91) 

002978.SZ 安宁股份 141.60  16.63  1.25  

600039.SH 四川路桥 730.77  10.11  1.45  

603306.SH 华懋科技 172.46  55.64  18.84  

688621.SH 阳光诺和 85.85  63.95  32.29  

300237.SZ 美晨科技 38.21  (7.29) 31.19  

600221.SH 海航控股 654.70  (48.86) 2.03  

600515.SH 海南机场 438.73  128.96  (1.79) 

688655.SH 迅捷兴 34.99  (628.24) 8.84  

600539.SH 狮头股份 24.70  (98.18) (22.23) 

603019.SH 中科曙光 1,077.44  55.11  8.15  

688041.SH 海光信息 3,576.23  156.92  11.70  

688206.SH 概伦电子 141.96  (244.77) 8.73  

688339.SH 亿华通-U 55.03  (12.05) 3.92  

000559.SZ 万向钱潮 260.34  26.96  3.96  

000905.SZ 厦门港务 60.90  32.85  (0.97) 

300672.SZ 国科微 211.00  196.35  14.76  

688230.SH 芯导科技 82.77  74.40  13.70  

资料来源：万得，中银证券  注：双周涨跌幅区间为 2025/8/4-2025/8/17；当前市值和当前 PE 截至 2025/8/17 
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上市公司预案后取得重大进展 

图表 3. 预案后取得重大进展上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 重组目的 重组进度 

600239.SH 云南城投 2025-08-16 房地产业 地方国有企业 

云南城投联合子公司挂牌

出售昆明城海 100%股权等

14 个公司股权 

资产调整 股东大会通过 

600397.SH 安源煤业 2025-08-16 批发业 地方国有企业 
安源煤业收购金环磁选

57.00%股份 
多元化战略 完成 

601798.SH 蓝科高新 2025-08-16 
专用设备 

制造业 
中央国有企业 

蓝科高新购买蓝亚检测

100%股权及中国空分 51%

股权 

战略合作 达成转让意向 

688535.SH 华海诚科 2025-08-16 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

民营企业 
华海诚科定增收购华威电

子 70%股权 
横向整合 

上交所/深交

所受理 

688609.SH 九联科技 2025-08-16 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

民营企业 
九联科技收购能通科技

51%股权 
垂直整合 签署转让协议 

603991.SH 至正股份 2025-08-15 
橡胶和塑料制

品业 
民营企业 

至正股份直接及间接收购

AAMI 87.47%股权 
资产调整 发审委通过 

000958.SZ 电投产融 2025-08-14 
电力、热力生产

和供应业 
中央国有企业 

电投产融定增收购电投核

能控股 100%股权 
资产调整 

上交所/深交

所受理 

688622.SH 禾信仪器 2025-08-14 
仪器仪表制造

业 
民营企业 

禾信仪器定增收购量羲技

术 56%股权 
横向整合 

上交所/深交

所受理 

603045.SH 福达合金 2025-08-13 
电气机械和器

材制造业 
民营企业 

福达合金收购光达电子

51%股权 
垂直整合 达成转让意向 

000504.SZ *ST 生物 2025-08-12 
科技推广和应

用服务业 
地方国有企业 

*ST生物收购慧泽医药 51%

股权 
横向整合 达成转让意向 

000736.SZ *ST 中地 2025-08-12 房地产业 中央国有企业 

中交地产出售房地产开发

业务相关股权,债权等资产

及相关债务 

资产调整 股东大会通过 

002475.SZ 立讯精密 2025-08-12 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

民营企业 

闻泰科技出售昆明闻讯

100%股权,黄石闻泰 100%

股权,昆明闻耀 100%股权,

深圳闻泰 100%股权,香港闻

泰 100%股权及业务资产包 

战略合作 股东大会通过 

300579.SZ 数字认证 2025-08-12 
软件和信息技

术服务业 
地方国有企业 

创业黑马定增收购版信通

100%股权 
横向整合 

上交所/深交

所受理 

300688.SZ 创业黑马 2025-08-12 商务服务业 民营企业 
创业黑马定增收购版信通

100%股权 
横向整合 

上交所/深交

所受理 

600745.SH 闻泰科技 2025-08-12 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

民营企业 

闻泰科技出售昆明闻讯

100%股权,黄石闻泰 100%

股权,昆明闻耀 100%股权,

深圳闻泰 100%股权,香港闻

泰 100%股权及业务资产包 

战略合作 股东大会通过 

301389.SZ 隆扬电子 2025-08-11 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

民营企业 
隆扬电子收购德佑新材

70%股权 
横向整合 股东大会通过 

002510.SZ 天汽模 2025-08-09 汽车制造业 民营企业 
天汽模收购东实股份 50%

股权 
横向整合 达成转让意向 

600328.SH 中盐化工 2025-08-09 
化学原料和化

学制品制造业 
中央国有企业 

中盐化工参股公司中盐碱

业股东减资 
横向整合 股东大会通过 

603069.SH 海汽集团 2025-08-09 道路运输业 地方国有企业 
海汽集团收购海旅免税部

分股权 
多元化战略 国资委批准 

300992.SZ 泰福泵业 2025-08-08 
通用设备 

制造业 
民营企业 

泰福泵业收购南洋华诚

51%股权 
横向整合 达成转让意向 

资料来源：万得，中银证券 
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续图表 3. 预案后取得重大进展上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 重组目的 重组进度 

603007.SH *ST 花王 2025-08-08 
土木工程 

建筑业 
民营企业 

*ST 花王收购尼威动力

55.50%股权 
横向整合 股东大会通过 

300078.SZ 思创医惠 2025-08-05 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

公众企业 
思创医惠出售医惠科技

100%股权 
横向整合 完成 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 4. 预案后取得重大进展上市公司市值及涨跌幅 

股票代码 股票名称 当前价值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

600239.SH 云南城投 39.18  (122.47) (1.21) 

600397.SH 安源煤业 60.78  (20.54) 0.33  

601798.SH 蓝科高新 34.53  (46.01) 14.19  

688535.SH 华海诚科 69.33  200.95  9.00  

688609.SH 九联科技 54.20  (26.72) 2.55  

603991.SH 至正股份 46.68  (118.95) (15.90) 

000958.SZ 电投产融 365.00  37.34  1.04  

688622.SH 禾信仪器 83.83  (202.53) 14.83  

603045.SH 福达合金 25.50  75.86  7.29  

000504.SZ *ST 生物 33.83  (175.33) (6.56) 

000736.SZ *ST 中地 36.23  (0.66) 1.04  

002475.SZ 立讯精密 2,798.55  20.08  5.32  

300579.SZ 数字认证 108.54  697.89  11.70  

300688.SZ 创业黑马 56.49  (59.29) (1.34) 

600745.SH 闻泰科技 464.85  (17.12) 2.24  

301389.SZ 隆扬电子 149.86  157.58  22.65  

002510.SZ 天汽模 70.76  77.10  7.89  

600328.SH 中盐化工 117.45  89.84  1.52  

603069.SH 海汽集团 64.27  (59.43) (2.87) 

300992.SZ 泰福泵业 28.89  118.77  16.81  

603007.SH *ST 花王 42.00  (5.24) (3.04) 

300078.SZ 思创医惠 44.38  (9.79) (4.80) 

资料来源：万得，中银证券 注：双周涨跌幅区间为 2025/8/4-2025/8/17；当前市值和当前 PE 截至 2025/8/17 

 

重大重组事件数及投研热度情况 

图表 5. 双周首次披露重大重组事件个数  图表 6. 双周并购重组研报数量 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  注：双周区间为 2025/8/4-2025/8/17  资料来源：万得，中银证券  注：双周区间为 2025/8/4-2025/8/17 
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重组指数情况 

图表 7. 重组指数变动情况 

 

资料来源：万得，中银证券 注：数据截至 2025/8/17 

 

监管动态 

本期内暂无相关规定及政策出台。 

 

风险提示 

并购重组政策变动风险。 
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财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 
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电话:(8610)83262000 

传真:(8610)83262291 

 

中银国际(英国)有限公司 

2/F,1Lothbury 

LondonEC2R7DB 

UnitedKingdom 

电话:(4420)36518888 

传真:(4420)36518877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045 号 

7BryantPark15 楼 

NY10018 

电话:(1)2122590888 

传真:(1)2122590889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 

注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话:(65)66926829/65345587 

传真:(65)65343996/65323371 


