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全球经济展望

【全球经济展望】

    中国作强国内大循环，7月用电量突破1万亿千瓦时。高盛现金交易台数据显示，近日A股连续成为净买入最

多的市场。美国8月Market制造业PMI以三年多以来最快的速度扩张。欧元区8月制造业PMI从49.8升至50.5，为

2022年6月以来首次突破荣枯线上方。市场预期美联储9月可能降息50个基点，并且在2026年加速降息。

DeepSeek-V3.1使用的UE8M0 FP8是针对即将发布的下一代国产芯片设计。智元机器人预计2026年会有数万台的出

货量。

    全球经济保持上行方向。



8月美国Market制造业PMI指数加速扩张，创下三年多来新高

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国Market服务业：商务活动指数季调



7月美国零售和食品销售额7262亿美元，创历史新高，环比劲增0.5%，6月环比由0.6%上修至
0.9%。显示美国消费依然旺盛

数据来源：WIND，格林大华期货
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7月美国PPI商品环比增速上升至0.7%，PPI服务环比增速大增至1.1%，美国通胀提速

数据来源：WIND，格林大华期货
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7月美国非农企业时薪增速上行至3.9%，显示美国劳动力市场依然稳健，通胀速度有上行迹象

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国6月批发商库存同比增速为1.3%，制造商库存同比增速为1.1%，处于主动补库存状态

数据来源：WIND，格林大华期货
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欧元区8月制造业PMI重回扩张区间

数据来源：WIND，格林大华期货
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印度7月制造业PMI创一年来新高，扩张提速，印度制造业和服务业已连续三年多保持扩张

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国5月、6月非农就业数据大幅下修，美储联9月降息50个基点概率大增

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国新增非农就业人数：千人
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至8月9日，美国当周持续申请失业金人业上升至197万人，强化美联储9月降息的预期

数据来源：WIND，格林大华期货
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7月美国核心CPI同比增速为3.1%，前值2.9%，环比增0.2%，市场预期美联储9月开始降息

数据来源：WIND，格林大华期货
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日本10年期国债收益率再创新高

数据来源：WIND，格林大华期货
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大类资产配置--看多中国权益资产

【大类资产配置】

美国统计局下修5月、6月就业数据，为美联储9月降息造势，美联储9月可能降息50个基点。

中国上证指数冲击3800点，市场财富效应继续显现，以居民部门储蓄资金为代表的场外资金加速入场。

高盛现金交易台数据显示，近日A股连续成为净买入最多的市场，资金韧性在美国科技股调整背景下更加突出，

而且技术指标显示中国股市涨势正在扩散。野村表示新兴市场基金正急剧转向估值更具吸引力的中国市场。

DeepSeek-V3.1 使用了 UE8M0 FP8 Scale 的参数精度，UE8M0 FP8是针对即将发布的下一代国产芯片设计。

上证50指数在四大股指期货中“含芯量”占比第一。

债券基金遭遇大规模赎回，成为股市弹药库，债市资金持续向股市流动。

文华大宗商品指数处于本轮大宗商品上涨行情的二浪回调，二浪回调可能运行至9月上旬。



上证指数越过3800点，股市财富效应继续扩散

数据来源：WIND，格林大华期货



寒武纪带动芯片板块大涨，科创芯片ETF实现对大型整理平台的突破

数据来源：WIND，格林大华期货



在科创芯片指数带动下，科创50ETF实现对大型整理平台的突破

数据来源：WIND，格林大华期货



四大股指期货中，上证50指数“含芯量”最高，寒武纪、海光信息、中芯国际、澜起科技共占6.5%的
权重。在芯片板块带动下，上证50指数实现对大型整理平台的突破。

数据来源：WIND，格林大华期货



中证1000、中证500指数2512合约可继续收贴水策略。可赚取一份指数上涨收益，同时赚取
一份贴水价差收益。（IM2512小时图）

数据来源：WIND，格林大华期货



可择机买入四大股指远月深虚值看涨期权

数据来源：文华财经，格林大华期货



债券基金遭遇大规模赎回，成为股市弹药库，债市资金持续向股市流动

数据来源：WIND，格林大华期货
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对冲基金大规模买入纳指看跌期权，防范恐慌性下跌

数据来源：WIND，格林大华期货



文华大宗商品指数处于本轮大宗商品上涨行情的二浪回调，二浪回调可能运行至9月10日前后

数据来源：文华财经，格林大华期货



风险提示

 
 
 
 
 
1、美国对等关税的不确定性；
 
2、中东地缘政冶风险超预期；
 
3、美国通胀上行幅度超预期；
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