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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：本周北证 50 指数上涨 8.40%：截至 2025 年 8 月 22 日
收盘报 1600.27 点，单周涨幅领先主要宽基指数。横向对比，科创 50 指
数以 13.31%的涨幅表现最为突出，创业板指数和沪深 300 指数分别录
得 5.85%和 4.18%的周涨幅，显示科技成长板块整体活跃度较高。 

◼ 北证 A 股回顾：截至 2025 年 8 月 22 日，北证 A 股成分股数量 273 只，
平均市值 33.74 亿元。流动性层面，本周日均成交额环比增长 62.90%至
417.01 亿元，市场交投活跃度显著提升，日均换手率环比增加 3.05 个百
分点至 8.52%，反映资金参与意愿持续增强。 

行业重要新闻 

◼ 国常会：审议“两新”政策成效及体育消费升级，强化安全整治与财政
支持。会议提出通过增加体育产品供给、丰富赛事活动等举措推动消费
扩容，并强调调动市场力量构建现代体育产业体系。 

◼ 美欧达成贸易框架协议，美国将对欧盟商品实施 15%统一关税，覆盖汽
车、半导体等领域，欧盟则取消美国工业品关税并提供农产品优惠准入。
协议要求欧盟采购 7500 亿美元美国能源产品及 400 亿美元 AI 芯片，美
国汽车关税从 27.5%降至 15%并追溯生效，欧洲汽车出口国受益显著。 

观点 

◼ 本周市场交投情绪持续高涨，坚定看好北交所配置机会——高质量供
给、制度红利与资金增配共振，建议在中报业绩验证期布局稀缺性与产
业趋势标的，兼顾政策与流动性节奏优化仓位。伴随行情升温，公募基
金顺势加仓，二季报显示有 39 家公募旗下基金重仓 59 家北交所公司，
合计持仓市值近百亿元，机构数量与重仓规模均创近三年同期新高，北
证 50 指数基金规模增至 113 亿元；专精特新指数基金预计四季度入场，
有望继续优化市场流动性结构。 

新股上市 

◼ 1）能之光（920056.BJ）主营高分子助剂及功能高分子材料研发生产，
2025 年中报营收 2.94 亿元（同比+10.81%），净利润 2952.75 万元，核
心产品高分子助剂营收占比 95.62%，应用于塑料、橡胶及光伏胶膜领
域，依托熔融接枝反应挤出技术布局光伏封装材料市场； 

2）宏远股份（920018.BJ）为国家级制造业单项冠军企业，专注电磁线
研发生产，换位导线营收占比超 81%，客户涵盖特变电工、中国电气装
备集团及越南 VinFast 等新能源车企，受益特高压建设及海外变压器出
口（2020-2024 年 CAGR18.47%）加速布局新能源车驱动电机电磁线，
销售网络覆盖 25 国。 

投资建议 

◼ 截至 2025 年 8 月 22 日收盘，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科
创板 PE 分别为 55/43/13/22/71 倍（口径为 PE TTM 整体法，剔除负值）。
北交所当前估值处于历史高位，建议优先配置估值安全边际较高且具备
业绩反转预期标的，同时关注北交所中具备技术壁垒与产业政策共振的
创新型企业。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

国务院常务会议：部署“两新”政策评估及体育消费升级 强化海洋渔船安全整治 

国务院总理李强 8 月 22 日主持召开国务院常务会议，重点审议“两新”政策实施

成效及后续优化方向，明确要求严厉打击骗补套补行为，强化财税金融支持以释放内需

潜力。会议同步研究体育消费扩容路径，提出增加体育产品供给、丰富赛事活动、拓展

消费场景等举措，并强调构建现代体育产业体系需调动市场力量。针对“三北”工程和

海洋渔船安全生产，会议审议通过总体规划并部署专项整治。财政部近期已下达第三批

690 亿元特别国债支持消费品以旧换新，多地审计发现套补问题后启动专项检查，海南

等地重点整治“先涨后补”等违规行为。专家建议通过服务业供给扩容和消费全链条支

持机制，协同推进商品与服务消费升级。 

美欧联合声明：达成关键贸易框架协议，重塑双边关税格局及能源供应链合作 

美国与欧盟于 8 月 21 日宣布达成贸易协定框架，标志着双方在关税调整、能源合

作及工业品市场准入等领域取得突破性进展。根据协议，美国将对欧盟大部分进口商品

实施 15%的统一关税，覆盖汽车、药品、半导体及木材等关键领域，同时欧盟承诺全面

取消美国工业品关税，并为农产品提供优惠准入。作为交换，欧盟计划采购价值 7500 亿

美元的美国液化天然气、石油及核能产品，并额外采购 400 亿美元的人工智能芯片用于

数据中心建设。针对汽车行业，美国将把现行 27.5%的汽车关税降至 15%，且减免可追

溯至欧盟提交相关立法的生效日，德国等汽车出口大国将显著受益。此外，欧盟企业拟

在美战略性行业追加 6000 亿美元投资，双方还就数字贸易壁垒、网络安全及供应链安

全达成共识。该框架协议为后续正式谈判奠定基础，预计将加速美欧在能源安全、高科

技供应链及国防装备等领域的深度协同。 

工信部：明确铅汞镉等重金属元素含量限值要求 

8 月 22 日，工信部举行新闻发布会，介绍《电器电子产品有害物质限制使用要求》

强制性国家标准。我国电器电子产品量大面广，与群众生活密切相关，如不对有害物质

加强管控，将带来健康及环境风险。该标准对铅、汞等 4 种重金属和 6 类持久性有机污

染物提出限值要求，并明确标识和测试要求。消费者选购时，应关注“电器电子产品有

害物质限制使用”标识和中国绿色产品标识。 

国家能源局：7 月全社会用电量超 1 万亿度，比 2015 年 7 月翻一番 

8 月 21 日，国家能源局发布全社会用电量数据。7 月份，全社会用电量 10226 亿千

瓦时，同比增长 8.6%。1～7 月，全社会用电量累计 58633 亿千瓦时，同比增长 4.5%。

7 月当月，多轮高温过程拉动全社会用电量持续快速增长，达 1.02 万亿千瓦时，月度全

社会用电量规模历史首次突破万亿千瓦时大关。7 月，第一产业、第三产业用电量创自

2008 年以来新高。 
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证券类 App 最新月活达 1.67 亿，7 月环比增长 3.36% 

根据证券日报，证券类 App 是投资者进行股票交易的重要载体，其月活人数情况直

观反映着资本市场的交易活跃度。近期 A 股市场交投活跃，新开户数显著增长，7 月份

A 股新开账户数超 196 万户，环比增长 19.27%；券商 App 月活人数也“水涨船高”，7

月份月活人数合计达 1.67 亿，环比增长 3.36%，同比增长 20.89%。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 8 月 22 日，北证 A 股成分股共 273 个，平均市值达 33.74 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数上涨，截至 2025 年 8 月 22 日收盘报 1600.27

点，较上周收盘价上涨 8.40%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 4.18%；

创业板指数上涨 5.85%；科创 50 指数上涨 13.31%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 417.01 亿元，较上周上涨 62.90%。

区间日均换手率为 8.52%，环比+3.05 pct。 

北交所持续扩容：2025 年 1 月/2 月/3 月/4 月/5 月/6 月/7 月，新三板共挂牌公司 27

家 /33 家 /21 家 /33 家 /33 家 /13 家 /16 家 ， 平 均 归 母 净 利 润 分 别 为

4023/6549/6988/5437/8404/4206/4400 万元，新三板挂牌公司平均业绩水平稳中有升，助

力北交所高质量扩容。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（本周） 273 33.74 2085.03 41.06 

北证 A 股（上周） 271 31.60 1279.78 27.37 

科创板 589 164.27 12143.80 21.38 

创业板 1385 119.34 36074.45 36.42 

上证主板 1694 358.82 40890.94 17.20 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表2：本周北交所换手率前五公司 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920018.BJ 宏远股份 195.32 281.90 21.93 

832662.BJ 方盛股份 167.34 1.73 17.85 

920101.BJ 志高机械 138.36 -5.15 15.50 

871981.BJ 晶赛科技 129.61 29.51 22.39 

836504.BJ 博迅生物 123.93 11.32 6.80 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 

涨幅前五 

920056.BJ 能之光 344.38 73.08 7.58 

920018.BJ 宏远股份 281.90 195.32 21.93 

830839.BJ 万通液压 44.98 68.88 19.51 

836699.BJ 海达尔 33.78 105.18 12.89 

871981.BJ 晶赛科技 29.51 129.61 22.39 

跌幅前五 

870199.BJ 倍益康 -11.55 64.04 10.80 

920106.BJ 林泰新材 -8.55 38.05 11.61 

839680.BJ *ST 广道 -8.30 92.42 3.60 

836247.BJ 华密新材 -6.94 62.74 25.74 

833914.BJ 远航精密 -5.98 35.55 13.60 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%） 

 

 

 

数据来源：iFinD, 东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

能之光（股票代码：920056.BJ），上市日期为 2025 年 8 月 22 日。 

能之光是一家专注于高分子助剂及功能高分子材料研发生产的科技企业，主营业务

涵盖高分子助剂及功能高分子材料的研发、生产与销售。公司成立于 2001 年，历经多

次增资扩股及股权结构调整，2025 年中报实现营业收入 2.94 亿元，净利润 2952.75 万

元，同比增长 10.81%。其核心产品高分子助剂营收占比达 95.62%，主要应用于塑料、

橡胶及光伏胶膜等领域。公司依托自主研发的熔融接枝反应挤出技术，深度布局光伏组

件封装材料市场，适配 N 型电池技术升级需求。 

宏远股份（股票代码：920018.BJ），上市日期为 2025 年 8 月 20 日。 

宏远股份是国家级制造业单项冠军企业，专注于电磁线研发生产，核心产品换位导

线贡献超 81%营收。公司深耕高压输变电领域，客户涵盖特变电工、中国电气装备集团

等龙头企业，并成功拓展越南 VinFast 等新能源车企。2025 年中报显示，公司实现营收

12.46 亿元（同比+39.58%），但受原材料价格波动影响，净利润同比下滑 4.86%至 4835

万元。依托特高压建设及海外变压器出口增长（2020-2024 年出口额 CAGR 达 18.47%），

公司加速布局新能源车驱动电机用电磁线，已形成覆盖 25 国市场的全球化销售网络。 

4.   投资建议 

本周市场交投情绪持续高涨，2025 年 8 月 22 日，A 股三大指数集体震荡走强，上

证指数收涨逾 1%至 3825.76 点，为近十年来首次站上 3800 点，沪、深、京三市总成交

额达 2.58 万亿元。截至 2025 年 8 月 22 日收盘，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 8 月 22 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2025Q1 营收

（亿元） 

营收 yoy

（%） 

2025Q1 净利

润（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE 

TTM 

832982.BJ 锦波生物 319.80 367.98 3.66 62.51 1.68 65.91 45.16 

835185.BJ 贝特瑞 22.97 258.95 33.92 -3.88 2.11 -4.57 29.15 

872808.BJ 曙光数创 97.41 194.82 0.12 -1.37 -0.31 -329.66 521.55 

920068.BJ 天工股份 21.90 143.58 - - - - 83.27 

920029.BJ 开发科技 101.30 140.69 8.10 35.43 2.03 60.16 21.15 

920799.BJ 艾融软件 61.98 130.02 0.86 -36.32 0.26 117.04 157.24 

834599.BJ 同力股份 25.50 117.69 15.36 28.34 1.87 55.56 14.40 

920116.BJ 星图测控 72.38 115.65 0.44 34.49 0.13 10.35 134.11 

839493.BJ 并行科技 189.80 113.33 1.98 51.68 0.03 71.47 878.19 

832522.BJ 纳科诺尔 58.50 91.70 2.33 -20.35 0.31 -36.50 80.08 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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科创板 PE 分别为 55/43/13/22/71 倍（口径为 PE TTM 整体法，剔除负值）。北交所当前

估值处于历史高位，建议优先配置估值安全边际较高且具备业绩反转预期标的，同时关

注北交所中具备技术壁垒与产业政策共振的创新型企业。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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