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 A 股已披露中报：盈利进一步增长、经营性现金流改善的行业数大幅增加 

截至 2025 年 8 月 23 日，A 股 5423 家上市公司中，共有 1657 家已披露中报。目

前来看，2025 年 H1 的利润端表现整体优于营收，经营性现金流改善的行业正

在增加。A 股已披露公司的上半年盈利同比增速为 4.09%，较同口径下 Q1 的

2.50%有所增长；上半年累计营收同比增速为-0.14%，较同口径下 Q1 的 0.34%

略有下滑；上半年的经营性现金流净额同比增长 44.86%。 

结构上，我们聚焦于 2 类问题：剔除少数影响权重极高的公司后，从更普适的视角

观测各行业的业绩表现如何？以及业绩增速较高的行业和公司中，哪些股价尚未反

映？ 

 盈利视角：科技制造业高增长、周期和地产建筑仍在筑底 

（1）中报盈利增速较高的行业：计算机、通信、电子、机械设备、农林牧渔、

汽车、钢铁和综合；结合资产价格表现来看，正式财报发布后，股价涨幅较显著

的行业：通信、计算机、电子、汽车和综合；高盈利增速、但前期涨幅相对较小

的行业：农林牧渔和钢铁。 

计算机：在科技制造大类中净利润增速最高。2025 年 H1 行业盈利增速达 54.9%

（剔除海康威视、宝信软件、纳思达后），剔除前为 8.9%； 

通信：高盈利增速被三大运营商掩盖，市值 200 亿以上公司中，仅有 1 家未实

现盈利正增长。2025 年 H1 行业盈利增速达到 45.2%（剔除三大运营商后），剔

除前为 5.9%。市值 200 亿以上公司中，满足盈利高增长、前期股价涨幅较小、

且业绩披露后股价上涨加速的公司：移远通信。 

电子：行业处于盈利高速增长期，市值 200 亿以上公司贡献尤为显著。2025H1

行业盈利增速为 33.8%（剔除深天马、合力泰与江波龙）。其中，已披露的 43 家

市值 200 亿以上公司中，2025 年 H1 净利润同比增速中位数达 37.12%。 

汽车：行业盈利高增长，成分股贡献较为均衡。2025 年 H1 的净利润增速为 41%

（剔除中策橡胶、长安汽车），剔除前为 18%。市值 200 亿以上公司中，满足盈

利高增长、前期股价涨幅较小、且业绩披露后股价上涨加速：福耀玻璃和九号公

司。 

（2）其他分类视角：科创企业持续兑现高盈利增速、中证 500 加速改善。 

 经营性现金流视角：科技制造业、消费和地产建筑的改善显著 

现金流视角下， 2025 年中报企业的现金回款状况持续改善，主要具备 2 点特征：

一是经营现金流改善的行业辐射面扩大；二是产业链中上游企业改善相对显著。 

行业结构特征来看，科技制造类行业的经营现金流增长最显著，消费从负增长

转正的行业数大幅增加。截至 2025 年 8 月 23 日，2025 年中报经营性现金流增

速较高的行业包括：机械设备、电力设备、通信、计算机、传媒、国防军工、农

林牧渔、汽车、社会服务、房地产、轻工制造、交通运输和综合。 

 风险提示：后续财报披露超预期；高影响权重公司选择参数的不完备性。     
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1、 2025 年已披露中报线索：盈利增长、经营性现金流改善的

行业数大幅增加 

2025 年已披露中报的利润端表现整体优于营收，经营性现金流持续改善。截至

2025 年 8 月 23 日，A 股已披露公司的上半年净利润累计同比增速为 4.09%，较同口

径下 Q1 的 2.50%有所增长；上半年营业收入累计同比增速为-0.14%，较同口径下

Q1 的 0.34%略有下滑；上半年的经营性现金流净额同比增长 44.86%。 

从盈利增长的结构来看，行业特征最显著。2025 年已披露中报盈利增速较高（超

20%）的行业包括：计算机、通信、电子、机械设备、农林牧渔、汽车、钢铁和综

合，指向科技制造业的业绩表现最佳。此外，结合资产价格表现来看：正式财报发

布后，股价涨幅较显著的行业：通信、计算机、电子、汽车和综合；盈利增速较高、

但前期涨幅相对较小的行业：农林牧渔和钢铁。 

从经营性现金流的结构来看，科技制造类行业的经营现金流增长最显著，消费

从负增长转正的行业数大幅增加。值得一提的是，企业现金回款的状况持续改善，

主要具备 2 点特征：一是经营现金流改善的行业辐射面扩大；二是产业链中上游企

业改善相对显著。 

2025 年已披露中报经营性现金流净额增速较高的行业包括：机械设备、电力设

备、通信、计算机、传媒、国防军工、农林牧渔、汽车、社会服务、房地产、轻工

制造、交通运输和综合。 

 

 

财报结构上，我们聚焦于回答 2 类问题：剔除少数影响权重极高的公司后，用

更普适的视角观测各行业的业绩表现如何？以及业绩增速较高的行业和公司中，哪

些股价尚未反映？ 

因此，我们剔除了少数影响权重极高公司，并统计 A 股的业绩表现。 

两类剔除样本：其一，净利润规模过高、且盈利弹性极低的公司（如三大运营

商），避免掩盖行业其他公司的业绩弹性；其二，公司业绩过山车式变动的（如天山

股份 2023 年-2025 年 H1 净利润分别为 1.4 亿元、-34.1 亿元、-9.2 亿元）。此外，因

样本量问题，对披露进度较慢的行业不予剔除计算。 

此外，上述样本剔除的过程中遵循尽可能少剔除的原则。 
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1.1、 中报披露进度：已披露约 30%，科技制造和消费行业披露率较高 

截至 2025 年 8 月 23 日，A 股 5423 家上市公司中，共有 1657 家已披露中报业

绩，以公司数与市值计算的披露占比分别为 30.56%与 29.76%。 

行业龙头的披露进度：我们以市值披露比例/公司数披露比例衡量，科技制造（通

信、电力设备、计算机）和消费（食品饮料、农林牧渔、美容护理、纺织服饰）的

行业龙头公司披露完成度较高。 

 

 

1.2、 盈利视角：科技制造业高增长、周期和地产建筑仍在筑底 

已披露公司的全口径下，A 股中报的企业盈利增速较 Q1 进一步加快。截至 2025

年 8 月 23 日，A 股已披露公司的上半年净利润累计同比增速为 4.09%，较同口径下

Q1 的 2.50%有所增长。 

剔除少数影响权重极高的公司后，中报盈利改善的行业特征显著。我们从行业

视角、上市板块、宽基指数和企业性质等维度展开观测。 

 

（1）行业结构：科技制造类行业处于盈利高增长期，消费行业部分高增长，周

期和地产建筑类行业多数仍处于盈利筑底期。 

截至 2025 年 8 月 23 日，中报净利润增速较高（超 20%）的行业：计算机、通

信、电子、机械设备、农林牧渔、汽车、钢铁和综合。其中，营收同步较快增长（超

10%）的行业：计算机、通信、电子、机械设备，集中在科技制造业。 

 

拆解行业的盈利贡献结构：计算机和通信行业的高盈利增速被龙头企业掩盖，

电子和汽车行业的成分股盈利增长拉动较为均衡。 

计算机：剔除少数盈利大幅波动的公司后，行业盈利增速是科技制造业中最高。

2025 年 H1 行业盈利增速达 54.9%（剔除海康威视、宝信软件、纳思达后），剔除前

为 8.9%。其中，海康威视（2025 年 H1 净利润同比+11.71%）高毛利的海外业务占

比持续提升，成为利润贡献的重要来源。 

通信：行业的高盈利增速被三大运营商掩盖，市值 200 亿以上公司中，仅 1 家

公司未实现盈利正增长。2025 年 H1 行业盈利增速达到 45.2%（剔除三大运营商后），

剔除前为 5.9%。市值 200 亿以上公司中，仅 1 家公司未实现盈利正增长，200-500

亿的 7 家公司中，除海能达外 2025 年 H1 的净利润同比增速最低为 29.9%。结合近

期股价表现来看，市值 200 亿以上公司中，同时满足盈利快速增长、近期股价涨幅

相对较小、且业绩披露后股价上涨加速的公司包括：移远通信。 

机械设备：龙头公司拉动高盈利增长。2025 年 H1 的行业净利润同比增速为 22.0%

（剔除中国中车），剔除前 31.6%。中国中车（2025 年 H1 营收同比 32.99%，净利润

同比 72.48%），其铁路装备业务和来自清洁能源装备的新产业业务营收大幅增长，前
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者毛利率大幅提升拉动净利润高速增长。 

电子：行业处于盈利高速增长期，市值 200 亿以上公司贡献尤为显著。2025H1

行业盈利增速为 33.8%（剔除深天马、合力泰与江波龙），剔除前为 38.9%，基本持

平。其中，200亿以上已披露公司达43家，2025年H1净利润同比增速中位数为37.12%。

而行业龙头工业富联（2025 年 H1 营收同比+35.58%，净利润同比+38.61%），其云计

算业务爆发，服务器、GB200 系列液冷机柜和 800G 高速交换机成为拉动业绩的核

心力量。 

汽车：行业处于盈利兑现期，成分股盈利贡献较为均衡。2025 年 H1 的行业净

利润增速为 41%（剔除中策橡胶与长安汽车），剔除前为 18%。市值 200 亿以上公司

中，仅有长安汽车、建设工业、中策橡胶和一汽解放未能实现正增长。结合股价表

现来看，市值 200 亿以上公司中，同时满足盈利快速增长、近期股价涨幅相对较小、

且业绩披露后股价上涨加速的公司包括：福耀玻璃和九号公司。 

 

 

（2）其他分类：科创企业持续兑现高增速、中证 500 盈利改善 

上市板块：科创板企业盈利持续兑现、深证主板有所改善，且财报披露后的股

价涨幅相对占优，市场已有所定价。截至 2025 年 8 月 23 日，科创板企业在 2025 年

H1 净利润增速达 48.5%（剔除天合光能、百利天恒）；深证主板在两个计算口径下，

中报盈利增速均较 Q1 有所改善。 

宽基指数：中证 500 盈利加速改善，主因成分股利润普遍改善。在当前已公布

业绩的 177 家成分股中，共有 112 家实现利润正增长。剔除净利润变动较大的成分

股后，2025H1 中证 500 净利润同比+6.7%。 
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图1：行业视角下，科技制造类行业的营收和净利润增长最快 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025/08/23，以 2025 年中报净利润同比降序排列） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

营收累计同比

（剔除过高影响）
涨跌幅(等权)

2025年中报 2025年Q1 2025年中报 2025年Q1 利润改善幅度
年报后

5.1至今

中报期内

7.15至今

实际报告

披露后

进度

(公司数)

进度

(市值)

计算机 10.0% 10.2% 54.9% 209.0% -73.7% 29.9% 17.1% 4.1% 34.0% 46.9%

通信 11.1% 6.6% 45.2% 108.8% -58.4% 39.2% 19.9% 4.7% 33.3% 74.2%

电子 23.4% 22.2% 33.8% 29.4% 15.1% 34.8% 22.5% 3.9% 37.1% 35.7%

机械设备 11.3% 11.9% 22.0% 24.9% -11.8% 34.0% 19.1% 1.7% 27.6% 32.7%

电力设备 12.3% 11.6% 12.7% 12.9% -1.9% 30.2% 11.3% 1.5% 34.4% 51.0%

传媒 1.3% 5.7% -7.7% -7.6% -1.3% 30.8% 15.4% 2.1% 22.9% 21.7%

国防军工 1.7% -5.7% -43.9% -61.1% 28.2% 37.5% 11.7% 0.3% 26.8% 21.8%

汽车 5.7% 1.6% 41.0% 44.7% -8.3% 28.2% 17.4% 3.9% 25.0% 19.1%

农林牧渔 6.5% 4.5% 30.3% 38.3% -21.0% 15.5% 5.8% 0.6% 33.0% 54.4%

商贸零售 3.6% 2.6% 16.7% 6.9% 142.9% 14.0% 6.4% 2.6% 28.9% 29.0%

社会服务 10.5% 10.8% 9.2% 7.6% 22.1% 16.5% 11.5% 1.5% 22.2% 22.4%

家用电器 10.3% 10.8% 0.5% 9.3% -94.6% 28.0% 12.8% 2.7% 28.4% 14.9%

医药生物 -0.2% -0.9% -2.5% 1.0% -343.1% 35.3% 14.2% 0.3% 37.9% 44.5%

美容护理 10.7% 11.2% -3.9% -0.7% -457.2% 12.0% 9.7% 0.3% 38.7% 60.6%

纺织服饰 -1.8% -1.2% -7.1% 6.4% -212.1% 23.0% 4.1% 0.3% 22.4% 32.1%

食品饮料 -2.8% -4.2% -12.4% -18.7% 33.5% 10.2% 5.6% 0.8% 33.6% 54.5%

建筑材料 -5.1% -5.3% -13.4% -7.6% -76.4% 31.7% 12.0% 1.5% 35.6% 40.1%

轻工制造 4.6% 5.6% -14.6% -16.0% 8.5% 28.1% 9.3% 2.6% 22.4% 17.1%

房地产 18.6% 27.2% -14.7% 55.9% -126.2% 16.9% 3.1% 0.9% 18.0% 23.8%

建筑装饰 -12.5% -15.3% -20.0% -32.1% 37.6% 21.6% 8.0% 0.3% 22.7% 11.8%

钢铁 -11.3% -11.7% 21.5% 46.2% -53.5% 17.2% 4.3% 0.5% 34.1% 31.5%

基础化工 4.1% 5.7% 4.0% 15.3% -74.0% 29.4% 13.1% 0.7% 34.0% 44.8%

环保 2.0% 8.4% 2.4% 6.7% -63.2% 27.6% 8.3% 1.1% 26.1% 31.3%

交通运输 8.0% 9.8% 2.0% -2.8% 169.6% 18.7% 3.6% 0.3% 24.0% 8.4%

有色金属 9.3% 10.8% -1.0% 9.8% -110.2% 38.0% 16.9% 1.5% 37.6% 35.1%

公用事业 -3.2% -4.7% -8.0% 2.9% -376.8% 9.6% 1.4% 0.1% 30.8% 22.0%

石油石化 -4.2% -1.7% -16.5% -4.2% -293.6% 13.7% 3.2% 0.5% 35.4% 26.8%

煤炭 -16.3% -13.7% -97.7% -74.6% -30.9% 13.8% 1.3% -0.6% 29.7% 16.4%

非银金融 -8.3% -5.7% 19.5% 9.9% 97.4% 33.6% 8.0% 1.1% 18.1% 9.7%

银行 8.7% 7.2% 2.0% 0.5% 341.9% 11.8% -4.9% 0.7% 11.9% 3.4%

综合 综合 3.2% 7.5% 134.2% 117.0% 14.8% 35.5% 12.2% 6.1% 31.3% 48.9%

大金融

板块行业

净利润累计同比

(剔除过高影响)
披露进度

科技

制造

消费

地产

建筑

周期
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图2：其他分类视角下，科创板的营收和盈利的增速最为显著 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025/08/23，以 2025 年中报净利润同比降序排列） 

 

 

1.3、 经营性现金流视角：科技制造业、消费和地产建筑的改善显著 

现金流视角下，2025 年中报显示，企业现金回款的状况持续改善，主要具备 2

点特征：一是经营现金流改善的行业辐射面扩大；二是产业链中上游企业改善相对

显著。 

截至 2025 年 8 月 23 日，2025 年中报经营性现金流增速较高的行业包括：机械

设备、电力设备、通信、计算机、传媒、国防军工、农林牧渔、汽车、社会服务、

房地产、轻工制造、交通运输和综合。 

 

行业结构特征来看，科技制造类行业的经营现金流增长最显著，消费从负增长

转正的行业数大幅增加。上半年，国务院发布的《保障中小企业款项支付条例》对

企业账期作出硬约束，其中机关事业单位执行交货后 30 日内付款，合同最长不超过

60 日；大型企业交货后 60 日内付款，且不得以“行业惯例”为由延长账期。 

科技制造类行业：经营性现金流净额增速较 Q1 显著增长，部分原因或是龙头

公司加强对产业链上游的现金回款。以通信行业为例，三大运营商在今年的经营性

现金流净额大幅降低，除了政企业务扩大带来的回款特征外，主要是响应国家号召，

加快了对供应商付款速度。 

消费行业：中报经营性现金流状况改善的行业显著增加。以汽车行业为例，在

市值 200 亿以上的 10 公司中，8 家现金流净额同比正增长，中位数从 Q1 的 25.52%

上升至 60.93%。 

营收累计同比

（剔除过高影响）

涨跌幅

(等权)

2025年中报 2025年Q1 2025年中报 2025年Q1 利润改善幅度
年报后

5.1至今

中报期内

7.15至今

实际报告

披露后

进度

(公司数)

进度

(市值)

科创板 18.8% 17.4% 48.5% 66.7% -27.3% 42.6% 24.8% 2.7% 32.6% 32.6%

北交所 7.5% 8.0% 14.1% 26.6% -47.0% 23.2% 9.9% 1.2% 38.1% 40.6%

上证主板 4.6% 6.2% 7.4% 11.1% -33.6% 24.2% 11.3% 1.5% 28.5% 25.3%

创业板 7.3% 7.0% -2.1% 1.3% -263.3% 34.0% 15.8% 1.6% 27.7% 40.9%

深证主板 0.8% -0.3% -2.8% -4.5% 37.3% 25.9% 10.5% 2.1% 33.4% 33.1%

其他 0.7% 3.5% 49.1% 290.4% -83.1% 32.3% 12.6% 1.4% 27.4% 27.7%

中证2000 5.1% 5.5% 16.8% 22.7% -25.7% 31.3% 13.6% 1.6% 29.0% 30.2%

中证500 2.5% 3.7% 6.7% 3.6% 84.4% 21.6% 13.3% 2.7% 35.4% 36.2%

沪深300 6.4% 5.6% 1.1% 0.2% 386.9% 21.7% 12.7% 3.3% 30.3% 26.8%

中证1000 2.2% 1.9% -2.1% 3.7% -158.2% 26.9% 15.1% 1.8% 36.5% 37.5%

公众企业 18.9% 17.1% 41.6% 21.4% 94.5% 39.4% 18.6% 3.1% 32.8% 26.7%

其他企业 3.7% 5.8% 21.3% 24.4% -12.6% 27.5% 8.2% 1.1% 50.0% 61.1%

外资企业 6.7% 4.3% 13.0% 8.8% 48.6% 26.8% 13.5% 2.2% 33.7% 47.2%

民营企业 6.6% 8.1% 7.6% 14.9% -49.2% 31.3% 15.3% 1.8% 30.7% 37.6%

集体企业 -1.0% -1.4% 5.4% 7.5% -27.8% 12.0% 4.3% 0.8% 23.1% 9.1%

地方国有企业 -0.6% -0.3% -3.6% -5.3% 30.8% 21.5% 8.3% 1.5% 29.9% 30.3%

中央国有企业 -4.8% -4.9% -10.1% -7.2% -39.2% 21.3% 8.7% 1.2% 27.5% 21.0%

企业
性质

分类

净利润同比

(剔除过高影响)
披露进度

上市
板块

宽基
指数
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图3：经营现金流视角下，科技制造业实现高增长，消费行业多数转正 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025/08/23，以 2025 年中报经营性现金流同比降序排列） 

 

图4：经营现金流视角下，双创板增速较高 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025/08/23，以 2025 年中报经营性现金流同比降序排列） 

经营性现金流净额同比

(全部已披露)

涨跌幅

(等权)

2025年中报 2025年Q1 2025年中报 2025年Q1 现金流改善幅度
年报后

5.1至今

中报期内

7.15至今

实际报告

披露后

进度

(公司数)

进度

(市值)

机械设备 -13.0% -118.8% 303.3% 44.0% 588.9% 34.0% 19.1% 1.7% 27.6% 32.7%

电力设备 134.3% 707.6% 201.8% 30.5% 562.4% 30.2% 11.3% 1.5% 34.4% 51.0%

通信 -25.4% -42.6% 76.3% 53.4% 43.0% 39.2% 19.9% 4.7% 33.3% 74.2%

计算机 107.9% 31.2% 63.2% 25.1% 151.9% 29.9% 17.1% 4.1% 34.0% 46.9%

传媒 51.5% -145.7% 51.5% -145.7% 135.4% 30.8% 15.4% 2.1% 22.9% 21.7%

国防军工 32.5% 39.1% 32.5% 39.1% -16.9% 37.5% 11.7% 0.3% 26.8% 21.8%

电子 7.9% 11.0% 14.4% 29.1% -50.5% 34.8% 22.5% 3.9% 37.1% 35.7%

农林牧渔 103.9% 170.8% 110.2% 486.2% -77.3% 15.5% 5.8% 0.6% 33.0% 54.4%

汽车 20.1% -69.6% 49.7% 89.2% -44.3% 28.2% 17.4% 3.9% 25.0% 19.1%

社会服务 30.3% -220.7% 30.3% -220.7% 113.7% 16.5% 11.5% 1.5% 22.2% 22.4%

医药生物 8.3% -46.3% 20.3% -20.2% 200.2% 35.3% 14.2% 0.3% 37.9% 44.5%

商贸零售 18.0% -34.6% 16.1% -12.2% 231.9% 14.0% 6.4% 2.6% 28.9% 29.0%

美容护理 12.7% -33.8% 12.7% -33.8% 137.5% 12.0% 9.7% 0.3% 38.7% 60.6%

纺织服饰 3.0% -44.2% 3.0% -44.2% 106.8% 23.0% 4.1% 0.3% 22.4% 32.1%

食品饮料 -48.0% -12.3% -13.9% -20.0% 30.7% 10.2% 5.6% 0.8% 33.6% 54.5%

家用电器 21.4% 31.6% -43.8% 172.3% -125.4% 28.0% 12.8% 2.7% 28.4% 14.9%

房地产 433.3% 94.2% 146.4% 205.6% -28.8% 16.9% 3.1% 0.9% 18.0% 23.8%

轻工制造 39.7% -0.9% 39.7% -0.9% 4659.9% 28.1% 9.3% 2.6% 22.4% 17.1%

建筑装饰 53.5% 23.5% 26.7% 13.6% 96.4% 21.6% 8.0% 0.3% 22.7% 11.8%

建筑材料 85.4% 27.0% 17.9% 20.9% -14.5% 31.7% 12.0% 1.5% 35.6% 40.1%

交通运输 76.4% 2591.8% 76.4% 2591.8% -97.1% 18.7% 3.6% 0.3% 24.0% 8.4%

环保 -7.9% 243.5% 26.3% 107.6% -75.6% 27.6% 8.3% 1.1% 26.1% 31.3%

公用事业 19.5% 41.0% 5.9% 13.8% -57.6% 9.6% 1.4% 0.1% 30.8% 22.0%

基础化工 16.3% 34.4% 3.2% 35.0% -90.8% 29.4% 13.1% 0.7% 34.0% 44.8%

石油石化 52.1% 174.2% -8.8% 172.7% -105.1% 13.7% 3.2% 0.5% 35.4% 26.8%

煤炭 -43.2% -57.6% -29.8% 4.0% -840.1% 13.8% 1.3% -0.6% 29.7% 16.4%

钢铁 9.6% 83.3% -34.9% 326.7% -110.7% 17.2% 4.3% 0.5% 34.1% 31.5%

有色金属 -33.4% -80.3% -37.5% -19.1% -96.0% 38.0% 16.9% 1.5% 37.6% 35.1%

银行 180.5% 632.8% 180.5% 632.8% -71.5% 11.8% -4.9% 0.7% 11.9% 3.4%

非银金融 -42.8% -156.6% -42.8% -156.6% 72.6% 33.6% 8.0% 1.1% 18.1% 9.7%

综合 综合 313.6% 255.3% 78.8% 78.9% -0.1% 35.5% 12.2% 6.1% 31.3% 48.9%

大金融

板块行业

经营性现金流净额同比

(剔除过高影响)
披露进度

科技

制造

消费

地产

建筑

周期

经营性现金流净额同比

(全部已披露)

涨跌幅

(等权)

2025年中报 2025年Q1 2025年中报 2025年Q1 现金流改善幅度
年报后

5.1至今

中报期内

7.15至今

实际报告

披露后

进度

(公司数)

进度

(市值)

科创板 66.9% 194.4% 207.1% 149.0% 38.9% 42.6% 24.8% 2.7% 32.6% 32.6%

创业板 51.8% -6.1% 49.7% 93.0% -46.6% 34.0% 15.8% 1.6% 27.7% 40.9%

深证主板 41.9% 540.7% 30.2% 270.3% -88.8% 25.9% 10.5% 2.1% 33.4% 33.1%

上证主板 45.0% 44.4% 6.4% -27.6% 123.2% 24.2% 11.3% 1.5% 28.5% 25.3%

北交所 -45.0% -13.6% -45.0% -13.6% -231.1% 23.2% 9.9% 1.2% 38.1% 40.6%

中证2000 242.1% 60.1% 80.5% 61.5% 30.8% 31.3% 13.6% 1.6% 29.0% 30.2%

其他 103.4% 72.0% 51.1% 77.9% -34.4% 32.3% 12.6% 1.4% 27.4% 27.7%

中证1000 51396.1% 141.5% 50.4% 32.5% 55.1% 26.9% 15.1% 1.8% 36.5% 37.5%

中证500 42.4% 31.6% 24.8% 39.3% -36.8% 21.6% 13.3% 2.7% 35.4% 36.2%

沪深300 32.1% 85.7% 11.1% 5.1% 115.5% 21.7% 12.7% 3.3% 30.3% 26.8%

公众企业 65.4% 772.9% 45.2% 32.9% 37.4% 39.4% 18.6% 3.1% 32.8% 26.7%

民营企业 35.4% 27.5% 36.5% 135.1% -73.0% 31.3% 15.3% 1.8% 30.7% 37.6%

地方国有企业 154.7% 156.5% 19.7% -312.0% 106.3% 21.5% 8.3% 1.5% 29.9% 30.3%

外资企业 9.9% 74.4% 9.9% 74.4% -86.7% 26.8% 13.5% 2.2% 33.7% 47.2%

中央国有企业 -8.2% -27.1% 1.5% -4.5% 133.2% 21.3% 8.7% 1.2% 27.5% 21.0%

集体企业 -14.6% 123.0% -14.6% 123.0% -111.9% 12.0% 4.3% 0.8% 23.1% 9.1%

其他企业 -118.2% -875.9% -118.2% -875.9% 86.5% 27.5% 8.2% 1.1% 50.0% 61.1%

企业
性质

分类

经营性现金流净额同比

(剔除过高影响)
披露进度

上市
板块

宽基
指数
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风险提示 

后续财报披露超预期；高影响权重公司选择参数的不完备性。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的

投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能

力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500 或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的
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