
电子元器件 

 

 

 

 

 

 

 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

市场周报 

第 1 页 共 9 页 

市场策略 

等待时机出现 

投资要点 

市场继续整理。上证综指报收3,547.34 点,周涨幅-0.98 %， 成交金额24,101.34 

亿元；深圳成指14,451.38 点,周涨幅-0.29 %， 成交金额27,249.15 亿元；上

证 50 指数3,267.25 点,周涨幅 -1.53 %，成交金额4,189.97  亿元；沪深 300

指数4,908.77  点,周涨幅-1.03 %， 成交金额15,860.19 亿元；中证 1000 指数

7,385.30  点,周涨幅-0.71 %， 成交金额12,019.39 亿 元 ； 创 业 板 综 指

3,523.70  点,周涨幅1.28 %，成交金额11,442.13 亿元。本周继续震荡整理，

创业板权重表现突出，但是其它指数依然弱势，交易金额略有回升，参与者情

绪继续回落，基金仓位均值回升。整体来看，如预计继续下行整理，市场短期

弱势并没有改变。市场业绩对市场的压力在本周有集中释放，不过在此不确定

性释放之后。未来此方面压力将会减小。未来更多的海外市场和政策的影响。

市场虽然下行，但是下行空间也在缩小，因此风险也在减小。市场预计仍将维

持震荡格局，在业绩不确定性减弱之后，市场风险偏好将提升，活跃度预计也

将提升，交易机会也将增加，不过市场仍会反复，因此也要注意风险。 

反弹特征明显。市场震荡下行，指数波动不大，但是个股波幅较大，热点较为分

散。从个股涨幅看，重组股和新能源个股表现较好。跌幅较大的则是主要是风

险类个股。从概念指数看新能源相关概念指数整体表现较好，跌幅前列的概念

板块主要是周期类的各概念板块。从行业看电气设备、国防军工等行业领涨，

房地产、采掘、非银金融等行业表现相对较弱。周期类前期表现强劲，受市场

环境和政策影响出现了大幅调整。国防军工在经历前期调整之后本周也表现突

出。市场震荡格局，资金依然是轮动特征。市场在震荡区间下方，高低位切换，

也是我们挖掘未来机会的时候。从四季度看会议密集，政策驱动较多。同时

TMT、食品饮料、农林牧渔等板块调整充分，预计是机会较多。我们认为短期

机会将聚焦在防御领域。注意消费和科技的热点切换迹象。在三季报披露完毕

之后，挖掘业绩和估值具有优势的公司。短期安全的原则依然重要，因此需要

有较好的安全边际。 

等待时机出现。整体来看，市场再次震荡下行，但是下行空间也有限。预计市场

会在此区域震荡反复。三季报披露完毕，业绩的不确定性减小，市场的活跃度

有望提升，不过由于海外市场的不确定性依然存在，因此短期上行动力也不

大。市场的震荡格局仍将维持，一旦市场有再次下探震荡区间底部过程，我们

认为将提供短期交易机会。总体我们的依然谨慎为首要原则。注意仓位和收益

预期的控制，耐心等待时机出现。 
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深证成份指数(价格) 上证综合指数 成交额（百万）  

 

板块名称 PE(TTM，整体法) 

全部 A 股 19.15 

创业板 84.40 

上证 50 指数成份 11.08 

沪深 300 成份 13.30 

数据来源：WIND  
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一、本周回顾（10.25-10.29） 

市场继续整理 

本周上证综指报收3,547.34 点,周涨幅-0.98 %，成交金额24,101.34 亿元；深

圳成指14,451.38 点,周涨幅-0.29 %，成交金额27,249.15 亿元；上证 50 指数

3,267.25 点,周涨幅-1.53 %，成交金额4,189.97 亿元；沪深 300 指数4,908.77 点 ,

周涨幅-1.03 %，成交金额15,860.19 亿元；中证 1000 指数7,385.30 点 , 周 涨 幅

-0.71 %，成交金额12,019.39 亿元；创业板综指3,523.70 点,周涨幅1.28 %，成交

金额11,442.13 亿元。本周继续震荡整理，创业板权重表现突出，但是其它指数依

然弱势，交易金额略有回升，参与者情绪继续回落，基金仓位均值回升。 

整体来看，如预计继续下行整理，市场短期弱势并没有改变。市场业绩对市

场的压力在本周有集中释放，不过在此不确定性释放之后。未来此方面压力将会

减小。未来更多的海外市场和政策的影响。市场虽然下行，但是下行空间也在缩

小，因此风险也在减小。市场预计仍将维持震荡格局，在业绩不确定性减弱之后，

市场风险偏好将提升，活跃度预计也将提升，交易机会也将增加，不过市场仍会

反复，因此也要注意风险。 

图 1 各大指数周表现（2021.10.25-2021.10.29）（单位:亿元，%） 图 2 每日交易金额走势及换手率（单位:%） 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

图 3 沪市市场涨跌个数统计 图 4 全市场基金调仓及风格偏好 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 
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反弹特征明显 

市场震荡下行，指数波动不大，但是个股波幅较大，热点较为分散。从个股涨

幅看，重组股和新能源个股表现较好。跌幅较大的则是主要是风险类个股。从概念

指数看新能源相关概念指数整体表现较好，跌幅前列的概念板块主要是周期类的各

概念板块。从行业看电气设备、国防军工等行业领涨，房地产、采掘、非银金融等

行业表现相对较弱。 

周期类前期表现强劲，受市场环境和政策影响出现了大幅调整。国防军工在

经历前期调整之后本周也表现突出。市场震荡格局，资金依然是轮动特征。市场

在震荡区间下方，高低位切换，也是我们挖掘未来机会的时候。从四季度看会议

密集，政策驱动较多。同时 TMT、食品饮料、农林牧渔等板块调整充分，预计是

机会较多。我们认为短期机会将聚焦在防御领域。注意消费和科技的热点切换迹

象。在三季报披露完毕之后，挖掘业绩和估值具有优势的公司。短期安全的原则

依然重要，因此需要有较好的安全边际。 

表 1 市场个股周强弱表现（2021.10.25-2021.10.29）(括号内为负值) 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 

600995.SH 文山电力 61.03  688179.SH 阿拉丁 (26.87) 

300969.SZ 恒帅股份 54.59  600145.SH *ST 新亿 (22.90) 

002805.SZ 丰元股份 53.13  000687.SZ *ST 华讯 (22.44) 

605286.SH 同力日升 52.76  600683.SH 京投发展 (22.27) 

300332.SZ 天壕环境 45.34  600090.SH *ST 济堂 (22.22) 

300820.SZ 英杰电气 43.23  300472.SZ 新元科技 (22.17) 

688663.SH 新风光 41.81  300972.SZ 万辰生物 (21.31) 

603985.SH 恒润股份 37.40  688686.SH 奥普特 (21.05) 

002487.SZ 大金重工 36.16  300725.SZ 药石科技 (20.96) 

300499.SZ 高澜股份 34.74  688083.SH 中望软件 (20.93) 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

表 2 概念指数一周表现（2021.10.25-2021.10.29） 

代码 名称 周涨跌幅 

[交易日期] 

最新收盘日 

 

[单位] % 

代码 名称 周涨跌幅 

[交易日期] 最

新收盘日 

 

[单位] % 

8841300.WI 连板指数 20.13% 8841027.WI 炭黑指数 -9.53% 

8841285.WI 锂电负极指数 12.34% 8841358.WI 煤炭开采指数 -9.38% 

884036.WI 风力发电指数 11.62% 8841369.WI 房地产指数 -8.26% 

884977.WI 光伏逆变器指数 10.92% 8841330.WI 自行车指数 -7.99% 

8841044.WI 啤酒指数 10.10% 8841413.WI 保险指数 -7.67% 

884869.WI 锂电正极指数 9.43% 884774.WI 甲醇指数 -7.61% 

884246.WI 打板指数 9.38% 8841466.WI 华泰证券金股指数 -7.32% 

8841265.WI 手机电池指数 9.14% 884898.WI 铅锌矿指数 -7.21% 

8841389.WI 电源设备指数 9.06% 884882.WI 铁矿石指数 -7.09% 

884035.WI 新能源指数 8.39% 8841386.WI 其他建材指数 -6.77% 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 
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图 5 行业估值市盈率情况（TTM）（截至 2021.10.29，单位:倍） 图 6 行业周涨幅（2021.10.25-2021.10.29） 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

二、一周财经要闻回顾及未来事件展望 

一周财经要闻回顾 

李克强主持召开国务院常务会议 部署对制造业中小微企业等实施阶段性税

收缓缴措施 进一步加大助企纾困力度等 

新华社北京 10 月 27 日电 国务院总理李克强 10 月 27 日主持召开国务院常务

会议，部署对制造业中小微企业等实施阶段性税收缓缴措施，进一步加大助企纾

困力度；决定延长境外投资者投资境内债券市场税收优惠政策，促进对外开放和

吸引外资。 

会议指出，制造业是实体经济的基础，中小微企业和个体工商户是市场主体

的重要组成部分，在发展经济、扩大就业、活跃市场、改善民生等方面发挥着重

要作用。要按照党中央、国务院部署，进一步做好“六保”特别是保就业保民生

保市场主体工作。针对大宗商品价格高位运行、生产成本大幅上升等对企业尤其

是制造业企业带来的影响，以市场化、普惠式方式加大帮扶力度，助力企业纾困，

稳定市场预期和就业，促进工业经济平稳运行。会议决定，对今年四季度制造业

中小微企业实现的企业所得税和国内增值税、国内消费税及随其附征的城市建设

维护税，以及个体工商户、个人独资和合伙企业缴纳的个人所得税（不含其代扣

代缴的个人所得税）实行阶段性税收缓缴。其中，对年销售收入 2000 万元以下的

制造业小微企业（含个体工商户），其实现的税款全部缓税；对年销售收入 2000

万元至 4 亿元的制造业中型企业，实现的税款按 50%缓税，特殊困难企业可依法

特别申请全部缓税。缓税自今年 11 月 1 日起实施，至明年 1 月申报期结束，预计

可为制造业中小微企业缓税 2000 亿元左右。另外，为纾解煤电、供热企业经营困

难，对其今年四季度实现的税款实施缓缴，预计缓税总额 170 亿元左右。上述缓

税措施延期缴纳时间最长为 3 个月。会议要求，各地各相关部门要简化缓税事项

办理流程，加快办理进度，加强政策宣介解读，确保惠企政策精准直达快享，严

防不符合条件的企业骗取享受缓税政策。各省级财政要做好对市县财政的转移支

付安排，确保缓税政策落实和基层保工资、保运转、保基本民生不受影响。同时，

面对严峻复杂的国内外形势，要抓紧研究下一步对市场主体的规模性减税政策，

适时有针对性加强宏观预调微调，回应市场主体关切。 
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会议指出，要坚持扩大对外开放，发挥国内大市场的优势，优化营商环境，

加大吸引外资力度，鼓励更多外资通过债券市场参与国内发展。会议决定，将境

外机构投资者投资境内债券市场取得的债券利息收入免征企业所得税和增值税政

策的实施期限，延长至“十四五”末，即 2025 年 12 月 31 日。会议要求，有关部

门要依法依规做好向全国人大常委会备案工作，同时强化市场监管，遏制过度投

机、操纵市场等违法违规行为。 

（http://www.gov.cn/premier/2021-10/27/content_5647182.htm） 

未来一周事件驱动展望 

未来一周主要发布的我国以及发达经济体的月度 PMI 数据相继披露，预计也

难以乐观。行业展会也不多，驱动事件较少。 

 

三、等待时机出现 

估值提升空间不大 

从最新数据来看，全体 A 股市盈率（TTM）PE19.15 倍、其中创业板 84.40

倍、上证 50 成分 11.08 倍、沪深 300 成份 13.30 倍。三季报的业绩披露近尾声，

整体业绩增速有所下降，提升估值能力有所减弱，因此预计估值提升空间也不大。 

表 3 市场板块估值及增速情况（截至 2021.10.22） 

板块名称 PE(2020,整体法) PE(TTM，整体法) 2021H1 净利润同比增长率% 

% 
全部 A 股 23.56 19.15 30.26 

创业板 105.68 84.40 17.82 

上证 50 指数成份 12.66 11.08 28.00 

沪深 300 成份 15.23 13.30 23.05 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

等待时机出现 

整体来看，市场再次震荡下行，但是下行空间也有限。预计市场会在此区域

震荡反复。三季报披露完毕，业绩的不确定性减小，市场的活跃度有望提升，不

过由于海外市场的不确定性依然存在，因此短期上行动力也不大。市场的震荡格

局仍将维持，一旦市场有再次下探震荡区间底部过程，我们认为将提供短期交易

机会。总体我们的依然谨慎为首要原则。注意仓位和收益预期的控制，耐心等待

时机出现。 

四、风险提示 

1、主题性投资市场波动较大，注意控制风险 

2、宏观经济和政策不确定性对市场的影响 
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