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 行业专题点评：10 月 20 日晚 8 点，第 13 个天猫双 11 正式启动预售。从品类

来看，今年首日预售中，美容护肤、运动鞋、大家电表现出色，TOP10 的累计

预售额均突破 10 亿，其中美容护肤的 TOP10 以超过 60 亿元的预售额遥遥领

先其他品类。从各品类 TOP10 销售额的增速来看，运动鞋服、生活电器、厨房

电器的增速位列前三，美容护肤尽管体量最大，也保持了超过 70%的同比增速。

从增速构成来看，大部分品类呈现出均价同比下跌、销量同比上升的情况，生

活电器、运动休闲服和女装等品类表现出较为均衡的量价齐升，笔记本电脑则

是唯一表现出量价均跌的品类，其整体 TOP10 预售额也同比下降了超过 20%。

从品牌表现来看，我们观察到主要品类中国产品牌表现出了较强的增速，其中

小米在手机和智能设备中均位列第一，在大家电中位列第四（同比增长 199%），

在厨房家电中位列第十（同比增长+58%），在生活电器（米家）中首次进入前

十。在当前整体消费疲软的大背景下，我们认为线上渠道中耐用品品类表现出

了较强的抗风险性，其原因一方面在于生活类家电的渗透率仍在持续提升，另

一方面在于消费者在促销活动期间更倾向于购买耐用、必须品类。随着国产品

牌在产品质量上的提升和多元化的差异，我们预计今年双 11 家电品类的表现

将优于平均水平，建议关注小米、科沃斯等国产品牌的增长情况。 

 本周行情回顾：本周商贸零售板块报收 4023.93 点，上涨 0.16%，跑输沪深 300

（本周上涨 0.56%）0.4 个百分点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 15 位。

各细分板块中，一般零售上涨 0.0%，贸易下跌 1.30%，专营连锁上涨 0.26%，

电商及服务上涨 1.84%，专营市场经营上涨 1.13%。个股涨幅前五的公司为天

音控股(28.44%)、川能动力(22.57%)、北京城乡（11.90%）、广百股份（8.70%）、

壹网壹创（7.51%）；个股跌幅前五的公司为*ST 赫美（-22.48%）、明牌珠宝

（-10.90%）、莱绅通灵（-9.72%）、宁波中百（-9.64%）、东方银星（-9.05%）。 

 一周行业重要新闻： 

【互联网】人民网：个人信息保护法将给跨境互联网券商行业带来重大的合规

挑战 

【互联网】天猫超市和进出口事业群升级为 B2C 零售事业群 
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一、 行业专题点评：双 11预售正式开启 
10 月 20 日晚 8 点，第 13 个天猫双 11 正式启动预售。从品类来看，今年首日预售中，美容护肤、

运动鞋、大家电表现出色，TOP10 的累计预售额均突破 10 亿，其中美容护肤的 TOP10 以超过 60 亿

元的预售额遥遥领先其他品类。从各品类 TOP10 销售额的增速来看，运动鞋服、生活电器、厨房电器

的增速位列前三，美容护肤尽管体量最大，也保持了超过 70%的同比增速。从增速构成来看，大部分

品类呈现出均价同比下跌、销量同比上升的情况，生活电器、运动休闲服和女装等品类表现出较为均

衡的量价齐升，笔记本电脑则是唯一表现出量价均跌的品类，其整体 TOP10 预售额也同比下降了超过

20%。从品牌表现来看，我们观察到主要品类中国产品牌表现出了较强的增速，其中小米在手机和智

能设备中均位列第一，在大家电中位列第四（同比增长 199%），在厨房家电中位列第十（同比增长

+58%），在生活电器（米家）中首次进入前十。 

在当前整体消费疲软的大背景下，我们认为线上渠道中耐用品品类表现出了较强的抗风险性，其

原因一方面在于生活类家电的渗透率仍在持续提升，另一方面在于消费者在促销活动期间更倾向于购

买耐用、必须品类。随着国产品牌在产品质量上的提升和多元化的差异，我们预计今年双 11 家电品类

的表现将优于平均水平，建议关注小米、科沃斯等国产品牌的增长情况。 

 

二、 一周行情回顾 
本周商贸零售板块报收 4023.93 点，上涨 0.16%，跑输沪深 300（本周上涨 0.56%）0.4 个百分

点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 15 位。各细分板块中，一般零售上涨 0.0%，贸易下跌 1.30%，

专营连锁上涨 0.26%，电商及服务上涨 1.84%，专营市场经营上涨 1.13%。个股涨幅前五的公司为天音

控股(28.44%)、川能动力(22.57%)、北京城乡（11.90%）、广百股份（8.70%）、壹网壹创（7.51%）；个

股跌幅前五的公司为*ST 赫美（-22.48%）、明牌珠宝（-10.90%）、莱绅通灵（-9.72%）、宁波中百（-

9.64%）、东方银星（-9.05%）。 

 

图表 1：全行业周涨跌幅对比 

 
来源：Wind，莫尼塔研究 
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图表 2：上周商贸零售指数上涨 0.16个百分点 

 

图表 3：上周商贸零售指数跑输沪深 300 0.4个百分点 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 
 

图表 4：商业贸易行业周涨幅前五个股 

 

图表 5：商业贸易行业周跌幅前五个股 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 

三、 一周行业新闻 
【互联网】31省份前三季度人均消费榜出炉，上海和北京超均 3万元 

2021年前三季度，共有 8个省份的人均消费支出超过了全国平均水平，其中前 7个省份超过了 2万元，全部

来自东部沿海发达地区。其中，上海以 35499元位居第一，北京以 31781元位居第二。（第一财经） 

 

【互联网】 腾讯、华为等 20多家企业承诺“不监听个人隐私” 

由中共深圳市委网信办联合深圳市公安局、市市场监管局、市通管局主办的深圳市 APP个人信息共护大会在

深圳中心书城举行。深圳市委常委、宣传部部长王强出席会议，并与市民代表共同见证腾讯、华为等 20余家

重点 APP运营企业签署《深圳市 APP个人信息保护自律承诺书》，向社会公开作出“不超范围采集信息，不强

制索要用户授权，不利用大数据杀熟、不滥用人脸识别数据，不监听个人隐私”等承诺。（深圳特区报） 

 

【互联网】人民网：个人信息保护法将给跨境互联网券商行业带来重大的合规挑战 

人民网评论称，近年来，随着我国国民财富的不断增长，不少境内投资者开始参与境外美股和港股的投资，

在此背景下，提供全球主要市场股票交易服务的跨境互联网券商也迎来了迅速发展。但是，即将在 11月 1日

施行的个人信息保护法将给跨境互联网券商行业带来重大的合规挑战。强监管时代已经到来，同时涉及个人
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信息安全、数据安全与金融安全的跨境互联网券商正面临着合规的重大挑战。顺应国家要求，积极作为维护

个人信息安全和国家安全，才是这一行业生存和继续发展的明智之选。（财联社） 

 

【互联网】字节跳动回应“商业化团队撤城裁员”：裁员属实，正常业务调整 

有媒体报道称，去年年底开始，字节跳动对商业化团队进行了一系列组织架构、业务范围调整。有字节员工

在职场 APP平台发布消息称，公司商业化团队正在调整中，“温州都裁完了”，有字节员工称“各大直营中心

和呼叫都要裁 30%-70%”。字节跳动 hr相关负责人表示，裁员信息属实，系公司正常业务调整。（澎湃） 

 

【互联网】天猫超市和进出口事业群升级为 B2C零售事业群 

天猫超市和进出口事业群总裁刘鹏发布内部信，称该事业群升级为 “B2C 零售事业群”。主要调整包括新组

建 FC事业部、B2C零售事业群供应链管理中心、风险治理中心。一位阿里人士认为，本次事业群的升级意味

着阿里在淘系之外，成立了规模对等的自营业务，B2C 事业群的供应链成立单独部门，表明阿里对于自营业

务的投入决心空前。（晚点 LatePost） 

 

【互联网】2021年天猫双 11开启 

10月 20日晚 8点，2021天猫双 11正式开启。与往届相比，今年双 11有十大不同，分别为：凑单门槛更低、

预售不熬夜、提前 10天收到货、88VIP最实惠、1400万款正品打折、购物车一键分享、银发族参与更方便、

提倡绿色消费、公益宝贝和感恩老用户。天猫副总裁吹雪介绍，此次双 11项目组从 7月开始筹备，并邀请了

很多消费者反馈意见，希望能带给全国消费者一个热闹、实惠、温暖的双 11。（36氪） 

 

四、重点公司公告 
芒果超媒：股东阿里创投与财信精果已于 10 月 20 日签署《股份购买协议》，约定阿里创投向财信精果

协议转让所持有的 9365 万股公司股份，占公司总股本的 5.01%。交易完成后，阿里创投不再持有公司

股份。股份转让价格为 47.56 元/股，股份转让价款总计为 44.54 亿元。 
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