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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2021年10月29日，申万汽车板块本周上涨1.08%，跑赢

沪深300指数2.11个百分点，在申万28个行业中排行第5名。申万汽车行

业的4个子板块中，汽车整车和汽车零部件板块上涨，汽车服务和其他

交运设备板块下跌。具体表现如下：汽车整车板块上涨1.99%，汽车零

部件板块上涨0.55%，汽车服务板块下跌0.72%，其它交运设备板块下跌

1.98%。周涨幅排名前三的公司为恒帅股份、雷迪克、万里扬，涨幅分

别达54.59%、22.61%和19.49%。周跌幅排名前三的公司为新坐标、新日

股份、九号公司，跌幅分别达18.85%、16.17%和15.43%。估值方面，截

至10月29日，申万汽车板块PE TTM为32.5倍，处于近五年89.06%和近十

年93.55%分位；子板块方面，汽车服务板块PE TTM为18.57倍，汽车零

部件板块PE TTM为25.45倍，汽车整车板块PE TTM为40.48倍。 

◼ 产业重点新闻：1、根据中国电动汽车充电基础设施促进联盟最新数据

显示，截至9月，全国充电基础设施累计达222.3万台，同比增长56.8%。

我国已建成全球最大规模充电设施网络。2、日前，工信部办公厅印发

《关于启动新能源汽车换电模式应用试点工作的通知》，决定启动新能

源汽车换电模式应用试点工作。纳入此次试点范围的城市共有11个。3、

大众汽车首席执行官近日表示，四季度汽车芯片的供应情况将明显好

转，短缺状况还将在明年逐季缓解。 

◼ 汽车行业周观点：在芯片短缺问题正逐步缓解预期下，市场信心回暖，

本周汽车板块继续走高，涨幅较上周收窄。考虑上年同期高基数压力，

预计今年底前产销同比会延续负增长趋势，但环比有望持续好转。今年

以来去库存明显，后续随着芯片短缺逐步缓解，叠加四季度汽车产销传

统旺季+补库存趋势将显现，带动零部件板块需求逐步修复。9月份全球

新能源车保持强势增长，销售数据有所超预期，新能源车产业链维持高

景气。建议重点关注三季报业绩靓丽个股，以及受益芯片短缺缓解、业

绩具有改善预期的标的：延安必康（002411）、新宙邦（300037）、科

达利（002850）、华域汽车（600741）、精锻科技（300258）。 

◼ 风险提示：芯片短缺超预期，宏观经济增长不及预期，汽车产销量低于

预期，竞争加剧，贸易摩擦等。 
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一、行情回顾 

截至 2021 年 10 月 29 日，申万汽车板块本周上涨 1.08%，跑赢沪深 300 指数 2.11 个百

分点，在申万 28 个行业中排行第 5 名；申万汽车板块本月至今上涨 0.13%，跑输沪深

300 指数 2.02 个百分点，在申万 28 个行业中排行第 10 名；申万汽车板块年初至今上涨

16.99%，跑赢沪深 300 指数 22.80 个百分点，在申万 28 个行业中排行第 7 名。 

 

图 1：申万汽车行业年初至今行情走势（截至 2021 年 10 月 29 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 10 月 29 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801730.SL 电气设备(申万) 7.05 8.33 56.50 

2 801230.SL 综合(申万) 3.03 -10.91 11.46 

3 801740.SL 国防军工(申万) 2.45 -6.62 -0.60 

4 801160.SL 公用事业(申万) 2.29 6.83 21.47 

5 801880.SL 汽车(申万) 1.08 0.13 16.99 

6 801080.SL 电子(申万) 0.66 -2.30 5.71 

7 801720.SL 建筑装饰(申万) 0.57 -4.26 6.79 

8 801010.SL 农林牧渔(申万) 0.47 12.37 -11.53 

9 801170.SL 交通运输(申万) 0.34 0.52 -3.01 

10 801210.SL 休闲服务(申万) 0.17 10.85 -5.53 

11 801760.SL 传媒(申万) -0.27 2.41 -16.85 

12 801770.SL 通信(申万) -0.53 -1.82 -9.03 

13 801750.SL 计算机(申万) -0.56 -1.30 -7.30 
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从最近一周表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块中，汽车整车和汽车零部件板块上涨，

汽车服务和其他交运设备板块下跌。具体表现如下：汽车整车板块上涨 1.99%，汽车零

部件板块上涨 0.55%，汽车服务板块下跌 0.72%，其它交运设备板块下跌 1.98%。 

从本月初至今表现来看，其他交运设备和汽车整车板块实现上涨，汽车整车板块涨幅最

大，汽车服务和汽车零部件板块下跌，汽车服务板块跌幅最大。具体表现如下，其他交

运设备板块上涨 6.67%，汽车整车板块上涨 2.48%，汽车零部件板块下跌 1.89%，汽车服

务板块下跌 4.10%。 

从年初至今表现来看，除其他交运设备板块下跌外，其他子板块均为上涨，汽车整车板

块涨幅最大。具体表现如下，汽车整车板块上涨 31.18%，汽车零部件板块上涨 8.06%，

汽车服务板块上涨 7.40%，其他交运设备板块下跌 0.96%。 

在本周涨幅前十的个股里，恒帅股份、雷迪克、万里扬三家公司涨幅在申万汽车板块中

排名前三，涨幅分别达 54.59%、22.61%和 19.49%。在本月初至今表现上看，涨幅前十

的个股里，恒帅股份、金鸿顺、天润工业三家公司涨幅排名前三，涨幅分别达 197.07%、

61.12%和 45.81%。从年初至今表现上看，*ST 众泰、富临精工、小康股份三家公司涨幅

排名前三，涨幅分别达 571.85%、388.98%和 296.19%。 

14 801200.SL 商业贸易(申万) -0.77 -0.69 -6.16 

15 801030.SL 化工(申万) -0.97 -4.18 37.60 

16 801120.SL 食品饮料(申万) -1.15 14.49 -10.93 

17 801890.SL 机械设备(申万) -1.48 -7.84 6.34 

18 801150.SL 医药生物(申万) -1.52 0.66 -9.49 

19 801130.SL 纺织服装(申万) -1.73 -4.76 -3.80 

20 801780.SL 银行(申万) -1.90 4.33 -0.65 

21 801050.SL 有色金属(申万) -2.43 -18.62 37.62 

22 801140.SL 轻工制造(申万) -3.33 -6.15 -3.01 

23 801040.SL 钢铁(申万) -3.91 -23.52 30.70 

24 801790.SL 非银金融(申万) -4.07 -1.24 -21.46 

25 801110.SL 家用电器(申万) -5.43 -1.68 -24.66 

26 801710.SL 建筑材料(申万) -6.09 -11.46 -7.07 

27 801020.SL 采掘(申万) -6.96 -10.40 38.81 

28 801180.SL 房地产(申万) -8.10 -4.09 -19.18 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万汽车行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 10 月 29 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801094.SL 汽车整车 1.99 2.48 31.18 

2 801093.SL 汽车零部件 0.55 -1.89 8.06 

3 801092.SL 汽车服务 -0.72 -4.10 7.40 

4 801881.SL 其他交运设备 -1.98 6.67 -0.96 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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在本周跌幅前十的个股里，新坐标、新日股份、九号公司表现最弱，跌幅排名前三，分

别达 18.85%、16.17%和 15.43%。在本月初至今表现上看，上海沿浦、立中集团和艾可

蓝跌幅较大，分别下跌 35.7%、33.35%和 32.15%。从年初至今表现上看，华安鑫创、东

方时尚和上声电子跌幅较大，跌幅分别达 55.23%、51.94%和 51.34%。 

 

 

 

 

 

 

表 3： 申万汽车行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 10 月 29 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300969.SZ 恒帅股份 54.59  300969.SZ 恒帅股份 197.07  000980.SZ *ST 众泰 571.85  

300652.SZ 雷迪克 22.61  603922.SH 金鸿顺 61.12  300432.SZ 富临精工 388.98  

002434.SZ 万里扬 19.49  002283.SZ 天润工业 45.81  601127.SH 小康股份 296.19  

600742.SH 一汽富维 14.90  601689.SH 拓普集团 44.77  002472.SZ 双环传动 265.65  

601689.SH 拓普集团 14.54  002434.SZ 万里扬 42.15  300969.SZ 恒帅股份 180.65  

600327.SH 大东方 14.15  603109.SH 神驰机电 35.56  601279.SH 英利汽车 141.95  

002126.SZ 银轮股份 13.55  603982.SH 泉峰汽车 35.16  002592.SZ ST 八菱 129.85  

002906.SZ 华阳集团 12.73  603179.SH 新泉股份 30.93  002684.SZ *ST 猛狮 122.26  

603596.SH 伯特利 12.47  603596.SH 伯特利 29.42  603922.SH 金鸿顺 119.13  

300643.SZ 万通智控 12.40  600335.SH 国机汽车 22.67  300681.SZ 英搏尔 117.46  

300969.SZ 恒帅股份 54.59  300969.SZ 恒帅股份 197.07  000980.SZ *ST 众泰 571.85  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万汽车行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 10 月 29 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

603040.SH 新坐标 -18.85  605128.SH 上海沿浦 -35.70  300928.SZ 华安鑫创 -55.23  

603787.SH 新日股份 -16.17  300428.SZ 立中集团 -33.35  603377.SH 东方时尚 -51.94  

689009.SH 九号公司 -15.43  300816.SZ 艾可蓝 -32.15  688533.SH 上声电子 -51.34  

603035.SH 常熟汽饰 -10.97  300473.SZ 德尔股份 -27.00  300978.SZ 东箭科技 -46.83  

000338.SZ 潍柴动力 -10.17  002553.SZ 南方轴承 -26.95  000957.SZ 中通客车 -46.05  

603950.SH 长源东谷 -10.06  000700.SZ 模塑科技 -26.11  000913.SZ 钱江摩托 -45.80  

300998.SZ 宁波方正 -9.98  000951.SZ 中国重汽 -26.06  300998.SZ 宁波方正 -43.91  

300428.SZ 立中集团 -9.56  603040.SH 新坐标 -24.52  000927.SZ 中国铁物 -42.10  

600297.SH 广汇汽车 -9.46  000338.SZ 潍柴动力 -24.06  603787.SH 新日股份 -41.85  

300912.SZ 凯龙高科 -9.09  002284.SZ 亚太股份 -23.64  300816.SZ 艾可蓝 -41.57  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况  

 

图 2：申万汽车板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10 月 29

日） 

图 3：申万汽车服务板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10

月 29 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 4：申万汽车零部件板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10

月 29 日） 

图 5：申万汽车整车板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10

月 29 日） 

表 5：申万汽车板块及其子板块估值情况（截至 2021 年 10 月 29 日） 

代码 板块名称 

截至日

估值（

倍） 

近一年平均

值（倍） 

近一年最大

值（倍） 

近一年最小

值（倍） 

当前估值距近

一年平均值差

距 

当前估值距近

一年最大值差

距 

当前估值距近

一年最小值差

距 

801880.SL 汽车(申万) 32.50  28.40  34.08  22.00  14.43% -4.62% 47.74% 

801092.SL 汽车服务 18.57  18.80  24.29  14.75  -1.25% -23.57% 25.90% 

801093.SL 汽车零部件 25.45  25.20  29.17  21.44  0.98% -12.76% 18.69% 

801094.SL 汽车整车 40.48  32.19  40.48  22.26  25.75% 0.00% 81.85% 

801881.SL 其他交运设备 30.58  31.62  37.32  25.15  -3.29% -18.06% 21.58% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万其他交运设备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年

10 月 29 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、产业新闻 

1. 据中汽协消息，截至 2021 年 6 月底，全国新能源汽车保有量达 603 万辆，占汽车

总量的 2.1%。其中，纯电动汽车保有量 493 万辆，占新能源汽车总量的 81.7%。根

据中国电动汽车充电基础设施促进联盟最新数据显示，截至 9 月，全国充电基础设

施累计达 222.3 万台，同比增长 56.8%。我国已建成全球最大规模充电设施网络。 

2. 日前，工信部办公厅印发《关于启动新能源汽车换电模式应用试点工作的通知》，

决定启动新能源汽车换电模式应用试点工作。纳入此次试点范围的城市共有 11个，

其中综合应用类城市 8 个：北京、南京、武汉、三亚、重庆、长春、合肥、济南；

重卡特色类 3 个：宜宾、唐山、包头。 
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3. 日本八大车企公布的 9 月国内产量总计 39.81 万辆，较上年同期减少 49.7%，为受

新冠疫情蔓延打击的去年 5 月(减少 61.8%)后最大降幅。除了全球性半导体供应持续

短缺之外，今夏东南亚疫情加剧导致零部件采购陷入停滞。 

4. 日本政府公布的数据显示，日本 9 月工业生产环比下降 5.4%，连跌 3 个月，跌幅超

市场预期中值 3.2%，为 5 月以来最大环比跌幅，主要原因是汽车和一般机械产量下

跌。 

5. 韩联社消息，据韩国关税厅（海关）29 日发布的数据，今年第三季度韩国乘用车出

口额（不含二手车）同比缓增 4.2%，为 97 亿美元。进口额同比增长 12.2%，为 30

亿美元。今年第一季（31.4%）和第二季（71.9%）的乘用车出口额均呈激增势头，

第三季度增速大幅收窄。 

6. 固态电池企业辉能科技获春华资本集团 3.26 亿美元融资，其他投资方还包括丹丰资

本和软银中国。此新一轮融资将主要用于辉能固态锂电池量产建设及全球扩产规划，

旨在促成公司在 2023-2025 年间于亚洲、欧洲及美国的扩厂建设，以满足主流车厂

对优质动力电池当地制造和当地供给的需求，从而加速为其新能源汽车战略合作伙

伴提供固态电池解决方案。 

7. 戴姆勒第三季度息税前利润 36 亿欧元；第三季度销售额 400.8 亿欧元。据彭博，戴

姆勒预计，梅赛德斯-奔驰汽车销量将同比略有下降。 

8. 从大众汽车集团官方获悉，因芯片供应短缺持续影响，大众汽车集团第三季度营收、

营业利润及营业利润率同比都出现下滑。第三季度，大众汽车集团实现营业收入

569.31 亿欧元，同比下降 4.1%；营业利润为 27.98 亿欧元，同比下降 12.1%；营业

利润率为 4.9%，去年同期为 5.4%。 

9. 大众汽车首席执行官赫伯特•迪斯（Herbert Diess）近日表示，四季度汽车芯片的供

应情况将明显好转，短缺状况还将在明年逐季缓解。 

10. 法国汽车制造商雷诺近期表示，由于全球半导体芯片供应形势严峻，今年其新车产

量预计将减少 50 万辆。这一数字是此前预计的两倍多。 

四、公司公告 

1. 10 月 30 日，潍柴动力发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 1664.29 亿元，

同比增长 12.92%，归母净利润 79 亿元，同比增长 11.18%，扣非后净利润 72.64 亿

元，同比增长 6.31%。其中第三季度实现营收 400.41 亿元，同比下降 24.29%，归母

净利润 14.69 亿元，同比下降 39.45%，扣非后净利润 12.94 亿元，同比下降 49.06%。 

2. 10 月 30 日，长安汽车发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 792 亿元，同

比增长 41.83%，归母净利润 29.92 亿元，同比下降 14.16%，扣非后净利润 17.40 亿

元，同比增长 182.93%。其中第三季度实现营收 224.15 亿元，同比下降 2.80%，归

母净利润 12.63 亿元，同比增长 42.9%，扣非后净利润 10 亿元，同比增长 92.67%。 
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3. 10 月 30 日，长城汽车发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 907.97 亿元，

同比增长 46.11%，归母净利润 49.45 亿元，同比增长 91.13%，扣非后净利润 36.53

亿元，同比增长 94.58%。其中第三季度实现营收 288.69 亿元，同比增长 10.13%，

归母净利润 14.16亿元，同比下降 1.72%，扣非后净利润8.11亿元，同比下降 24.55%。 

4. 10 月 30 日，广汽集团发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 551.17 亿元，

同比增长 28.64%，归母净利润 52.84 亿元，同比增长 5.63%，扣非后净利润 45.76

亿元，同比增长 4.86%。其中第三季度实现营收 207.99 亿元，同比增长 19.48%，归

母净利润 9.47 亿元，同比下降 64.71%，扣非后净利润 5.32 亿元，同比下降 77.28% 

5. 10 月 30 日，中鼎股份发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 93.40 亿元，

同比增长 19.72%，归母净利润 8.18 亿元，同比增长 171.17%，扣非后净利润 6.36

亿元，同比增长 170.32%。其中第三季度实现营收 29.57 亿元，同比下降 3.22%，归

母净利润 2.27 亿元，同比增长 25.87%，扣非后净利润 1.96 亿元，同比增长 37.47%。 

6. 10 月 30 日，星宇股份发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 56.58 亿元，

同比增长 19.16%，归母净利润 7.39 亿元，同比增长 4.46%，扣非后净利润 6.66 亿

元，同比增长 1.71%。其中第三季度实现营收 17.07 亿元，同比下降 8.71%，归母净

利润 1.69 亿元，同比下降 46.52%，扣非后净利润 1.45 亿元，同比下降 51.91%。 

7. 10 月 30 日，上汽集团发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 5527.13 亿元，

同比增长 10.84%，归母净利润 203.50 亿元，同比增长 22.24%，扣非后净利润 180.17

亿元，同比增长 18.65%。其中第三季度实现营收 1866.16 亿元，同比下降 13.17%，

归母净利润70.36亿元，同比下降14.75%，扣非后净利润61.64亿元，同比下降23.04%。 

8. 10 月 30 日，德赛西威发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 63.03 亿元，

同比增长 46.65%，归母净利润 4.91 亿元，同比增长 54.36%，扣非后净利润 4.80 亿

元，同比增长 110.24%。其中第三季度实现营收 22.20 亿元，同比增长 30.47%，归

母净利润 1.22 亿元，同比增长 37.13%，扣非后净利润 1.18 亿元，同比下降 1.4%。 

9. 10 月 30 日，比亚迪发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 1451.92 亿元，

同比增长 38.25%，归母净利润 24.43 亿元，同比下降 28.43%，扣非后净利润 8.86

亿元，同比下降 64.45%。其中第三季度实现营收 543.07 亿元，同比增长 21.98%，

归母净利润 12.70亿元，同比下降 27.5%，扣非后净利润5.18亿元，同比下降 67.17%。 

10. 10 月 30 日，福耀玻璃发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 171.53 亿元，

同比增长 24.51%，归母净利润 25.96 亿元，同比增长 50.66%，扣非后净利润 23.79

亿元，同比增长 57.54%。其中第三季度实现营收 56.10 亿元，同比下降 0.8%，归母

净利润 8.27 亿元，同比增长 8.91%，扣非后净利润 7.17 亿元，同比下降 0.12%。 

11. 10 月 30 日，华域汽车发布 2021 年第三季度报告，前三季度实现营收 1003.34 亿元，

同比增长 9.39%，归母净利润 47.02 亿元，同比增长 51.56%，扣非后净利润 36.01

亿元，同比增长 36.96%。其中第三季度实现营收 337.24 亿元，同比下降 11.5%，归

母净利润 19.71 亿元，同比增长 9.8%，扣非后净利润 14.45 亿元，同比下降 16.74%。 
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五、本周观点 

在芯片短缺问题正逐步缓解预期下，市场信心回暖，本周汽车板块继续走高，涨幅较上

周收窄。考虑上年同期高基数压力，预计今年底前产销同比会延续负增长趋势，但环比

有望持续好转。今年以来去库存明显，后续随着芯片短缺逐步缓解，叠加四季度汽车产

销传统旺季+补库存趋势将显现，带动零部件板块需求逐步修复。9 月份全球新能源车保

持强势增长，销售数据有所超预期，新能源车产业链维持高景气。建议重点关注三季报

业绩靓丽个股，以及受益芯片短缺缓解、业绩具有改善预期的标的：延安必康（002411）、

新宙邦（300037）、科达利（002850）、华域汽车（600741）、精锻科技（300258）。 

六、风险提示 

芯片短缺超预期，宏观经济增长不及预期，汽车产销量低于预期，竞争加剧，贸易摩擦

等。 
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