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投资要点： 

◼ 行情回顾：本周家电（中信）行业指数整体表现较差，本周下跌5.92%，

周涨幅在中信一级行业指数中排名倒数第三，跑输同期沪深300指数

4.89个百分点。本周家电各细分板块大多下跌，仅黑色家电指数录得正

收益（+0.91%）；而照明电工及其他指数（-1.77%）、小家电指数（-

1.92%）、白色家电指数（-7.30%）、厨房电器指数（-7.85%）均录得负

收益并跑输沪深300。个股方面：本周表现较差，家电（中信）行业仅18

只个股录得正收益，有59只个股录得负收益。估值方面：截至2021年10

月29日，家电（中信）行业整体PE（TTM）约17.61倍，较上周五下跌2.48%，

低于行业2017年以来的平均估值。家电（中信）行业整体PE（TTM）相对

沪深300 PE（TTM）的比值为1.41倍，较上周五下跌0.85%，低于行业2017

年以来的相对估值中枢。 

◼ 行业运行数据：2021W43，家电双11预售开启，大家电线上销量明显改

善，干衣机最为火爆。根据奥维云网，（1）冰洗空彩：大多白电和黑电

品类销售情况同比向好，冰柜、洗衣机、干衣机、空调、彩电的线上销

量和销额都出现同比增长，其中洗衣机、空调、彩电在线上实现价量齐

升。（2）厨房大电：线上来看，厨房大电中仅集成灶和燃气热水器销额

同比增长；线下方面，厨电套餐、集成灶、燃气灶、电储水热水器的销

额同比增长。仅集成灶实现全渠道的销额同比上涨。（3）厨房小电：线

下仅电蒸锅和煎烤机的销额在全渠道都实现同比正增长。（4）环境健康

电器：电暖器和吸尘器销额在全渠道实现同比增长。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。10月中下旬，家电双11预售火热进

行，使得整体家电行业销售情况有所改善，白电线上销量有较大幅度的

同比增长，预计11月销量将延续上涨。基于估值性价比，叠加短期内需

求提升，推荐继续关注美的集团（000333）、海尔智家（600690）。集

成灶企业表现优秀，三季度延续增长趋势，建议关注规模扩张较快的亿

田智能（300911）、火星人（300894）。新兴品类方面，可关注业绩优

秀的扫地机器人龙头科沃斯（603486）、洗地机新品在未来放量的石头

科技（688169），关注国内投影设备行业龙头极米科技（688696）。此

外，部分小家电企业已经在第三季度出现边际改善，可对行业保持适度

关注。 

◼ 风险提示：疫情防控不确定性对消费端和产业端的影响；地产周期波动

带来的影响；上游原材料价格波动风险；人民币汇率波动风险等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 中信家电行业跑输沪深 300 指数 

家电（中信）行业跑输沪深 300 指数。2021年 10月 25日-10 月 29日，30个中信一级

行业指数中，仅有 10个录得正收益，有 16个跑赢沪深 300；另外 20个录得负收益，其

中 14个跑输沪深 300。家电（中信）行业指数整体表现较差，本周下跌 5.92%，周涨幅

在中信一级行业指数中排名倒数第三，跑输同期沪深 300 指数 4.89 个百分点。2021 年

初至今，家电（中信）行业指数下跌 24.18%，跑输同期沪深 300指数约 18.37个百分点。 

图 1：2021 年 10 月 25 日-10 月 29 日中信一级行业指数涨幅（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 2：家电（中信）行业 2021 年初至今行情走势（截至 2021 年 10 月 29 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

1.2 本周细分板块大多下跌 

各细分板块大多下跌，仅黑电板块指数跑赢沪深 300。 2021年 10月 25日-10月 29日，

家电（中信）行业细分板块中，仅黑色家电指数录得正收益（+0.91%），并跑赢沪深 300；
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而照明电工及其他指数（-1.77%）、小家电指数（-1.92%）、白色家电指数（-7.30%）、

厨房电器指数（-7.85%）均录得负收益，并跑输沪深 300。其中，白色家电Ⅱ指数和厨

房电器Ⅱ指数的周跌幅最大，本周均跑输沪深 300指数 6个百分点以上。 

图 3：2021 年 10 月 25 日-10 月 29 日中信家电行业二级子行业涨幅（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

1.3 家电行业个股表现较差 

本周，家电（中信）行业个股表现较差，市值前十大个股表现不尽人意。2021年 10月

25日-10月 29日，家电（中信）行业仅有 18只个股（23%）录得正收益。周涨幅超过 5%

的有 7只，周涨幅超过 10%的有 3只，分别为小熊电器（+12.41%）、*ST圣莱（10.77%）、

四川九洲（+10.26%）。同期，家电（中信）行业约有 59只个股（76%）录得负收益。其

中，29只个股周跌幅超过 5%，更有 6只个股周跌幅超过 10%，分别为亿田智能（-10.11%）、

禾盛新材（-10.71%）、日出东方（-10.92%）、华帝股份（-14.49%）、万和电气（-15.99%）、

奥佳华（-16.24%）。行业市值前十大家电个股中，有 6只个股录得正收益，4只个股录

得负收益。其中，千亿市值的三大白电龙头中，美的集团和格力电器表现相对较差，本

周股价分别下跌 7.69%和 9.88%，海尔智家相对较稳，本周股价下跌 1.84%。  

图 4：家电（中信）行业周涨幅前十的个股（%） 

（2021 年 10 月 25 日-10 月 29 日） 

图 5：家电（中信）行业周跌幅前十的个股（%） 

（2021 年 10 月 25 日-10 月 29 日） 
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1.4 估值  

目前，家电行业估值仍处于近年来较低水平，低于 2017 年以来的估值中枢。截至 2021

年 10月 29日，家电（中信）行业整体 PE（TTM）约 17.61倍，较上周五下跌 2.48%，低

于行业 2017年以来的平均估值。家电（中信）行业整体 PE（TTM）相对沪深 300 PE（TTM）

的比值为 1.41倍，较上周五下跌 0.85%，低于行业 2017年以来的相对估值中枢。  

图 6：家电（中信）行业和沪深 300 的 PE 对比（TTM，剔除负值，倍）（截至 2021 年 10 月 29 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 7：家电（中信）行业相对沪深 300 PE（TTM，剔除负值，倍）（截至 2021 年 10 月 29 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

家电细分行业指数的 PE 估值均低于近一年平均值。2021年 10月 29 日，白电家电Ⅱ指

数、黑色家电Ⅱ指数、厨房电器Ⅱ指数、小家电Ⅱ指数、照明电工及其他指数的 PE（TTM）

分别为 24.23倍、19.41倍、18.58倍、14.60倍、14.44倍，仍低于相应行业近一年 PE

（TTM）的平均水平。 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所  
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表 1：中信家电板块及其子版块 PE 估值（TTM，剔除负值）（截至 2021 年 10 月 29 日） 

代码 板块名称 截至日估值（倍） 近一年平均值（倍） 近一年最大值（倍） 近一年最小值（倍） 

CI005016.CI 家电指数 17.61  22.36  28.18  17.13  

CI005145.CI 白色家电Ⅱ指数 24.23  28.60  34.94  21.99  

CI005146.CI 黑色家电Ⅱ指数 19.41  22.57  28.28  18.82  

CI005820.CI 厨房电器Ⅱ指数 18.58  21.66  25.28  18.02  

CI005818.CI 小家电Ⅱ指数 14.60  19.58  26.71  13.89  

CI005819.CI 照明电工及其他指数 14.44  37.12  46.60  31.23  
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 8：中信白电板块近一年 PE（TTM，剔除负值，倍） 图 9：中信黑电板块近一年 PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 10：中信厨电板块近一年 PE（TTM，剔除负值，倍） 图 11：中信小家电板块近一年 PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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2.行业运行数据 

2.1 家电行业数据 

2021W43，家电双 11预售开启，大家电线上销量明显改善，干衣机最为火爆。根据

奥维云网，2021年第 43周，家电双 11预售开启，在各种店铺自播和 KOL直播带动

下，部分品类销售情况有所好转。（1）冰洗空彩：大多白电和黑电品类销售情况同

比向好，冰柜、洗衣机、干衣机、空调、彩电的线上销量和销额都出现同比增长，

其中洗衣机、空调、彩电在线上实现价量齐升。大家电线下销售在 2021W43的热度

相对较低，销量下滑，部分品类通过提价实现销额同比增长。其中，冰箱线下/线上

的销额同比-3.45%/-0.57%，销量同比-22.11%/-6.18%；洗衣机线下/线上的销额同

比-8.68%/ +21.58%，销量同比-26.04%/ +18.88%；空调线下/线上的销额同比

+10.03%/+ 10.94%，销量同比-2.35%/+2.08%。（2）厨房大电：线上来看，厨房大电

中仅集成灶和燃气热水器销额同比增长；线下方面，厨电套餐、集成灶、燃气灶、

电储水热水器的销额同比增长。仅集成灶实现全渠道的销额同比上涨，线下/线上销

额同比+70.48%/+9.97%，销量同比+49.56%/-13.09%。（3）厨房小电：线下仅电蒸

锅和煎烤机的销额在全渠道都实现同比正增长。电蒸锅线下/线上的销额同比

+25.63%/+ 2.98%，销量同比为+6.06%/-22.40%；煎烤机线下/线上的销额同比

+6.29%/+ 21.28%，销量同比+1.76%/+4.79%。（4）环境健康电器：电暖器和吸尘器

全渠道销额实现同比增长，电暖器线下/线上销额同比+22.23%/+11.86%，吸尘器线

下/线上销额同比+49.81%/+0.12%。扫地机器人线下表现尚可，线下/线上销额同比

+35.76%/-23.34%，销量同比为-13.89%/-45.07%。 

2021W43，家电双 11临近，各品类均价提升趋势有所缓解。其中，厨房大电品类中

提价的概率较高。根据奥维云网，2021W43，冰箱的线下/线上均价同比+1,171 元

/+147元，洗衣机的线下/线上均价同比+717元/+33元，干衣机的线下/线上均价同

比+1,695 元/-59 元，空调的线下/线上均价同比+457 元/+251 元，集成灶的线下/

线上均价同比+715 元/+1,417 元，洗碗机的线下/线上均价同比+712 元/+588 元，

扫地机器人的线下/线上均价同比+1,382元/+574元。 

表 2：2021W43 线下线上家电数据（2021.10.18-2021.10.24） 

  线下 线上 

 品类 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 

冰洗

空彩 

冰箱 -3.45% -22.11% 6032 1,171 -0.57% -6.18% 2608 147 

冰柜 3.68% -4.56% 1703 177 15.04% 22.88% 1205 -82 

洗衣机 -8.68% -26.04% 3894 717 21.58% 18.88% 1747 33 

干衣机 24.13% -1.45% 8224 1,695 67.67% 70.56% 3429 -59 

空调 10.30% -2.35% 4095 457 10.94% 2.08% 3142 251 

彩电 -15.25% -38.95% 5513 1,545 12.47% 6.70% 2600 133 

 品类 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 

厨电套餐 2.48% -10.14% 6276 845 -12.07% -23.74% 3436 456 
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2.2 原材料价格情况 

本周铜铝钢价格下挫，铝价下跌较多,但家电原材料整体价格仍维持高位。2021 年

厨房

大电 

油烟机 -1.75% -8.82% 3713 268 -15.49% -21.53% 1575 113 

燃气灶 1.33% -8.91% 1788 180 -10.53% -21.27% 848 102 

消毒柜 -28.02% -31.11% 2444 129 -18.63% -27.16% 797 84 

集成灶 70.48% 49.56% 9729 715 9.97% -13.09% 6759 1,417 

电储水热水器 10.30% -8.27% 2201 375 -24.14% -26.54% 933 29 

燃气热水器 -1.92% -9.98% 3272 269 5.66% 6.26% 1554 -9 

 品类 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 

厨房

微蒸

烤 

嵌入式电烤箱 -17.45% -20.03% 7627 263 9.42% 10.92% 4553 -62 

嵌入式电蒸箱 -15.99% -23.95% 7759 731 -22.14% -18.58% 4106 -187 

嵌入式微波炉 30.14% 19.85% 3864 289 -27.17% -23.68% 2676 -128 

台式电烤箱 6.51% -26.48% 1034 327 -22.51% -31.82% 346 42 

台式微波炉 -12.80% -0.35% 931 132 -17.03% -23.05% 444 32 

电蒸箱 -18.83% -28.52% 7146 831 -19.96% -17.86% 3970 -104 

洗碗机 10.42% -0.63% 7024 712 3.43% -11.21% 4155 588 

 品类 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 

厨房

小电 

电蒸锅 25.63% 6.06% 256 -28 2.98% -22.40% 113 28 

电炖锅 -23.43% -28.31% 302 21 -12.62% -19.95% 157 13 

电饭煲 -8.08% -21.51% 619 94 -10.99% -9.84% 201 -3 

电压力锅 -12.41% -22.81% 669 86 1.57% 2.24% 287 -2 

豆浆机 -16.60% -9.59% 877 -25 -30.59% -21.02% 257 -35 

料理机 -14.02% -17.27% 822 38 -28.69% -37.72% 196 25 

榨汁机 -31.48% -2.31% 682 -34 -10.84% -25.57% 533 88 

电水壶 -19.05% -24.11% 164 13 4.17% 5.21% 87 -1 

养生壶 -24.60% -20.27% 231 -9 -9.45% -10.72% 122 2 

破壁机 -12.52% -12.42% 1065 16 -31.71% -33.97% 466 15 

搅拌机 -30.85% -27.62% 172 -8 -23.11% -38.94% 100 21 

煎烤机 6.29% 1.76% 352 23 21.28% 4.79% 181 25 

 品类 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 销额同比 销量同比 均价(元) 均价同比(元) 

环境

健康 

电器 

净水器 -3.43% -12.27% 4661 557 -29.13% -32.14% 1488 63 

净水机 -28.63% -35.35% 4179 482 4.46% -10.31% 1820 357 

饮水机 -10.41% -19.51% 1197 160 -26.29% -21.55% 271 -17 

净化器 16.50% 13.79% 3072 -5 -33.23% -27.47% 1375 -119 

吸尘器 49.81% 13.59% 2861 750 0.12% -12.89% 733 95 

扫地机器人 35.76% -13.89% 3666 1,382 -23.34% -45.07% 2026 574 

挂烫机 -15.98% -19.16% 645 36 13.83% 17.18% 147 -4 

电熨斗 -51.67% -17.32% 476 -94 -4.92% 13.17% 130 -25 

电风扇 -19.52% -11.45% 645 -6 19.90% 21.77% 276 -4 

电暖器 22.23% 21.72% 539 7 11.86% 22.66% 230 -22 
 

资料来源：AVC 奥维云网、东莞证券研究所 
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初至今，家电上游原材料价格大幅上涨，维持在历史高位。2021年 10月 29日，沪

铜指数为 70,525.18 点，较上周五下跌 2.51%，但较月初上涨 2.52%，较年初上升

21.14%。2021年 10月 29日，沪铝指数为 19,883.60点，较上周五下跌 7.94%，较

月初下跌 12.56%，但较年初仍上升 29.32%。2021 年 10 月 29 日，最新钢材综合价

格指数为 149.64，环比上周下跌 4.80%，但较年初仍上升 20.17%。本周中国塑料价

格指数未更新，2021年 7月 9日中国塑料价格指数为 1,043.09，较年初上升 8.11%。 

图 12：沪铜和沪铝指数（日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

2.3 海运价格情况 

海运价格环比上周保持上行。根据上海航运交易所，2021年 10月 22日，中国出口

集装箱运价指数为 3277.71，环比上周下降 1.1%。其中，美西航线运价指数下跌较

多，周跌幅达到 6.8%；而日本航线、韩国航线环比上周上升较多，分别上涨 4.5%和

6.6%。 

图 13：钢材综合价格指数（周） 图 14：中国塑料价格指数（截至 2021 年 7 月 9 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 



                                               家电行业周报（2021/10/25-2021/10/29） 

 10  

 
请务必阅读末页声明。 

 

图 15：中国出口集装箱价格指数（周） 

 

资料来源：上海航运交易所，东莞证券研究所 

3.行业重要新闻 

◼ 海尔智家将在31日晚7点提前开抢（环球家电网，2021/10/30） 

今年，海尔智家将在31日晚7点提前开抢，让你不用熬夜也能买到心仪好物。10月31

日19:00，海尔智家与芒果TV将共同开启“披荆斩棘·海尔之夜”沉浸式游戏互动晚

会，在海尔智家APP、芒果TV等全网平台同步直播。晚会将邀请尹正、白举纲、高瀚

宇加盟，针对美食、潮流、健康等五大年轻群体发布限定场景套系。所有场景边看

边买，晚7点开始持续3小时不间断直播，不仅无需熬夜开播即可下单，还有红包雨、

集卡赢免单、买大赠小等诸多福利。 

◼ 老板电器联手国美电器全面推动蒸烤一体机、洗碗机全民普及（环球家电网，

2021/10/30） 

10 月 29日，老板电器联合国美电器举办的“解放双手 引领厨房新革命”老板蒸烤

一体机和洗碗机全民大普及活动在上海举行。本次活动不仅有全新重磅产品亮相还

有老板电器品牌明星好友金莎出席本次活动。活动当天，全国多个城市的国美门店

联动发起普及超级内购活动。 

◼ 海尔智家Leader冰箱成绩单：增幅50%（环球家电网，2021/10/30） 

10 月 29日，Leader冰箱上线《逼哭成年人，这点小事就够了......》短视频。视

频中，围绕年轻人生活中经常遇到的食材过期问题，Leader 冰箱带来了智慧场景解

决方案：AI智能语音可以每日提醒临期食材，碰一碰 NFC贴就能智慧管理食材，还

有超 20万+语音菜谱，解决年轻人吃什么、怎么吃的问题。中怡康数据显示，41周

在冰箱行业整体下滑 8%的背景下，Leader 冰箱零售增幅 50%，继续保持两位数增

长。 

◼ 苏炳添签约成为追觅清洁家电品牌代言人（环球家电网，2021/10/29） 

近日，智能清洁领域新锐品牌追觅科技官宣，“亚洲飞人”苏炳添成为追觅清洁家

电品牌代言人！一个是专注智能清洁领域，不断在产品和技术上突破创新的新锐强
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国品牌；一个是热爱田径短跑，不断超越身体极限的“亚洲飞人”。追觅科技与苏

炳添的相聚携手，可谓是各自领域内“极限学家”的强强联合之约。 

◼ 张崇和：家电强国征程漫漫，科技创新方兴未艾（环球家电网，2021/10/28） 

10月28日，作为我国家用电器行业规模最大的技术交流平台，由中国家用电器协会

主办的2021中国家用电器技术大会于在安徽合肥拉开大幕，本届技术大会以 “智

慧、健康、绿色、材料”为主题，内容聚焦在国际家电技术发展趋势和与家用电器

密切相关的各类共性技术，突出智能化、数字化、健康、绿色和新技术、新材料的

应用等国际国内的最新成果，会议既涉及前沿技术也包括实用技术。中国轻工业联

合会党委书记、会长张崇和在本届技术大会全体大会上的致辞振奋人心，他表示：

“当今世界，不确定成为新常态。必须创新争先，创新制变，在变局中开新局，在

危机中育先机。” 

◼ 医用级物理抗菌技术鲨纹Sharklet赋能家电产品抗菌升级（环球家电网，2021/10/27） 

9 月 27 日，在安徽合肥香格里拉大酒店，由中国家用电器协会主办的“2021 中国

家用电器技术大会”如期举行。后疫情时代，除菌、抗菌成为生活“新常态”。针

对家电行业的抗菌需求，Sharklet 鲨纹物理抗菌技术可以应用在冰箱的内胆、门衬、

果蔬盒、瓶框、门把手、门封条；空调的进风栅、风向板、接水盒、过滤网；洗衣

机的外桶、内桶、波轮、进水管；吸尘器的机身外壳、软管组件、吸头；热水器的

开关、喷头；微波炉的护腔、门体、门框、开关、旋钮；饮水机的龙头开关、外部

接水盒、大顶盖、开关按键、聪明头、聪明座、内部水桶、出水管、出水龙头；以

及各类家电遥控器的按键、外壳等处。 

◼ 市发改委产业发展与消费处处长吴雪飞带队莅临田螺云厨指导考察（环球家电网，

2021/10/27） 

10月27日下午，市发改委产业发展与消费处处长吴雪飞、副处长胡卢川，杭州之江

经济信息研究院院长黄群等一行人莅临浙江田螺云厨科技有限公司指导考察，滨江

区发改局陪同，田螺云厨创始人兼董事长方志华热情接待。吴雪飞明确指出：智能

内循环的着力点，就是要把满足国内需求作为发展的出发点和落脚点，构建完整的

内需体系，提升产业链、供应链现代化水平，打造智能未来的新优势。 

4.上市公司重要公告 

◼ 科沃斯:2021年第三季度报告（2021/10/30） 

2021年前三季度公司实现营业收入84.22亿元，较上年同期增长99.04%；归属于上市

公司股东的净利润13.30亿元，较上年同期增长432.05%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润12.15亿元，较上年同期增长639.04%。 

◼ 科沃斯:2021年股票期权与限制性股票激励计划（草案）（2021/10/30） 

本激励计划拟向激励对象授予权益总计1,719.52万份，涉及的标的股票种类为人民
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币A股普通股，约占本激励计划公告日公司股本总额57,202.39万股的3.01%。其中，

首次授予权益1,461.60万股，约占本激励计划公告日公司股本总额57,202.39万股的

2.56%，占本激励计划授出权益总量的85%；预留权益257.92万股，约占本激励计划

公告日公司股本总额57,202.39万股的0.45%，占本激励计划授出权益总量的15%。 

◼ 美的集团:2021年第三季度报告（2021/10/30） 

2021年前三季度公司实现营业收入2629.43亿元，较上年同期增长20.75%；归属于上

市公司股东的净利润234.55亿元，较上年同期增长6.53%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润225.65亿元，较上年同期增长9.45%。 

◼ 海尔智家:2021年第三季度报告（2021/10/30） 

2021年前三季度公司实现营业收入1699.64亿元，较上年同期增长10.07%；归属于上

市公司股东的净利润99.35亿元，较上年同期增长57.68%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润90.56亿元，较上年同期增长121.28%。 

◼ 石头科技:2021年第三季度报告（2021/10/30） 

2021年前三季度公司实现营业收入38.27亿元，较上年同期增长28.43%；归属于上市

公司股东的净利润10.16亿元，较上年同期增长12.98%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润8.93亿元，较上年同期增长7.35%。 

◼ 北鼎股份:2021年第三季度报告（2021/10/29） 

2021年前三季度公司实现营业收入5.43亿元，较上年同期增长23.28%；归属于上市

公司股东的净利润0.69亿元，较上年同期增长0.90%；归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润0.63亿元，较上年同期增长-0.20%。 

◼ 莱克电器:2021年第三季度报告（2021/10/29） 

2021年前三季度公司实现营业收入57.41亿元，较上年同期增长35.38%；归属于上市

公司股东的净利润4.78亿元，较上年同期增长14.80%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润4.38亿元，较上年同期增长21.23%。 

◼ 海信家电:2021年第三季度报告（2021/10/29） 

2021年前三季度公司实现营业收入500.67亿元，较上年同期增长43.60%；归属于上

市公司股东的净利润9.26亿元，较上年同期增长-7.56%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润6.80亿元，较上年同期增长-11.02%。 

◼ 极米科技:2021年第三季度报告（2021/10/28） 

2021年前三季度公司实现营业收入26.44亿元，较上年同期增长41.65%；归属于上市

公司股东的净利润3.00亿元，较上年同期增长74.99%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润2.63亿元，较上年同期增长64.83%。 

◼ 亿田智能:2021年第三季度报告（2021/10/28） 
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2021年前三季度公司实现营业收入8.09亿元，较上年同期增长68.61%；归属于上市

公司股东的净利润1.56亿元，较上年同期增长62.80%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润1.49亿元，较上年同期增长75.46%。 

◼ 小熊电器:2021年第三季度报告（2021/10/28） 

2021年前三季度公司实现营业收入23.65亿元，较上年同期增长-5.32%；归属于上市

公司股东的净利润1.89亿元，较上年同期增长-41.29%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润1.7亿元，较上年同期增长-43.61%。 

◼ 倍轻松:2021年第三季度报告（2021/10/28） 

2021年前三季度公司实现营业收入8.13亿元，较上年同期增长55.66%；归属于上市

公司股东的净利润0.66亿元，较上年同期增长101.34%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润0.60亿元，较上年同期增长126.59%。 

◼ 新宝股份:2021年第三季度报告（2021/10/28） 

2021年前三季度公司实现营业收入107.04亿元，较上年同期增长17.43%；归属于上

市公司股东的净利润5.95亿元，较上年同期增长-34.63%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润5.30亿元，较上年同期增长-36.56%。 

◼ 格力电器:2021年第三季度报告（2021/10/27） 

2021年前三季度公司实现营业收入1395.49亿元，较上年同期增长9.48%；归属于上

市公司股东的净利润156.45亿元，较上年同期增长14.21%；归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润147.62亿元，较上年同期增长17.33%。 

◼ 九阳股份:2021年第三季度报告（2021/10/27） 

2021年前三季度公司实现营业收入27.80亿元，较上年同期增长28.81%；归属于上市

公司股东的净利润8.45亿元，较上年同期增长37.77%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润8.23亿元，较上年同期增长39.43%。 

◼ 火星人:2021年第三季度报告（2021/10/27） 

2021年前三季度公司实现营业收入15.98亿元，较上年同期增长59.02%；归属于上市

公司股东的净利润2.73亿元，较上年同期增长75.68%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润2.52亿元，较上年同期增长72.77%。 

◼ 苏泊尔:2021年第三季度报告（2021/10/27） 

2021年前三季度公司实现营业收入156.65亿元，较上年同期增长17.74%；归属于上

市公司股东的净利润12.41亿元，较上年同期增长14.82%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润12.13亿元，较上年同期增长23.49%。 

◼ 三花智控:2021年第三季度报告（2021/10/26） 

2021年前三季度公司实现营业收入117.20亿元，较上年同期增长36.39%；归属于上
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市公司股东的净利润12.93亿元，较上年同期增长18.40%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润11.66亿元，较上年同期增长21.87%。 

◼ 浙江美大:2021年第三季度报告（2021/10/25） 

2021年前三季度公司实现营业收入15.34亿元，较上年同期增长30.36%；归属于上市

公司股东的净利润4.51亿元，较上年同期增长34.50%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润4.38亿元，较上年同期增长31.14%。 

5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。10 月中下旬，家电双 11 预售火热进行，使得整体家电行业销

售情况有所改善，白电线上销量有较大幅度的同比增长，预计 11月销量将延续上涨。基

于估值性价比，叠加短期内需求提升，推荐继续关注美的集团（000333）、海尔智家

（600690）。集成灶企业表现优秀，三季度延续增长趋势，建议关注规模扩张较快的亿

田智能（300911）、火星人（300894）。新兴品类方面，可关注业绩优秀的扫地机器人

龙头科沃斯（603486）、洗地机新品在未来放量的石头科技（688169），关注国内投影

设备行业龙头极米科技（688696）。此外，部分小家电企业已经在第三季度出现边际改

善，可对行业保持适度关注。 

6.风险提示 

（1）疫情防控不确定性对消费端和产业端的影响。 

（2）地产周期波动带来的影响。 

（3）上游原材料价格波动风险。 

（4）人民币汇率波动风险等。 
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