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钢铁周报 20250824     

美国钢铝关税扩围，钢价有所承压 
 

 2025 年 08 月 24 日 

 

➢ 价格：本周钢材价格下跌。截至 8 月 22 日，上海 20mm HRB400 材质螺

纹价格为 3270 元/吨，较上周降 30 元/吨。高线 8.0mm 价格为 3420 元/吨，

较上周降 50 元/吨。热轧 3.0mm 价格为 3420 元/吨，较上周降 40 元/吨。冷轧

1.0mm 价格为 3830 元/吨，较上周降 50 元/吨。普中板 20mm 价格为 3470 元

/吨，较上周降 50 元/吨。本周原材料中，国产矿市场价格稳中有升，进口矿市

场价格稳中有跌，废钢价格下跌。 

➢ 利润：本周钢材利润下降。长流程方面，我们测算本周行业螺纹钢、热轧和

冷轧毛利分别环比前一周变化-58 元/吨，-50 元/吨和-42 元/吨。短流程方面，

本周电炉钢毛利环比前一周变化-34 元/吨。 

➢ 产量与库存：截至 8 月 22 日，五大钢材产量上升，总库存环比上升。产量

方面，本周五大钢材品种产量 878 万吨，环比升 6.43 万吨，其中建筑钢材产量

周环比减 3.71 万吨，板材产量周环比升 10.14 万吨，螺纹钢本周减产 5.8 万吨

至 214.65 万吨。分不同炼钢方式来看，本周长、短流程螺纹钢产量分别为 184.87

万吨、29.78 万吨，环比分别-5.38 万吨、-0.42 万吨。库存方面，本周五大钢材

品种社会总库存环比增 26.43 万吨至 1016.21 万吨，钢厂总库存 423.83 万吨，

环比降 1.3 万吨，其中，螺纹钢社库增 17.58 万吨，厂库增 2.27 万吨。表观消

费量方面，测算本周螺纹钢表观消费量 194.8 万吨，环比升 4.86 万吨，本周建

筑钢材成交日均值 9.48 万吨，环比下降 7.29%。 

➢ 投资建议：美国钢铝关税扩围，钢价有所承压。本周美国商务部将钢铝关税

扩展至 407 类钢铝衍生品，此次新增清单涵盖范围广泛，包括大部分钢铁制造业

下游。叠加钢材需求季节性淡季，及供给侧政策真空期，钢厂利润明显收窄。长

期来看，产能治理依然是未来的主线，市场化、行政化手段相结合，粗钢供给有

望进一步优化，叠加远期铁矿新增产能的逐步释放，钢企盈利能力有望修复。推

荐：1）普钢板块：华菱钢铁、宝钢股份、南钢股份；2）特钢板块：翔楼新材、

中信特钢、甬金股份；3）管材标的：久立特材、友发集团、武进不锈。建议关

注：高温合金标的：抚顺特钢。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期；钢价大幅下跌；原材料价格大幅波动。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E 

000932.SZ 华菱钢铁 5.66  0.29  0.50  0.58  19  11  10  推荐 

600019.SH 宝钢股份 7.15  0.34  0.45  0.51  21  16  14  推荐 

600282.SH 南钢股份 4.77  0.37  0.45  0.49  13  11  10  推荐 

301160.SZ 翔楼新材 68.69  2.69  2.99  3.63  26  23  19  推荐 

000708.SZ 中信特钢 12.80  1.02  1.12  1.21  13  11  11  推荐 

603995.SH 甬金股份 18.37  2.20  2.21  2.44  8  8  8  推荐 

002318.SZ 久立特材 22.62  1.55  1.75  1.93  15  13  12  推荐 

601686.SH 友发集团 6.09  0.30  0.44  0.48  21  14  13  推荐 

603878.SH 武进不锈 5.63  0.22  0.31  0.34  26  18  17  推荐 

600399.SH 抚顺特钢 5.63  0.06  0.19  0.23  94  30  24  
谨慎 

推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2025 年 8 月 22 日收盘价）   
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主要数据和事件 

➢ 世界钢铁协会：2025 年 7 月全球粗钢产量为 1.501 亿吨 

世界钢铁协会：2025 年 7 月，全球粗钢产量为 1.501 亿吨，同比减少 1.3%；2025 年 1-

7 月，全球粗钢产量为 10.862 亿吨，同比减少 1.9%。2025 年 7 月，中国钢铁产量 7966 万

吨，同比减少 4.0%。印度钢铁产量 1400 万吨，同比增加 14.0%。美国钢铁产量 714 万吨，

同比增加 4.8%。日本钢铁产量 692 万吨，同比减少 2.5%。俄罗斯钢铁产量 570 万吨，同比减

少 2.4%。韩国钢铁产量 526 万吨，同比减少 4.7%。土耳其钢铁产量 318 万吨，同比增加 4.2%。

巴西钢铁产量 293 万吨，同比减少 5.5%。德国钢铁产量 272 万吨，同比减少 13.7%。伊朗钢

铁产量 224 万吨，同比增加 29.7%。(西本新干线，2025 年 8 月 22 日) 

➢ 7 月国内钢坯出口月环比增加 34.37% 

2025 年 1-7 月国内钢坯出口总量共计 747.2 万吨，年同比增加 309.72%；7 月国内钢坯

出口总量共计 157.98 万吨，月环比增加 34.37%，年同比增加 349.07%。其中普方坯占比

53.96%，普板坯占比 14.63%。1-7 月，国内钢坯进口总量共计 54.4 万吨，年同比减少 62.71%。

7 月份国内钢坯进口总量共计 2.83 万吨，月环比减少 81.67%，年同比减少 88.09%。其中普

方坯占比 50.27%，普板坯占比 18.93%。(西本新干线，2025 年 8 月 22 日) 

➢ 宝钢 Q690 高强钢赋能深圳歌剧院新地标 

深圳湾畔，一座承载艺术梦想的新地标——深圳歌剧院已开工建设。其极具未来感的“海

之光”设计，以复杂曲面和大跨度结构著称，对建筑材料提出了严苛要求。宝钢股份凭借领先

的 Q690 级别高强钢综合解决方案，成功中标这一国家级文化地标的建设用钢订单，开创了国

内大跨度公共建筑大规模应用 Q690 级别高强钢的新篇章。(西本新干线，2025 年 8 月 21 日) 

➢ 7 月中国钢筋产量 1518.2 万吨 

国家统计局数据显示，2025 年 7 月份，中国钢筋产量为 1518.2 万吨，同比下降 2.3%；

1-7 月累计产量为 11338.7 万吨，同比下降 2.3%。7 月份，中国中厚宽钢带产量为 1841.4 万

吨，同比增长 3.2%；1-7 月累计产量为 13243.5 万吨，同比增长 4.4%。7 月份，中国线材（盘

条）产量为 1137.5 万吨，同比下降 1.9%；1-7 月累计产量为 7895.9 万吨，同比下降 0.1%。

7 月份，中国铁矿石原矿产量为 8632.5 万吨，同比增长 21.8%；1-7 月累计产量为 59591.4 万

吨，同比下降 5.4%。(西本新干线，2025 年 8 月 20 日) 

➢ 美国将 407 类钢铁和铝衍生产品纳入关税清单 

当地时间 8 月 19 日，美国商务部宣布，将 407 个产品类别纳入钢铁和铝关税清单，适用

税率为 50%。商务部声明称，此次新增清单涵盖范围广泛，包括风力涡轮机及其部件、移动起

重机、铁路车辆、家具、压缩机与泵类设备等数百种产品。(西本新干线，2025 年 8 月 20 日) 

➢ 中国企业在汽车用钢领域取得显著突破 

中国企业在汽车用钢领域近年取得显著突破，尤其在超高强度、轻量化、绿色制造及特种

钢材国产化方面成果斐然。中国钢企已从“跟跑”转向“并跑”甚至“领跑”：鞍钢、本钢等

专注材料极限性能；日照钢铁以短流程重塑产业链；沙钢、衡钢攻克关键部件国产化。这些突

破不仅支撑新能源汽车安全与轻量化需求，更通过绿色工艺推动行业低碳转型，奠定中国在全

球汽车钢材市场的技术话语权。(西本新干线，2025 年 8 月 18 日) 
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1 国内钢材市场 

国内钢材市场价格下降。截至 8 月 22 日，上海 20mm HRB400 材质螺纹价格为 3270 元

/吨，较上周降 30 元/吨。高线 8.0mm 价格为 3420 元/吨，较上周降 50 元/吨。热轧 3.0mm

价格为 3420 元/吨，较上周降 40 元/吨。冷轧 1.0mm 价格为 3830 元/吨，较上周降 50 元/

吨。普中板 20mm 价格为 3470 元/吨，较上周降 50 元/吨。 

 

表1：主要钢材品种价格 

 8/22 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 

指标名称 元/吨 元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

螺纹钢:HRB400 20MM 3,270 -30  -0.9% -120  -3.5% 110  3.5% 40  1.2% 

线材:8.0 高线 3,420 -50  -1.4% -150  -4.2% 30  0.9% -80  -2.3% 

板材          

热轧:3.0 热轧板卷 3,420 -40  -1.2% -50  -1.4% 150  4.6% 240  7.5% 

热轧:4.75 热轧板卷 3,380 -50  -1.5% -50  -1.5% 140  4.3% 240  7.6% 

冷轧:0.5mm 4,040 -50  -1.2% -60  -1.5% -10  -0.2% -70  -1.7% 

冷轧:1.0mm 3,830 -50  -1.3% -60  -1.5% 180  4.9% 70  1.9% 

中板:低合金 20mm 3,580 -60  -1.6% -10  -0.3% -150  -4.0% 250  7.5% 

中板:普 20mm 3,470 -50  -1.4% 0  0.0% 10  0.3% 220  6.8% 

中板:普 8mm 3,750 -50  -1.3% -10  -0.3% 0  0.0% 80  2.2% 

涂镀:0.476mm 彩涂 6,750 0  0.0% 50  0.7% 200  3.1% 650  10.7% 

涂镀:0.5mm 镀锌 3,970 -40  -1.0% -40  -1.0% 80  2.1% 20  0.5% 

涂镀:1.0mm 镀锌 4,110 -60  -1.4% 20  0.5% 80  2.0% 200  5.1% 

型材          

型材:16#槽钢 3,610 -30  -0.8% -50  -1.4% 130  3.7% 80  2.3% 

型材:25#工字钢 3,430 -10  -0.3% 20  0.6% 30  0.9% 0  0.0% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

（注：单位：元/吨；价格均为上海地区市场价格） 
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图1：螺纹钢库存与价格变动情况  图2：线材库存与价格变动情况 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图3：热轧板库存与价格变动情况  图4：冷轧板库存与价格变动情况 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图5：中板库存与价格变动情况 
  

 

  

资料来源：wind，民生证券研究院   
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图6：热轧和螺纹钢价差(单位：元/吨)  图7：西本上海终端螺纹钢采购量(单位：吨) 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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热轧螺纹价差(上海)(右)

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:上海

价格:热轧板卷:Q235B:3.0mm:上海
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沪市终端线螺采购量（单位：吨）
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2 国际钢材市场 

美国钢材市场价格持平。截至 8 月 22 日，中西部钢厂的热卷出厂价为 920 美元/吨，较上

周持平。冷卷出厂价为 1160 美元/吨，较上周持平。热镀锌价格为 1140 美元/吨，较上周持

平。中厚板价格为 1245 美元/吨，较上周持平。长材方面，螺纹钢出厂价为 975 美元/吨，较

上周持平。 

 

欧洲钢材市场价格稳中有升。截至 8 月 22 日，热卷方面，欧盟钢厂报价为 670 美元/吨，

较上周持平。冷卷方面，欧盟钢厂报价 765 美元/吨，较上周持平。热镀锌板方面，欧盟钢厂报

价为 780 美元/吨，较上周持平。中厚板方面，欧盟钢厂报价为 710 美元/吨，较上周升 10 美

元/吨；长材方面，欧盟钢厂螺纹钢报价 710 美元/吨，较上周持平。欧盟钢厂线材报价为 705

美元/吨，较上周持平。 

 

图8：美元历史走势  图9：其它主要汇率走势 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表2：国际钢材价格（单位：美元/吨） 

品种 地区 8/22 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

热轧板卷 美国钢厂(中西部) 920  0  0.0% -50  -5.2% -40  -4.2% 160  21.1% 

 美国进口(CIF) 870  0  0.0% 20  2.4% 10  1.2% 180  26.1% 

 欧盟钢厂 670  0  0.0% 30  4.7% -40  -5.6% 8  1.2% 

 欧盟进口(CFR) 555  0  0.0% 5  0.9% -55  -9.0% -75  -11.9% 

 日本市场 633  -6  -0.9% -7  -1.1% -19  -2.9% -130  -17.0% 

 日本出口 500  0  0.0% 15  3.1% -30  -5.7% -40  -7.4% 

 中东进口(迪拜 CFR) 520  5  1.0% 40  8.3% 20  4.0% -20  -3.7% 

 中国市场 474  -6  -1.3% -7  -1.5% 21  4.6% 28  6.3% 

冷轧板卷 美国钢厂(中西部) 1160  0  0.0% -10  -0.9% -60  -4.9% 115  11.0% 

 美国进口(CIF) 1000  0  0.0% 10  1.0% 30  3.1% -40  -3.8% 

 欧盟钢厂 765  0  0.0% -5  -0.6% -45  -5.6% -10  -1.3% 

 欧盟进口(CFR) 705  0  0.0% -10  -1.4% -10  -1.4% -35  -4.7% 

 日本市场 694  -5  -0.7% -7  -1.0% -20  -2.8% -125  -15.3% 

 日本出口 550  0  0.0% 30  5.8% -35  -6.0% -25  -4.3% 

 中东进口(迪拜 CFR) 590  0  0.0% 40  7.3% 30  5.4% 5  0.9% 
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美元兑人民币 美元指数（右轴）
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 中国市场 532  -6  -1.1% -9  -1.7% 25  4.9% 33  6.6% 

热镀锌 美国钢厂(中西部) 1140  0  0.0% -10  -0.9% -50  -4.2% 120  11.8% 

 美国进口(CIF) 1070  0  0.0% 0  0.0% 0  0.0% -30  -2.7% 

 欧盟钢厂 780  0  0.0% 0  0.0% -40  -4.9% -10  -1.3% 

 欧盟进口(CFR) 795  0  0.0% 5  0.6% -5  -0.6% -25  -3.0% 

 日本市场 815  -5  -0.6% -5  -0.6% -20  -2.4% -127  -13.5% 

 日本出口 580  0  0.0% 0  0.0% -40  -6.5% -70  -10.8% 

 中东进口(迪拜 CFR) 730  10  1.4% 55  8.1% 20  2.8% 30  4.3% 

 中国市场 577  -1  -0.2% 4  0.7% 13  2.3% 26  4.7% 

中厚板 美国钢厂(中西部) 1245  0  0.0% -25  -2.0% -125  -9.1% 160  14.7% 

 美国进口(CIF) 1000  0  0.0% -40  -3.8% 20  2.0% -20  -2.0% 

 欧盟钢厂 710  10  1.4% 10  1.4% 10  1.4% -55  -7.2% 

 欧盟进口(CFR) 700  10  1.4% 10  1.4% 70  11.1% 45  6.9% 

 日本出口 510  0  0.0% 0  0.0% -35  -6.4% -25  -4.7% 

 印度市场 493  0  0.0% -7  -1.4% 3  0.6% -74  -13.1% 

 中国市场 486  -1  -0.2% 2  0.4% 0  0.0% 14  3.0% 

螺纹钢 美国钢厂(中西部) 975  0  0.0% 60  6.6% 115  13.4% 150  18.2% 

 美国进口(CIF) 980  -15  -1.5% -15  -1.5% 180  22.5% 175  21.7% 

 欧盟钢厂 710  0  0.0% -10  -1.4% 0  0.0% 35  5.2% 

 欧盟进口(CFR) 605  0  0.0% 0  0.0% -12  -1.9% -20  -3.2% 

 日本市场 700  1  0.1% 5  0.7% -31  -4.2% -65  -8.5% 

 土耳其出口(FOB) 540  0  0.0% 6  1.1% -15  -2.7% -30  -5.3% 

 东南亚进口(CFR) 470  5  1.1% 15  3.3% 4  0.9% 0  0.0% 

 中东进口(迪拜 CFR) 608  0  0.0% -2  -0.3% 0  0.0% 28  4.8% 

 中国市场 454  -4  -0.9% -13  -2.8% 15  3.4% 10  2.3% 

线材 欧盟钢厂 705  0  0.0% 5  0.7% 30  4.4% 35  5.2% 

 欧盟进口(CFR) 665  0  0.0% 0  0.0% 20  3.1% 45  7.3% 

 土耳其出口(FOB) 565  -5  -0.9% 0  0.0% -5  -0.9% -40  -6.6% 

 东南亚进口(CFR) 490  0  0.0% 0  0.0% -30  -5.8% 20  4.3% 

 独联体出口(FOB 黑海) 505  -5  -1.0% 15  3.1% 5  1.0% -45  -8.2% 

 中国市场 474  -4  -0.8% -16  -3.3% 10  2.2% -14  -2.9% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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3 原材料和海运市场 

国产矿市场价格稳中有升，进口矿市场价格稳中有跌，废钢价格下跌。截至 8 月 22 日，

本周鞍山铁精粉价格 750 元/吨，较上周持平；本溪铁精粉价格 906 元/吨，较上周升 33 元/

吨；唐山铁精粉价格 910.26 元/吨，较上周持平；国产矿市场价格稳中有升。本周青岛港巴西

粉矿 877 元/吨，较上周降 7 元/吨；青岛港印度粉矿 745 元/吨，较上周降 5 元/吨；连云港澳

大利亚块矿 697 元/吨，较上周持平；日照港澳大利亚粉矿 767 元/吨，较上周降 5 元/吨；日

照港澳大利亚块矿 913 元/吨，较上周降 7 元/吨；进口矿市场价格稳中有跌。本周海运市场下

跌。本周末废钢报价 2080 元/吨，较上周降 30 元/吨；铸造生铁 3050 元/吨，较上周持平。 

焦炭市场价格上涨，华北主焦煤价格上涨，华东主焦煤价格持平。本周焦炭市场价格上涨，

周末报价 1470 元/吨，较上周升 50 元/吨；华北主焦煤周末报价 1248 元/吨，较上周升 4 元/

吨；华东主焦煤周末报价 1397 元/吨，较上周持平。 

 

图10：国内主要铁矿石价格  图11：主焦煤价格 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图12：铁矿石海运价格  图13：国内生铁和废钢价格 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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铁精粉:65%:湿基不含税:鞍山（元/吨）

铁精粉:65%:干基含税现汇到厂价:本钢（元/吨）

日照港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%（元/湿吨）
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主焦煤：华东地区（元/吨）
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铁矿石海运费：巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)（美元/吨）

铁矿石海运费：西澳-青岛(BCI-C5)（美元/吨）
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废钢-上海（含税价，元/吨）

铸造生铁-上海（含税价，元/吨）



行业定期报告/钢铁 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 10 

 

 

 

 

表3：主要钢铁原材料价格 

原材料 8/22 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

铁矿石          

铁精粉价格:鞍山(65%湿

基不含税) 
750 0  0.0% 25  3.4% 25  3.4% -30  -3.8% 

铁精粉价格:本溪（65%

干基含税） 
906 33  3.8% 63  7.5% 41  4.7% 126  16.2% 

铁精粉价格:唐山(66%含

税) 
910 0  0.0% 35  4.0% 41  4.7% -6  -0.6% 

青岛港:巴西:粉矿(65%) 877 -7  -0.8% -11  -1.2% 32  3.8% -1  -0.1% 

青岛港:印度:粉矿(63%) 745 -5  -0.7% -25  -3.2% 15  2.1% 35  4.9% 

连云港:澳大利亚:PB 块

矿(62.5%) 
697 0  0.0% 0  0.0% 14  2.0% -83  -10.6% 

日照港:澳大利亚:PB 粉

矿(61.5%) 
767 -5  -0.6% -21  -2.7% 14  1.9% 39  5.4% 

日照港:澳大利亚:PB 块

矿(62.5%) 
913 -7  -0.8% -24  -2.6% 17  1.9% 43  4.9% 

海运          

铁矿石海运费:巴西图巴

朗-青岛(BCI-C3) 
23.26 -1.60  -6.4% -0.32  -1.4% 4.41  23.4% -2.40  -9.4% 

铁矿石海运费:西澳-青岛

(BCI-C5) 
9.14 -0.90  -8.9% -0.73  -7.4% 0.66  7.7% -1.99  -17.9% 

其它原材料          

上海二级冶金焦 1470 50  3.5% 300  25.6% 180  14.0% -220  -13.0% 

主焦煤(华东地区) 1397 0  0.0% 77  5.8% 10  0.7% -560  -28.6% 

主焦煤(华北地区) 1248 4  0.3% 103  9.0% 183  17.2% -268  -17.7% 

废钢:6-8mm:张家港 2080 -30  -1.4% 0  0.0% -30  -1.4% -50  -2.3% 

炼钢生铁:L8-10:唐山 3050 0  0.0% 50  1.7% -60  -1.9% -300  -9.0% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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4 国内钢厂生产情况 

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 83.36%，环比减少 0.23 个百分点，同比增加 4.52

个百分点；高炉炼铁产能利用率 90.25%，环比增加 0.03 个百分点，同比增加 4.33 个百分点；

钢厂盈利率 64.94%，环比减少 0.86 个百分点，同比增加 60.18 个百分点；日均铁水产量 240.75

万吨，环比增加 0.09 万吨，同比增加 11.98 万吨。 

 

图14：高炉开工率  图15：钢厂盈利比例 

 

 

 
资料来源：Mysteel，民生证券研究院  资料来源：Mysteel，民生证券研究院 

 

图16：产能利用率  图17：日均铁水产量 

 

 

 
资料来源：Mysteel，民生证券研究院  资料来源：Mysteel，民生证券研究院 
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5 库存 
表4：全国主要城市仓库库存统计(单位：万吨) 

品种 8/22 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

螺纹钢          

上海 28.86  4.83  20.1% 12.29  74.2% 6.68  30.1% 0.67  2.4% 

武汉 20.05  0.24  1.2% 3.73  22.9% 7.45  59.1% -7.65  -27.6% 

广州 17.32  1.61  10.2% 3.94  29.4% 8.01  86.0% -6.49  -27.3% 

螺纹钢总库存 432.51  17.58  4.2% 59.54  16.0% 16.05  3.9% -48.81  -10.1% 

线材                   

上海 1.79  -0.25  -12.3% -0.43  -19.4% 0.67  59.8% -1.50  -45.6% 

武汉 0.42  -0.03  -6.7% -0.08  -16.0% 0.20  90.9% 0.13  44.8% 

广州 10.17  1.21  13.5% 4.37  75.3% 1.09  12.0% -7.69  -43.1% 

线材总库存 67.49  2.24  3.4% 11.01  19.5% 11.65  20.9% -5.95  -8.1% 

热轧                   

上海 26.15  1.86  7.7% 2.22  9.3% 6.03  30.0% -12.65  -32.6% 

武汉 10.20  -0.40  -3.8% -0.80  -7.3% -4.30  -29.7% -3.60  -26.1% 

乐从 75.00  3.00  4.2% 8.00  11.9% 15.00  25.0% -31.00  -29.2% 

热轧总库存 282.55  5.06  1.8% 15.39  5.8% 19.28  7.3% -67.48  -19.3% 

冷轧                   

上海 35.95  0.10  0.3% 0.45  1.3% 0.75  2.1% 4.00  12.5% 

武汉 2.01  0.11  5.8% 0.51  34.0% 0.40  24.8% -1.02  -33.7% 

乐从 40.22  1.20  3.1% 4.64  13.0% 4.83  13.6% -3.03  -7.0% 

冷轧总库存 133.48  1.50  1.1% 4.43  3.4% 3.92  3.0% -7.42  -5.3% 

中板                   

上海 10.71  -0.10  -0.9% -1.04  -8.9% 0.05  0.5% -2.59  -19.5% 

武汉 3.90  -0.05  -1.3% -0.05  -1.3% 1.30  50.0% -0.55  -12.4% 

乐从 20.20  -0.30  -1.5% -0.40  -1.9% 2.50  14.1% 0.60  3.1% 

中板总库存 100.18  0.05  0.0% -0.15  -0.1% 5.77  6.1% -47.13  -32.0% 

钢铁总库存 1016.21  26.43  2.7% 90.22  9.7% 56.67  5.9% -176.79  -14.8% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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图18：华北地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨)  图19：华东地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨) 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图20：华南地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨)  图21：东北地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨) 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图22：全国主要城市钢材库存统计(单位：万吨)   图23：铁矿石港口库存(单位：万吨)  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 利润情况测算 

利润测算假设如下：1、铁矿石采用全现货；2、50%焦炭外购，50%自炼焦。 

 

图24：各主要钢材品种毛利变化   

 

 

 

   

 

 

 

   

 

  

资料来源：wind，民生证券研究院测算，数据截至 2025 年 8 月 22 日 
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7 钢铁下游行业 

 

表5：主要下游行业指标 

  2025/7/31 2025/6/30 2025/5/31 2025/4/30 2025/3/31 

城镇固定资产投资完成

额:累计值 
亿元 288229 248654 191947 147024 103174 

 YOY,% 1.6 2.8 3.7 4.0 4.2 

固定资产投资完成额:建

筑安装工程:累计同比 
YOY,% -0.8 0.1 1.2 1.4 1.5 

固定资产投资完成额:设

备工器具购置:累计同比 
YOY,% 15.2 17.3 17.3 18.2 19.0 

固定资产投资完成额:其

他费用:累计同比 
YOY,% -0.2 1.3 2.4 2.3 2.4 

房地产开发投资完成额:

累计值 
亿元 53580 46658 36234 27730 19904 

 YOY,% -12.0 -11.2 -10.7 -10.3 -9.9 

工业增加值:当月同比 YOY,% 5.7 6.8 5.8 6.1 7.7 

产量:发电量:当月值 亿千瓦时 9267.2 7962.9 7377.6 7111.1 7780.2 

 YOY,% 3.1 1.7 0.5 0.9 1.8 

房屋新开工面积:累计值 万平方米 35206 30364 23184 17836 12996 

 YOY,% -19.4 -20.0 -22.8 -23.8 -24.4 

房屋施工面积:累计值 万平方米 638731 633321 625020 620315 613705 

 YOY,% -9.2 -9.1 -9.2 -9.7 -9.5 

房屋竣工面积:累计值 万平方米 25034 22567 18385 15648 13060 

 YOY,% -16.5 -14.8 -17.3 -16.9 -14.3 

商品房销售面积:累计值 万平方米 51560 45851 35315 28262 21869 

 YOY,% -4.0 -3.5 -2.9 -2.8 -3.0 

汽车产量:当月值 万辆 251.0 280.9 264.2 260.4 304.5 

 YOY,% 8.4 8.8 11.3 8.5 8.4 

产量:家用电冰箱:当月值 万台 873.1 904.7 851.0 817.9 938.4 

 YOY,% 5.0 4.8 -3.3 -10.7 -4.3 

产量:冷柜:当月值 万台 204.6 241.4 201.0 204.3 251.9 

 YOY,% 2.9 18.9 0.6 -15.3 -12.1 

产量:家用洗衣机:当月值 万台 877.4 950.8 941.2 965.1 1100.2 

 YOY,% 2.4 16.5 1.6 2.6 16.5 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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8 主要钢铁公司估值 

图25：普钢 PB 及其与 A 股 PB 的比值 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（注：普钢 PB 采用申万指数的口径） 

 

图26：本周普钢板块涨跌幅前 10 只股票  图27：本周普钢板块涨跌幅后 10 只股票 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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表6：主要钢铁企业股价变化 

  8/22 

 

绝对涨跌幅％ 相对沪深300指数涨跌幅％ 

证券代码 证券简称 
最新价格 

（元/股） 

1周 

涨跌幅 

1月 

涨跌幅 

3月 

涨跌幅 

1年 

涨跌幅 

1周 

涨跌幅 

1月 

涨跌幅 

3月 

涨跌幅 

1年 

涨跌幅 

000709.SZ 河钢股份 2.40  0.8% -4.4% 11.5% 32.1% -3.3% -10.7% -1.2% 0.0% 

000717.SZ 中南股份 2.84  -0.7% -4.7% 11.8% 73.2% -4.9% -11.0% -1.0% 41.0% 

000761.SZ 本钢板材 3.73  0.0% -7.2% -12.4% 52.9% -4.2% -13.5% -25.2% 20.7% 

000778.SZ 新兴铸管 3.79  1.9% -3.6% 10.8% 12.4% -2.3% -9.8% -2.0% -19.7% 

000825.SZ 太钢不锈 4.13  -1.0% -4.6% 15.4% 23.3% -5.1% -10.9% 2.6% -8.9% 

000898.SZ 鞍钢股份 2.71  0.0% -4.6% 14.8% 32.8% -4.2% -10.8% 2.1% 0.7% 

000932.SZ 华菱钢铁 5.66  1.3% -0.7% 18.2% 45.1% -2.9% -7.0% 5.4% 13.0% 

000959.SZ 首钢股份 4.17  1.0% -2.1% 18.2% 59.0% -3.2% -8.4% 5.5% 26.9% 

002110.SZ 三钢闽光 4.42  -2.2% -3.1% 19.5% 66.2% -6.4% -9.3% 6.7% 34.0% 

600010.SH 包钢股份 2.72  8.4% 18.8% 55.6% 90.4% 4.2% 12.5% 42.8% 58.3% 

600019.SH 宝钢股份 7.15  0.3% -4.8% 5.8% 23.8% -3.9% -11.1% -7.0% -8.4% 

600022.SH 山东钢铁 1.55  3.3% 0.0% 17.4% 22.0% -0.8% -6.3% 4.7% -10.1% 

600126.SH 杭钢股份 10.30  9.6% 11.5% 9.6% 202.9% 5.4% 5.2% -3.2% 170.8% 

600231.SH 凌钢股份 2.10  -0.5% -0.9% 22.8% 51.1% -4.7% -7.2% 10.0% 18.9% 

600282.SH 南钢股份 4.77  8.2% 0.8% 11.2% 17.3% 4.0% -5.4% -1.6% -14.9% 

600307.SH 酒钢宏兴 1.73  2.4% -6.5% 21.8% 46.6% -1.8% -12.8% 9.1% 14.5% 

600507.SH 方大特钢 5.86  -5.3% -1.5% 37.0% 56.6% -9.5% -7.8% 24.3% 24.5% 

600569.SH 安阳钢铁 2.28  0.9% -6.2% 21.3% 65.2% -3.3% -12.4% 8.5% 33.1% 

600581.SH 八一钢铁 4.53  1.8% 14.1% 43.8% 81.9% -2.4% 7.8% 31.0% 49.8% 

600782.SH 新钢股份 4.09  -1.9% -5.3% 5.7% 37.6% -6.1% -11.6% -7.1% 5.4% 

600808.SH 马钢股份 3.72  -4.6% 8.8% 7.2% 102.2% -8.8% 2.5% -5.6% 70.0% 

601003.SH 柳钢股份 5.89  -0.3% -24.4% 67.3% 134.7% -4.5% -30.7% 54.6% 102.5% 

601005.SH 重庆钢铁 1.50  0.0% -6.3% 16.3% 42.9% -4.2% -12.5% 3.5% 10.7% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：共 23 家钢铁企业，剔除了抚顺特钢等多数特钢企业。 
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9 风险提示 

1）下游需求不及预期。地产是钢材重要的消费领域，目前国内地产投资存在

下滑风险，如果地产出现超预期下滑，届时钢材消费将面临较大挑战。 

2）钢价大幅下跌。目前钢材生产受到国家政策影响，产量受限，一旦国家相

关政策放松，钢材供应增速可能出现较大抬升，钢材基本面失衡，钢价下跌拖累钢

厂盈利。 

3）原材料价格大幅波动。钢材原料铁矿石进口依存度较高，且受海外四大矿

企产出影响较大，一旦出现矿山意外等事件，铁矿石价格可能出现非理性上涨，侵

蚀钢企利润。 
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