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 双融余额 

截至 11 月 1 日，上交所融资融券余额报 9988.97 亿元，较前一交易日增加 8.53 亿元；深交所融资融券余

额报 8525.87 亿元，较前一交易日增加 39.30 亿元；两市合计 18514.84 亿元，较前一交易日增加 47.83 亿元。 

图表 1：双融市场交易 

双融市场交易 
2021/11/01 2021/10/29 

沪市 深市 全部 A股 沪市 深市 全部 A股 

融资 
期间净买入额（亿元） 10.45  33.84  44.28  -29.49  -7.70  -37.19  

截止日余额（亿元） 9049.08  7963.39  17012.47  9038.64  7929.56  16968.19  

融券 
期间卖出量（亿股） 2.01  1.07  3.07  2.05  1.08  3.13  

截止日余额（亿元） 939.89  562.48  1502.37  941.80  557.02  1498.82  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 最新观点 

本周一，A股两市股指全天维持震荡态势。截止收盘，上证指数跌 0.08%，深证成指涨 0.17%，创业板指跌

0.56%。北向资金为净买入 7.11 亿元，两市成交额为 12229 亿元，连续第七个交易日破万亿。成交连续回温，

但市场热度并未见改变，对于四季度我们整体观点维持谨慎的判断，四季度经济压力明显，10月 PMI数据公布：

制造业 PMI为 49.2，前值 49.6；非制造业 PMI为 52.4，前值 53.2；综合 PMI为 50.8，前值 51.7，荣枯线下

继续走弱的 PMI，代表预期更为不乐观。而短周期来说中证 500为首的成长股，在连续调整之后，上周已经开

始反弹，目前仍有反弹预期，但仍需要观察后几个交易日反弹动能，若中证 500在 7150 点区域明显受阻，那

么维持 6900-7150点区域的箱体震荡将是大概率。 

 主题追踪 

今日关注：元宇宙、PCB、种业（关注标的仅为当日看好） 

1、元宇宙主题：10月 28 日晚，“Facebook Connect 2021”增强现实和虚拟现实发布会上，其创始人马克·扎

克伯格宣布，将把公司名称改为“Meta”。并表示“元宇宙是下一个科技前沿领域，我们希望在未来十年内，

元宇宙将覆盖 10 亿人，承载数千亿美元的数字商务，并为数百万创作者和开发者提供工作支持。”元宇宙作为

一个新兴概念，可以带动广泛的产业链前进，随着各项技术和应用的催化，这些产业链的价值预期也逐步落地。

建议关注：中青宝（300052）、昆仑万维（300418）。 

2、PCB 主题：三季报数据显示，主流 PCB 厂商的盈利能力正逐步恢复，鹏鼎控股、崇达技术、深南电路等

公司的净利润环比增速超 30%，其中不少公司均实现了单季度净利同比倍增。PCB 下游使用十分广泛，包含消

费电子、汽车电子、半导体封装、网络通信、工业、医药、航天航空等各个领域。目前在新能源车快速发展的

背景下，需求量大幅增长，不少公司季报也能反映出客户需求大、订单饱满。同时中美博弈长期逻辑不变，国

内科技自主研发必将形成巨大红利，对于 PCB 需求同样巨大。建议关注：联瑞新材（688300）、中京电子（002579）。 

3、种业主题：10月 28 日，农业农村部召开全国水产种业振兴行动工作推进会。会议强调，各地要明确新

任务，采取有力举措，加强种质资源保护，强化育种创新攻关，提升良种生产能力，培育壮大龙头企业，强化

种业市场监管。同时，玉米临储库存消耗殆尽，推动进口依存度从 3%上升至 8-10%，高景气度提振农户种植积

极性，优质品种盈利能力有所提升。利好政策陆续出台，种业经营环境有望持续优化，叠加主要农产品价格维

持高位，当前种业行业迎来景气周期。建议关注：荃银高科（300087）、大北农（002385）。 

 风险提示：疫情未能得到有效控制、宏观经济意外下滑、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期。 

分析师： 
严凯文执业证书编号：S1050516080001 

：021-54967584  ：yankw@cfsc.com.cn   

董冰华执业证书编号：S1050515080001 

：021-54967581 ：dongbh@cfsc.com.cn 
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两融策略 

 

趋势性行情难再有，震荡操作思路 

 



 

 诚信、专业、稳健、高效              请阅读最后一页重要免责声明 2 

鑫融讯 

图表 2：双融日交易数据 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 3：上一日融资净买入前十行业（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：上一日融券净卖出额前十行业（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

8800.00

10800.00

12800.00

14800.00

16800.00

18800.00

20800.00

融资余额（亿元） 融券余额（亿元） 两融余额增速(%)

322,974.34

126,058.86

81,906.84

38,897.54

29,372.70

27,849.87

25,762.32

16,051.60

12,084.53

6,767.87

SW电力设备

SW公用事业

SW医药生物

SW基础化工

SW国防军工

SW汽车

SW商贸零售

SW计算机

SW传媒

SW房地产

21,944.65

7,935.41

7,737.98

4,720.59

1,400.46

1,398.82

1,116.74

736.04

475.35

316.37

SW电力设备

SW医药生物

SW电子

SW汽车

SW国防军工

SW传媒

SW轻工制造

SW煤炭

SW社会服务

SW通信



 

 诚信、专业、稳健、高效              请阅读最后一页重要免责声明 3 

鑫融讯 

图表 5：上一日融资净买入额前十大个股（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：上一日融券净卖出额前十大个股（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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严凯文：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：策略研究。 

董冰华：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：主题策略研究。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本

报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不

构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财

务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进

行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等

方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担

任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及

预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的

研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、翻版、

复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独

自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告的

机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律

责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权

刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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