
 

 

 请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

  

 

光伏 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20211025-20211031）      维持评级 

国务院印发碳达峰行动方案，分布式新增占比提升        看好 

2021 年 10 月 31 日   行业研究/定期报告 

光伏行业近一年市场表现  本周行情  

 整体：本周，沪深 300 涨跌幅-1.03%，申万一级 28 个行业中的 10 个

上涨，电气设备行业涨跌幅 7.05%，在申万一级行业中排名第 1，Wind 光

伏指数涨跌幅 6.14%。 

 个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 47 只个股实现正收益，

其中，海优新材以 33.05%的涨幅领涨，捷佳伟创以-16.56%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2021 年 10 月 31 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)

为 60.02，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 57.33。 

价格跟踪 

 本周产业链价格整体持稳： 

 单晶硅料价格小幅上涨； 

 单晶硅片价格持稳，多晶硅片价格持稳； 

 单晶电池片价格持稳，多晶电池片价格持稳； 

 组件价格持稳。 

行业动态 

 国家能源局：前三季度分布式光伏新增 16.4GW，占比超 64%  

 国务院印发《2030 年前碳达峰行动方案》 

 山西下发 17.79GW 风、光项目名单 

投资建议 

 本周多晶硅价格延续小幅上涨，据硅业分会，本周有 1 家企业受能耗

双控影响减产，4 家企业正常检修，预计 11 月上旬恢复生产，10 月份国内

多晶硅产量约 4.20 万吨，环比减少 1.9%，预计 11-12 月多晶硅产量将环比

持平或略有减少，预计组件缓解需求旺盛将支撑硅料价格在年底高位运行。

第三季度全国光伏新增装机 11.44GW，同比增长 58.9%，其中新增分布式

光伏装机 7.66GW，同比增长 81.1%，占到全部新增装机量的 67.0%，同比

提升 8.2pct，另外三季度全国光伏利用率 98.2%，同比略有下滑。长期看好

垂直一体化组件龙头及在储能领域有领先布局的逆变器龙头企业：隆基股

份、晶澳科技、阳光电源、锦浪科技。 

风险提示 

 新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；

十四五新能源规划落地不及预期。 

 

 

相关报告： 

【 山 证 电 新 】 光 伏 行 业 周 报

（20211018-20211024）：领衔“1+N”政

策体系，碳达峰碳中和统领文件发布 

 

分析师： 

平海庆 

执业登记编码：S0760511010003 

电话：010-83496341 

邮箱：pinghaiqing@sxzq.com 

 

研究助理： 

潘海涛 

电话：010-83496305 

邮箱：panhaitao@sxzq.com 

 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

 

http://www.i618.com.cn/


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

目录 

1.行情回顾 ............................................................................................................................................................................ 4 

1.1 行业整体表现 ............................................................................................................................................................. 4 

1.2 个股表现 ..................................................................................................................................................................... 4 

1.3 行业估值情况 ............................................................................................................................................................. 5 

2.产业链价格跟踪 ................................................................................................................................................................ 6 

2.1 硅料价格 ..................................................................................................................................................................... 6 

2.2 硅片价格 ..................................................................................................................................................................... 6 

2.3 电池片价格 ................................................................................................................................................................. 6 

2.4 组件价格 ..................................................................................................................................................................... 7 

3.行业要闻及重点公告 ........................................................................................................................................................ 7 

3.1 行业要闻 ..................................................................................................................................................................... 7 

3.2 上市公司重点公告 ..................................................................................................................................................... 9 

4.投资建议 ............................................................................................................................................................................ 9 

5.风险提示 .......................................................................................................................................................................... 10 

图表目录 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） ........................................................................................................ 4 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） ...................................................................................... 5 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） ......................................................................................................... 5 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB） ....................................................................................................................... 6 

图 5：本周硅片价格（单位：RMB） ............................................................................................................................... 6 

图 6：本周电池片价格（单位：RMB） ........................................................................................................................... 7 

图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） ....................................................................................................................... 7 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） ........................................................................................................ 4 

表 2：过去一周上市公司重要公告 .................................................................................................................................... 9 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周（20211025-20211031），沪深 300 涨跌幅-1.03%，收于 4908.77 点，28 个申万一级行业中有 10 个

出现上涨，Wind 光伏指数涨跌幅 6.14%，表现超过申万 28 个一级行业中的 27 个，其中，电气设备行业涨

跌幅 7.05%，在申万一级行业中排第 1。 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 个股表现 

个股方面，本周（20211025-20211031）光伏行业（Wind 光伏指数 65 只成分股）中 47 只个股实现正收

益，其中，海优新材（33.05%）、双良节能（28.59%）、固德威（25.47%）、天合光能（24.96%）、珈伟新能

（24.68%）领涨。 

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） 

涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

688680.SH 海优新材 33.05 300724.SZ 捷佳伟创 -16.56 

600481.SH 双良节能 28.59 600546.SH 山煤国际 -14.88 

688390.SH 固德威 25.47 300842.SZ 帝科股份 -9.76 

688599.SH 天合光能 24.96 300080.SZ 易成新能 -7.73 

300317.SZ 珈伟新能 24.68 603938.SH 三孚股份 -6.71 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 行业估值情况 

截至 2021 年 10 月 31 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)为 60.02，电气设备行业（申万一级）

的市盈率为 57.33，在申万一级行业中处于前列。 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.产业链价格跟踪 

2.1 硅料价格 

本周陆续仍有新订单签约，主要成交价格区间也有缓慢、小幅继续抬升，愈发接近 270 元人民币价格

的高位均价。虽然也仍有部分买方环节存在顾虑和观望，但是目前了解硅料厂家方面的库存压力尚不具备

过分担忧的程度。随着时间节点临近年底，限电政策对于工业硅和多晶硅料企业生产运行情况的影响仍处

于发酵阶段，对于近期来看，虽然会有部分新产能预期投产，但是 11 月和 12 月的硅料有效供应数量环比

提升能力有限。 

2.2 硅片价格 

单晶硅片本周价格维持整体平稳态势，一方面下游电池环节持续受到开工率低迷和盈利能力堪忧的压

力，对于硅片的需求趋势仍然呈现一定观望情绪。另一方面，市场对于单晶硅片龙头企业新一期价格的公

布具有不同预期，拉货的意愿和力度有不同程度的延迟和等待情绪。多晶硅片价格在当前已经很少量的生

产供应背景下，受硅料价格上涨的刺激和影响，近期也传出价格上涨的风向，但是仍然需要视下游接受和

拉货意愿商定，需要继续观察走势。 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB）  图 5：本周硅片价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

2.3 电池片价格 

本周部分组件一线厂家开始采购，电池片价格价格与上周相比持稳在每瓦 1.11-1.16 元左右的水平，其

中 166 电池片价格约每瓦 1.11-1.14 元人民币，低价区间略为回落一分钱人民币；182 电池片销量相对其余

尺寸稳定，价格持稳在每瓦 1.15-1.16 元人民币；210 电池片价格因采购厂家数量较少，价格持稳在每瓦
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1.1-1.12 元人民币，低价区间因一线厂家采购略为下调。本周多晶因上游硅片酝酿涨势，电池片也相应在商

谈涨价，然而多晶需求疲软，本周价格仍是持稳约每片 3.85-3.9 元人民币，考量上游多晶硅片采购不易，后

续价格保守看待，若要上调至每片 4 元人民币的水平，下游接受度不高。 

2.4 组件价格 

当前成交订单的项目仍以分布式项目为主，集中式项目仍在博弈，且随着天气逐渐转凉，国内部分项

目已在收尾阶段，户用预期也将在 11 月中下旬逐步收尾。10-11 月市场氛围较为低迷，后续需端看 11 月供

应链价格是否可以稳定。本周组件价格涨势缓解、报价暂时止稳，一线厂家 182单玻组件价格约每瓦 2.05-2.13

元人民币的水位，二线厂家约落差每瓦 2-5 分人民币。其余尺寸单玻组件价格上涨力道较为趋缓，166 单玻

组件价格约每瓦 2.03-2.1 元人民币、210 单玻组件价格约每瓦 2.08-2.1 元人民币。当前海外地区先前重新谈

价的大型地面电站项目部分落地，相对旧价格基础小幅上调每瓦 3-5 美分、500W+单玻组件小量落定在每瓦

0.25-0.255 元美金的水平。受到组件价格报价高昂、500W+单玻组件报价约每瓦 0.28-0.295 元美金，整体四

季度落地新订单数量不多，海外地区市场氛围也较为观望，欧洲、印度等部分计划已商谈延期。目前成本

仍有上扬的趋势，后续 21Q4-22Q1 组件价格仍有波动，商谈尚不明朗，明年一季度价格目前听闻 500W+单

玻组件报价约每瓦 0.26-0.29 元美金。 

图 6：本周电池片价格（单位：RMB）  图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

3.行业要闻及重点公告 

3.1 行业要闻 

 国家能源局：前三季度分布式光伏新增 16.4GW，占比超 64%   
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10 月 25 日，国家能源局公布了 2021 年前三季度全国光伏发电建设运行情况，新增装机共计 25.55GW，

集中式光伏电站 9.15GW、分布式光伏电站 16.406GW，分布式占比达 64.2%。截止到目前为止，全国光伏

电站累计装机为 277.82GW，集中式为 183.83GW、分布式为 93.99GW，分布式占比达 33.83%。从新增数据

来看，山东、河北、河南引领了 2021 年前三季度光伏新增 TOP 3，主要源于其分布式光伏新增较快。根据

表格来看，山东分布式新增 5.087GW，占比达 85.61%；河北分布式新增 2.885GW，占比达 78.38%；河南

分布式新增 1.832GW，占比达 91.97%。 

（信息来源：光伏们） 

 国务院印发《2030 年前碳达峰行动方案》   

10 月 24 日国务院印发《关于印发 2030 年前碳达峰行动方案的通知》，文件要求“十四五”期间，产业

结构和能源结构调整优化取得明显进展，重点行业能源利用效率大幅提升，煤炭消费增长得到严格控制，

新型电力系统加快构建，绿色低碳技术研发和推广应用取得新进展，绿色生产生活方式得到普遍推行，有

利于绿色低碳循环发展的政策体系进一步完善。到 2025 年，非化石能源消费比重达到 20%左右，单位国内

生产总值能源消耗比 2020 年下降 13.5%，单位国内生产总值二氧化碳排放比 2020 年下降 18%，为实现碳

达峰奠定坚实基础。“十五五”期间，产业结构调整取得重大进展，清洁低碳安全高效的能源体系初步建立，

重点领域低碳发展模式基本形成，重点耗能行业能源利用效率达到国际先进水平，非化石能源消费比重进

一步提高，煤炭消费逐步减少，绿色低碳技术取得关键突破，绿色生活方式成为公众自觉选择，绿色低碳

循环发展政策体系基本健全。到 2030 年，非化石能源消费比重达到 25%左右，单位国内生产总值二氧化碳

排放比 2005 年下降 65%以上，顺利实现 2030 年前碳达峰目标。积极发展“新能源+储能”、源网荷储一体

化和多能互补，支持分布式新能源合理配置储能系统。制定新一轮抽水蓄能电站中长期发展规划，完善促

进抽水蓄能发展的政策机制。加快新型储能示范推广应用。深化电力体制改革，加快构建全国统一电力市

场体系。到 2025 年，新型储能装机容量达到 3000 万千瓦以上。 

（信息来源：光伏们） 

 山西下发 17.79GW 风、光项目名单   

10 月 22 日，山西正式发布 2021 年度风电、光伏发电保障性并网年度建设计划，风、光合计 17.792GW，

其中保障性 11.2GW+奖励 700MW+备选 5.892GW（山西下发 9.71GW 光伏保障项目（另备选 4.95GW），国

家电投、晋能、国家能源集团领衔）。文件明确保障性规模与奖励规模可同步开展前期工作，优先保证保障

性并网项目和奖励项目并网，如上述项目未能按承诺时间并网，将视项目成熟度、建设进度和接入条件等，

从备选项目中选择并网项目，保障完成国家下达的最低消纳责任权重。 

（信息来源：光伏们） 
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3.2 上市公司重点公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

603185 上机数控 10 月 26 日 
上机数控:关于子公司签订

重大销售合同的公告 

公司与爱旭股份签订单晶硅片长单销售合同，将于 2021 年

11 月至 2023 年 12 月向对方销售单晶硅片 7.8 亿片，预计金

额 50.09 亿元。 

002129 中环股份 10 月 26 日 
中环股份:2021 年第三季度

报告 

公司发布三季报，公司三季度实现营业收入 114.45 亿元，

归母净利润 12.82 亿元。 

601865 福莱特 10 月 28 日 福莱特:重大资产购买预案 

公司拟作价不超过 36.5 亿元购买大华矿业 100%股权及三力

矿业 100%股权，本次购买或将利于公司控制和稳定主要原材

料品质及价格，提升公司盈利能力及持续经营能力。 

300274 阳光电源 10 月 29 日 
阳光电源:2021 年第三季度

报告 

公司发布三季报，公司三季度实现营业收入 71.63 亿元，归

母净利润 7.48 亿元。 

603806 福斯特 10 月 29 日 
福斯特:2021 年第三季度报

告 

公司发布三季报，公司三季度实现营业收入 32.14 亿元，归

母净利润 4.33 亿元。 

300763 锦浪科技 10 月 29 日 
锦浪科技:2021 年第三季度

报告 

公司发布三季报，公司三季度实现营业收入 8.50 亿元，归

母净利润 1.25 亿元。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

光伏发电已在多个国家及地区成为最便宜的发电来源，2021 年将步入平价上网时代。在各国新能源政

策的大力支持下，GW 级光伏新兴市场不断涌现，光伏增长逐渐多元化，随着疫情影响逐步得到缓解，预

计“十四五”期间国内年均光伏新增装机容量有望超 70GW，2021/2022年全球光伏新增装机可达 161/197GW。

建议把握光伏行业两条投资主线： 

1、垂直一体化组件龙头：2020 年多晶硅及光伏玻璃价格涨幅较大，随着年底抢装的结束以及相关企业

的扩产，多晶硅及光伏玻璃价格有望进入下行通道，从而释放组件端利润。国内市场容配比放开将加大组

件需求，BIPV 将成为组件业务增长新动能。在行业整合趋势下，市场份额逐步向头部企业集中，其中，垂

直一体化布局的企业将获得更高的毛利。建议关注：隆基股份、晶澳科技。 

2、在组串式及储能领域具备优势的逆变器龙头：逆变器领域具备较高的进入壁垒，加速拓展海外市场

助推国内企业业绩增长，分布式光伏占比提升带动组串式逆变器渗透率提高，从而强化了相关领先企业的

竞争优势，光储一体化带来新的盈利增长点。建议关注：阳光电源、锦浪科技。 
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5.风险提示 

1）新能源消纳不及预期； 

2）新增装机量不及预期； 

3）国外经济恢复不及预期； 

4）十四五新能源规划落地不及预期。 
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