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《公用环保 202508 第 3 期-甘肃 136 号文细则出台，长江电力发

布未来五年分红规划》 ——2025-08-18

《公用环保 202508 第 2 期-山东 136 号文细则发布，浙江电力现

货市场转正式运行》 ——2025-08-11

《公用环保 2025 年 8 月投资策略-省内天然气管输价格机制完

善，广东调整煤电、气电容量电价》 ——2025-08-04

《 公用环保202507第 4期 - 国内首台百万千瓦四代商用

快堆初步设计完成，2025Q2 公用环保板块基金持仓梳理 》—

—2025-07-28

《公用环保 202507 第 3 期-雅鲁藏布江下游水电工程开工，甘肃

容量电价拟提升至 330 元/千瓦》 ——2025-07-21

市场回顾：本周沪深 300 指数上涨 4.18%，公用事业指数上涨 1.89%，环

保指数上涨 1.33%，周相对收益率分别为-2.29%和-2.85%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 23 和第 27 名。电力板

块子板块中，火电上涨 3.38%；水电上涨 1.05%，新能源发电上涨 1.91%；

水务板块上涨 1.32%；燃气板块下跌 0.30%。

重要事件：2025 年 7 月份全社会用电量同比增长 8.6%。国家能源局发布

数据，7 月份全社会用电量 10226 亿千瓦时，同比增长 8.6%。从分产业

用电看，第一产业用电量 170 亿千瓦时，同比增长 20.2%；第二产业用

电量 5936 亿千瓦时，同比增长 4.7%；第三产业用电量 2081 亿千瓦时，

同比增长 10.7%；城乡居民生活用电量 2039 亿千瓦时，同比增长 18.0%。

国家能源局发布 2025 年 1-7 月全国电力工业统计数据，截至 2025 年 7

月，全国电力装机容量 367367 万千瓦，较 2024 年底装机容量新增 32505

万千瓦。其中，水电、火电、核电、风电、光伏装机容量分别为 44161、

148660、6094、57487、110960 万千瓦，2025 年分别新增 566、4215、

11、5419、22294 万千瓦。

专题研究：国家能源局发布《中国新型储能发展报告（2025）》指出，

截至 2024 年，全国已建成投运的新型储能项目累计装机规模达 7376 万

千瓦/1.68 亿千瓦时，主要分布在内蒙古、新疆、山东、江苏、宁夏等

地区；新型储能的主要应用长江是独立储能/共享储能、新能源配建储

能，独立储能/共享储能、新能源配建储能装机规模分别为 3412、3097

万千瓦，占比分别为 46%、42%；2024 年新型储能年均等效利用小时数

为 911 小时，较 2023 年增加 300 小时，新型储能调用情况较 2023 年大

幅提升。

投资策略：公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水

平，推荐全国大型火电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电

力；2.国家持续出台政策支持新能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋

于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，区域优

质海上风电企业广西能源、福能股份、中闽能源，以及开展新能源与智

算中心一体化深化算电协同标的金开新能；3.装机和发电量增长对冲电

价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳定，推荐核电运营标的中国

核电、中国广核；国家电投整合核电资产，打造 A 股第三家核电运营商，

推荐重组标的电投产融；4.全球降息背景下高分红的水电股防御属性凸

显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐具

有区位优势，量价张力较强的城市燃气龙头华润燃气，以及具有海气贸

易能力，特气业务锚定商业航天的九丰能源；环保：1.水务&垃圾焚烧

行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收益率的持续走

低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板块中

的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境，中山公用；2.中国科学仪

器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技；3.欧

盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资源

化行业有望充分受益，推荐山高环能；4.煤价下行背景下，秸秆价格同

步下降，农林生物质发电行业成本端改善明显，推荐长青集团。
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风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024A 2025E 2024A 2025E

600027.SH 华电国际 优于大市 5.41 590 0.46 0.62 11.8 8.7

600821.SH 金开新能 优于大市 5.63 112 0.41 0.44 13.7 12.8

600021.SH 上海电力 优于大市 13.76 388 0.62 0.95 22.2 14.5

001289.SZ 龙源电力 优于大市 16.75 1400 0.75 0.85 22.3 19.7

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.28 1224 0.21 0.24 20.4 17.8

600310.SH 广西能源 优于大市 4.09 60 0.04 0.19 102.3 21.5

600483.SH 福能股份 优于大市 9.71 270 1.07 1.06 9.1 9.2

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.49 104 0.34 0.37 16.1 14.8

600900.SH 长江电力 优于大市 27.87 6819 1.33 1.41 21.0 19.8

601985.SH 中国核电 优于大市 9.15 1882 0.46 0.50 19.9 18.3

003816.SZ 中国广核 优于大市 3.70 1868 0.21 0.21 17.6 17.6

000958.SZ 电投产融 优于大市 7.00 377 0.19 0.26 36.8 26.9

1193.HK 华润燃气 优于大市 19.50 451 1.80 1.99 10.8 9.8

605090.SH 九丰能源 优于大市 29.2 194 2.71 2.64 10.8 11.1

000803.SZ 山高环能 优于大市 7.44 35 0.03 0.19 248.0 39.2

000685.SZ 中山公用 优于大市 10.43 154 0.82 0.95 12.7 11.0

300203.SZ 聚光科技 优于大市 21.01 94 0.46 0.70 45.7 30.0

002616.SZ 长青集团 优于大市 6.44 48 0.29 0.38 22.2 16.9

0257.HK 光大环境 优于大市 4.28 263 0.55 0.62 7.8 6.9

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数上涨 4.18%，公用事业指数上涨 1.89%，环保指数上涨 1.33%，

周相对收益率分别为-2.29%和-2.85%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 23 和第 27 名。

电力板块子板块中，火电上涨 3.38%；水电上涨 1.05%，新能源发电上涨 1.91%；

水务板块上涨 1.32%；燃气板块下跌 0.30%。

（二）重要政策及事件

我国新型储能累计装机规模首次突破 100GW，同比增长 110%。8 月 19 日，中国能

源研究会、中关村储能产业技术联盟等举办第十届储能西部论坛，会上发表《新

型储能产业发展现状及趋势》主旨报告，并发布储能行业数据：截至 2025 年上半

年，中国新型储能累计装机规模达到 101.3GW，同比增长 110%，是“十三五”时

期末的 32 倍。上半年新增投运新型储能项目装机规模 23.03GW/56.12GWh，功率

规模和能量规模均同比增加 68%。

2025 年 7 月份全社会用电量同比增长 8.6%。国家能源局发布数据，7 月份全社会

用电量 10226 亿千瓦时，首破万亿大关，同比增长 8.6%。从分产业用电看，第一

产业用电量 170 亿千瓦时，同比增长 20.2%；第二产业用电量 5936 亿千瓦时，同

比增长 4.7%；第三产业用电量 2081 亿千瓦时，同比增长 10.7%；城乡居民生活用

电量 2039 亿千瓦时，同比增长 18.0%。

国家能源局发布 2025 年 1-7 月全国电力工业统计数据，截至 2025 年 7 月，全国

电力装机容量 367367 万千瓦，较 2024 年底装机容量新增 32505 万千瓦。其中，

水电、火电、核电、风电、光伏装机容量分别为 44161、148660、6094、57487、

110960 万千瓦，2025 年分别新增 566、4215、11、5419、22294 万千瓦。

（三）专题研究

根据国家能源局发布的《中国新型储能发展报告（2025）》，截至 2024 年底，我

国新型储能装机规模跃升至 7376 万千瓦/1.68 亿千瓦时，较上年增幅超 130%，约

达“十三五”末期的 20 倍，全年新增装机规模 4237 万千瓦/1.01 亿千瓦时。

图1：“十四五”以来我国新型储能装机规模情况

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理
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根据国家能源局发布的《中国新型储能发展报告（2025）》，截至 2024 年底，全

国 17 个省份及新疆生产建设兵团的新型储能装机容量已超过百万千瓦。其中，内

蒙古、新疆、山东、江苏、宁夏五省位居前列，装机规模分别达到 1023 万、857

万、717 万、562 万和 443 万千瓦。

图2：2024 年底新型储能装机超过百万千瓦省份装机情况（单位：万千瓦）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

根据国家能源局发布的《中国新型储能发展报告（2025）》，从应用场景看，2024

年我国新型储能项目主要聚焦于独立储能、共享储能与新能源配建储能。前者装

机规模达 3412 万千瓦/7432 万千瓦时，占比 46.3%；后者装机规模为 3097 万千瓦

/7379 万千瓦时，占比 42%。

图3：我国新型储能主要应用场景

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

根据国家能源局发布的《中国新型储能发展报告（2025）》，2024 年，我国新型

储能调用情况较 2023 年大幅提升，全国年均等效利用小时数达 911 小时，同比显

著增长约 300 小时。其中，浙江、江苏、重庆、新疆、广东、西藏、湖北、宁夏

8 个省区的利用效率表现良好，年均等效利用时间均超过了 1000 小时。
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图4：重点省份新型储能利用情况（单位：小时）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水平，推荐全国大型火

电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电力；2.国家持续出台政策支持新

能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业

龙源电力、三峡能源，区域优质海上风电企业广西能源、福能股份、中闽能源，

以及开展新能源与智算中心一体化深化算电协同标的金开新能；3.装机和发电量

增长对冲电价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳定，推荐核电运营标的中

国核电、中国广核；国家电投整合核电资产，打造 A 股第三家核电运营商，推荐

重组标的电投产融；4.全球降息背景下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩

稳健性和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐具有区位优势，量价张力

较强的城市燃气龙头华润燃气，以及具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天

的九丰能源。

环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收

益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板

块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境，中山公用；2.中国科学仪器市

场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技；3.欧盟 SAF 强制掺混

政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资源化行业有望充分受益，推

荐山高环能；4.煤价下行背景下，秸秆价格同步下降，农林生物质发电行业成本

端改善明显，推荐长青集团。
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二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数上涨 4.18%，公用事业指数上涨 1.89%，环保指数上涨 1.33%，

周相对收益率分别为-2.29%和-2.85%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 23 和第 27 名。。

图5：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

电力板块子板块中，火电上涨 3.38%；水电上涨 1.05%，新能源发电上涨 1.91%；

水务板块上涨 1.32%；燃气板块下跌 0.30%；检测服务板块上涨 4.07%。

图6：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A 股环保行业股票多数上涨，申万三级行业中 65 家环保公司有 53 家上涨，9
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家下跌，3 家横盘。涨幅前三名是久吾高科（10.80%）、路德环境（10.47%）、

金科环境（9.32%）。

图7：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 2 家上涨，3

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是海螺创业（4.01%）、光大环境（2.39%）、齐

合环保（0.00%）。

图8：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数上涨，申万指数中 28 家火电公司有 27 家上涨，0 家

下跌，1家横盘。涨幅前三名是上海电力（17.01%）、华电辽能（7.32%）、华银

电力（7.14%）。
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图9：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数上涨，申万指数中 23 家水电公司有 20 家上涨，3 家

下跌，0家横盘。涨幅前三名是广安爱众（11.49%）、韶能股份（6.88%）、国网

信通（3.05%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数上涨，申万指数中 25 家新能源发电公司有 21

家上涨，0家下跌，4 家横盘。涨幅前三名是晶科科技（19.55%）、芯能科技（5.12%）、

长青集团（4.38%）。

图10：A 股水电行业各公司表现 图11：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 4 家上涨，11 家

下跌，3 家横盘。涨幅前三名是江山控股（6.67%）、大唐发电（2.90%）、华能

国际电力股份（0.89%）。
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图12：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数上涨，申万三级行业中 23 家水务公司 19 家上涨，4

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是鹏鹞环保（3.26%）、海峡环保（3.07%）、绿

城水务（3.02%）。

本周港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 1 家上涨，

3 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是粤海投资（0.44%）、中国水务（-0.48%）、

北控水务集团（-1.54%）。

图13：A 股水务行业各公司表现 图14：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数上涨，申万三级行业中 26 家燃气公司 16 家上涨，10

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是陕天然气（10.37%）、成都燃气（6.52%）、升

达林业（4.22%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有3家上涨，

10 家下跌，0家横盘。涨幅前三名是中国港能（33.93%）、天伦燃气（4.12%）、

北京控股（1.03%）。
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图15：A 股燃气行业各公司表现 图16：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数上涨，7家电力工程公司 7家上涨，0 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是山大地纬（9.72%）、杭州柯林（3.93%）、苏文电能（2.92%）。

图17：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

规上工业电力生产增速加快。7 月份，规上工业发电量 9267 亿千瓦时，同比增长

3.1%，增速比 6 月份加快 1.4 个百分点；日均发电 298.9 亿千瓦时。1—7月份，

规上工业发电量 54703 亿千瓦时，同比增长 1.3%，扣除天数原因，日均发电量同

比增长 1.8%。

分品种看，7 月份，规上工业火电、风电、太阳能发电增速加快，水电降幅扩大，

核电增速放缓。其中，规上工业火电同比增长 4.3%，增速比 6 月份加快 3.2 个百

分点；规上工业水电下降 9.8%，降幅比 6月份扩大 5.8 个百分点；规上工业核电

增长 8.3%，增速比 6月份放缓 2.0 个百分点；规上工业风电增长 5.5%，增速比 6

月份加快 2.3 个百分点；规上工业太阳能发电增长 28.7%，增速比 6月份加快 10.4

个百分点。

图18：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图19：7 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图20：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图21：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理
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图22：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图23：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图24：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

7 月份，全社会用电量 10226 亿千瓦时，同比增长 8.6%。从分产业用电看，第一

产业用电量 170 亿千瓦时，同比增长 20.2%；第二产业用电量 5936 亿千瓦时，同

比增长 4.7%；第三产业用电量 2081 亿千瓦时，同比增长 10.7%。城乡居民生活用

电量 2039 亿千瓦时，同比增长 18%。

1-7 月，全社会用电量累计 58633 亿千瓦时，同比增长 4.5%，其中规模以上工业

发电量为 54703 亿千瓦时。分产业用电看，第一产业用电量 847 亿千瓦时，同比

增长 10.8%；第二产业用电量 37403 亿千瓦时，同比增长 2.8%；第三产业用电量

11251 亿千瓦时，同比增长 7.8%。城乡居民生活用电量 9132 亿千瓦时，同比增长

7.6%。
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图25：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图26：7 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图27：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图28：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图29：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图30：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

6 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 5020.2 亿千瓦时，同比增长

2.2%。省内交易电量合计为 3846.6 亿千瓦时，其中电力直接交易 3658.1 亿千瓦

时、合同转让交易 187.4 亿千瓦时、其他交易 1.0 亿千瓦时。省间交易电量合计

为 1173.6 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 61.6 亿千瓦时、省间外送交易 1064

亿千瓦时、合同转让交易 15.5 亿千瓦时、省间现货交易 32.5 亿千瓦时。

1-6 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 29484.9 亿千瓦时，同

比增长 4.8%，占全社会用电量比重为 60.9%，同比提高 0.52 个百分点，占售电量
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比重为 74.6%，同比提高 0.91 个百分点。省内交易电量合计为 22777.6 亿千瓦时，

其中电力直接交易 21766 亿千瓦时、合同转让交易 1007.5 亿千瓦时、其他交易

4.1 亿千瓦时。省间交易电量合计为 6707.4 亿千瓦时，其中省间电力直接交易

339.8 亿千瓦时、省间外送交易 6119 亿千瓦时、合同转让交易 79.3 亿千瓦时、

省间现货交易 169.3 亿千瓦时。

6 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3720 亿千瓦时，同比下降

1.6%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3658.1 亿千瓦

时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 61.9 亿千瓦时。

1-6 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 22105 亿千瓦时，同比增

长 0.1%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 21766 亿千

瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 339 亿千瓦时。

图31：省内交易电量情况 图32：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

1-6 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 22741.4 亿千

瓦时，同比增长 3.3%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计为

5731.3 亿千瓦时；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量

5237.8 亿千瓦时，同比增长 14.2%，其中广州电力交易中心组织完成省间交易电

量合计为 976 亿千瓦时；内蒙古电力交易中心累计组织完成市场交易电量 1505.7

亿千瓦时，同比下降 0.4%。

1-6 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 16607.1 亿千瓦时，同比

下降 0.1%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 4177.6 亿千瓦时，同

比增长 0.7%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 1320.3 亿千瓦时，

同比下降 0.4%。

4.发电设备

截至 7 月底，全国累计发电装机容量 36.7 亿千瓦，同比增长 18.2%。其中，太阳

能发电装机容量 11.1 亿千瓦，同比增长 50.8%；风电装机容量 5.7 亿千瓦，同比

增长 22.1%。1-7 月份，全国发电设备累计平均利用 1806 小时，比上年同期降低

188 小时。
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图33：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图34：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图35：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图36：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图37：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图38：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图39：火电发电设备平均利用小时 图40：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

全国主要发电企业电源工程完成投资 3635 亿元，同比增长 5.9%；电网工程完成

投资 2911 亿元，同比增长 14.6%。

图41：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图42：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图43：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图44：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 71.31 元/吨，最低价 69.93 元/吨，收

盘价较上周五下跌 1.77%。

本周挂牌协议交易成交量 1,000,756 吨，成交额 70,607,967.73 元；大宗协议交

易成交量 1,273,423 吨，成交额 89,680,618.96 元；本周无单向竞价。

本周全国碳排放配额总成交量 2,274,179 吨，总成交额 160,288,586.69 元。

2025 年 1 月 1日至 8 月 22 日，全国碳市场碳排放配额成交量 59,360,410 吨，成

交额 4,383,310,141.32 元。

截至 2025 年 8 月 22 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 689,629,074 吨，累

计成交额 47,416,037,244.83 元。

图45：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图46：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，8 月 18 日-8 月 22 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

1.33 万吨 CO2e，较前一周下降 6.31%。平均结算价格为 71.06 欧元/CO2e，较前

一周下降 0.44%。根据欧洲能源交易所数据，8 月 18 日-8 月 22 日欧盟碳排放配

额（EUA）现货成交 58.7 万吨 CO2e，较前一周上升 672.37%。平均结算价格为 70.95

欧元/CO2e，较前一周下降 0.54%。

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2025.08.18-08.22）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 203,502 78,749 2,192 1,552 0 3,254 0 203,502

较上周变动 17.04% 41.83% -92.06% -93.13% - -72.84% -100.00% 17.04%

合计成交额（元） 9,312,030 4,767,819 212,208 48,907 0 126,968 0 9,312,030

较上周变动 12.70% 40.13% -92.36% -92.66% - -73.27% -100.00% 12.70%

成交均价（元/吨） 45.76 61 97 32 - 39 - 45.76

较上周变动 -3.70% -1.20% -3.74% 6.93% - -1.60% - -3.70%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图47：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图48：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图49：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周持平。环渤海动力煤 8月 20日的价格为 671.00

元/吨，与上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价 8月 22日报价 801.40

元/吨，与上周持平。

图50：环渤海动力煤平均价格指数 图51：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格下降，8月 8日价格为 4099 元/吨，较上周下降 73 元/吨.

图52：全国 LNG 出厂均价（元/吨） 图53：全国 LNG 出厂均价（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

（1）甘肃启动新能源机制电量竞价：分两批次同场同权竞价，0.1954-0.2447 元

/度

8 月 15 日，甘肃省发改委等发布《关于 2025 年度增量新能源项目机制电量竞量

竞价安排的通知》，明确 2025 年度增量新能源项目机制电量竞量竞价安排。首批

竞价项目，纳入机制范围的电量规模为 8.3 亿千瓦时。第二批次的竞价项目，纳

入机制范围的电量规模为 15.2 亿千瓦时。竞价上限为 0.2447 元/千瓦时，竞价下

限为 0.1954 元/千瓦时。

（2）我国首个大型锂钠混合储能站充放电量突破 1 亿千瓦时

截至 8 月 15 日，我国首个大型锂钠混合储能站——南方电网宝池储能站投产以来

充放电量达到 1.03 亿千瓦时，累计启动 272 次，长期保持着单日‘两充两放’的

高频次调用，有效发挥新型储能前沿技术对新能源高占比电网的保障功能，为电

力系统迎峰度夏负荷调节和新能源消纳提供有力支撑。

（3）河北：虚拟电厂优先参与需求响应，分析分布式储能入市机制

8 月 15 日，河北省发改委公开征求《河北省虚拟电厂建设运营实施意见》《河北

省虚拟电厂建设运营管理办法（暂行）》意见。《意见》提到，到 2027 年，虚拟

电厂建设运行管理机制成熟规范，参与市场机制健全完善，虚拟电厂调节能力达

到 200 万千瓦。到 2030 年，虚拟电厂应用场景进一步拓展，各类商业模式创新发

展，以市场化方式为主开展常态化运营，全省虚拟电厂调节能力达到 300 万千瓦

以上。需求响应市场启动期间，虚拟电厂须优先参与需求响应市场。

（4）我国新型储能累计装机规模首次突破 100GW，同比增长 110%

8 月 19 日，中国能源研究会、中关村储能产业技术联盟等举办第十届储能西部论

坛，会上发表《新型储能产业发展现状及趋势》主旨报告，并发布储能行业数据：
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截至 2025 年上半年，中国新型储能累计装机规模达到 101.3GW，同比增长 110%，

是“十三五”时期末的 32 倍。上半年新增投运新型储能项目装机规模

23.03GW/56.12GWh，功率规模和能量规模均同比增加 68%。

（5）国家能源局公示第五批能源领域首台（套）重大技术装备名单

8 月 20 日，国家能源局综合司发布关于公示第五批能源领域首台（套）重大技术

装备的通知，公示名单共有 82 项技术装备，涉及 1000MW 级 650℃高效超（超）

临界燃煤一次再热发电机组、5 万千瓦超临界二氧化碳循环发电机组、新型宽负

荷超高效快调节百万千瓦二次再热煤电机组、面向新一代煤电的深度调峰逆喷式

多级预热高效燃烧装备、“华龙一号”核级辐射监测仪表等多项重大技术装备。

（6）2025 年第八批可再生能源发电补贴项目清单发布，核准/备案容量 1.14GW

国家电网新能源云公布 2025 年第八批可再生能源发电补贴项目清单。此次纳入补

贴清单的项目共 50 个，核准/备案容量 1140.02 兆瓦，其中：集中式发电项目 27

个、核准/备案容量 1106.35 兆瓦，分布式发电项目 23 个、核准/备案容量 33.67

兆瓦。

（7）宁夏—湖南±800 千伏特高压直流输电工程投产送电

国家电网 8 月 20 日宣布，国家电网有限公司宁夏—湖南±800 千伏特高压直流输

电工程投产送电。工程是我国首条获批的以输送“沙戈荒”风电光伏大基地新能

源为主的特高压输电通道，对于促进清洁能源大范围优化配置，提高电力供应保

障能力具有重要意义。

（8）山西 136 号文征求意见：增量项目首次竞价范围 0.199-0.332 元/kWh

8 月 20 日，山西省发改委发布关于公开征求《山西省深化新能源上网电价市场化

改革促进新能源高质量发展实施方案（征求意见稿）》意见的通知。新能源项目

上网电量原则上全部进入电力市场，以“报量报价”方式参与交易形成上网电价，

暂不具备条件的接受市场形成的价格。针对存量与增量新能源项目分别制定了机

制电价实施细则，存量项目机制电价 0.332 元/kWh，增量项目首次竞价范围为

0.199-0.332 元/kWh。

（9）2025 年 7 月份全社会用电量同比增长 8.6%

国家能源局发布数据，7 月份全社会用电量 10226 亿千瓦时，首破万亿大关，同

比增长 8.6%。从分产业用电看，第一产业用电量 170 亿千瓦时，同比增长 20.2%；

第二产业用电量 5936 亿千瓦时，同比增长 4.7%；第三产业用电量 2081 亿千瓦时，

同比增长 10.7%；城乡居民生活用电量 2039 亿千瓦时，同比增长 18.0%。

（10）黑龙江 136 号文征求意见：存量机制电价 0.374 元/度，增量执行 12 年

黑龙江发改委发布关于公开征求《黑龙江省深化新能源上网电价市场化改革 促进

新能源高质量发展实施方案（征求意见稿）》意见的公告。所有风电、太阳能发

电项目上网电量原则上全部进入电力市场，上网电价通过市场交易形成。新能源

项目可“报量报价”参与市场交易，也可以接受市场形成的价格，支持分布式光

伏直接或通过聚合方式参与市场交易。存量机制电价 0.374 元/度，增量执行 12

年。

（11）江西省自 10 月 1 日起启动电力现货市场连续结算试运行

8 月 22 日，江西省发展改革委、国家能源局华中监管局发布关于开展江西省电力

现货市场连续试运行的通知。计划于 8 月 25 日至 9 月 30 日按电力市场管理委员
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会审议通过的《江西省电力市场规则（试行 4.0 版）》启动现货市场调电试运行。

在规则正式印发后，自 10 月 1 日起启动电力现货市场连续结算试运行。试运行满

一年后，经过评估等程序转入正式运行。

（12）中电联发布 7 月全国电力消费系列指数（CNECI）情况

中电联数据显示，2025 年 7 月，全国全行业用电指数为 139.9，全行业用电量比

2020 年增长了 39.9%，年均增长 6.9%，同比增长 6.5%，增速比上月提高 1.9 个百

分点。其中，农林牧渔业用电指数为 188.8，较 2020 年增长 88.8%；制造业用电

指数为 134.4，较 2020 年增长 34.4%；服务业用电指数为 166.1，较 2020 年增长

66.1%。

（13）中国华能水电装机突破 3000 万千瓦

8 月 22 日，中国华能硬梁包水电站 1号、2 号机组同时通过 72 小时试运行，提前

实现全容量投产发电目标，标志着中国华能水电装机突破 3000 万千瓦。

（14）国家能源局发布 2025 年 1-7 月份全国电力工业统计数据

8 月 23 日，国家能源局发布 1-7 月份全国电力工业统计数据。截至 7月底，全国

累计发电装机容量 36.7 亿千瓦，同比增长 18.2%。其中，太阳能发电装机容量 11.1

亿千瓦，同比增长 50.8%；风电装机容量 5.7 亿千瓦，同比增长 22.1%。1-7 月份，

全国发电设备累计平均利用 1806 小时，比上年同期降低 188 小时。

2、环保

（1）内蒙古：风、光纳入生态产品目录，推动新能源项目“绿色溢价”

内蒙古发改委、能源局等联合印发《内蒙古自治区创新可再生能源生态产品价值

实现机制的实施方案》。方案明确，将可再生能源生态产品定义为在现有生态系

统基础上，由风能、太阳能、生物质能等开发项目所提供的产品和服务，并纳入

生态产品目录，开展地区生态产品总值核算；提出加快生态友好型可再生能源项

目建设，鼓励可再生能源项目积极参与绿电、绿证交易，最大化实现“绿色溢价”。

（二）公司公告

1、环保

【金房能源-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 6.71 亿元，同比增

长 11.06%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.2 亿元，同比增长 36.09%。半年

度利润分配方案为：向全体股东每 10 股派发现金红利 2 元（含税）。

【中国天楹-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 25.77 亿元，较上

年同期减少 2.72%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.12 亿元，较上年同期减

少 41.25%；实现每股收益 0.09 元/股，较上年同期减少 40%。

【富春环保-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 24.96 亿元，同比

增长 13.07%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.86 亿元，同比增长 88.87%；

基本每股收益 0.22 元，同比增长 100%。

【雪迪龙-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 5.96 亿元，同比增长

3.7%；其中，生态环境监测系统实现销售收入 4.71 亿元，同比增长 2.15%。实现

归属于上市公司股东的净利润为 6197.41 万元，同比增长 25.51%。
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2、电力

【国电电力-经营数据】：2025 年上半年公司实现营业收入 776.55 亿元，同比减

少 9.52%；实现利润总额 87.84 亿元，同比减少 27.39%。归属于上市公司股东

的净利润 36.87 亿元，同比减少 45.11%；考虑上年转让国电建投内蒙古能源公司

影响，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 34.10 亿元，同比增

长 56.12%。拟每 10 股派发现金红利 1 元（含税），预计分红金额 17.84 亿元。

【宝新能源-经营数据】：2025 年上半年公司实现营业收入 43.57 亿元，同比增

长 17.33%；实现归属于上市公司股东的净利润 5.59 亿元，同比增长 52.62%。公

司拟定以 2025 年半年度末公司总股本 21.76 亿股为基数，向全体股东每 10 股派

发现金红利 0.50 元（含税），共计分配利润 1.09 亿元。

【龙源电力-经营数据】：公司 2025 年累计完成发电量 3965.25 万兆瓦时，其中

风电发电量 3350.26 万兆瓦时，同比增长 6.07%；光伏发电量 614.69 万兆瓦时，

同比上升 71.37%。公司上半年实现营业收入 156.57 亿元，同比下降 18.61%，主

因火电子公司处置致收入下降、风电电价及利用小时数下降；实现归母净利润

33.75 亿元，同比下降 13.79%。

【陕西能源-经营数据】：2025 年上半年，公司完成发电量 219.22 亿千瓦时，上

网电量 204.82 亿千瓦时；完成自产煤量 988.62 万吨，同比增加 6.53%；实现营

业收入 98.62 亿元，同比减少 6.74%，主要系本期发电量同比减少以及外销煤炭

价格下降所致；实现利润总额 24.59 亿元，同比减少 13.74%。

【桂冠电力-经营数据】：2025 年上半年，公司累计完成发电量 162.19 亿千瓦时，

同比下降 7.74%。其中：水电 135.22 亿千瓦时(-6.08%)；火电 8.90 亿千瓦时

(-45.30%)；风电 10.92 亿千瓦时，(-5.78%)；光伏 7.15 亿千瓦时(+80.56%)。发

电量下降原因有：主要水电厂流域汛期来水同比偏晚；广西发电装机容量快速增

长致公司火电发电空间被挤占。2025 年度中期实施每 10 股派现金红利 0.5 元,分

红总额 3.9 亿元。

【中广核矿业-经营数据】：公司预计上半年将录得亏损约 4000-9000 万港元，而

2024 年同期则录得盈利约 1.13 亿港元。主因天然铀国际贸易合约价格大幅波动，

导致本集团旗下中广核国际销售公司的天然铀销售业务的单位销售成本在 68-74

美元/磅 UO，而交付合同的单位销售价格在 58-61 美元/磅 UO，从而导致毛利下降。

公司矿山生产平稳，国际贸易稳健，总体经营保持稳定。

【赣能股份-经营数据】：2025 年上半年，公司累计完成发电量 73.31 亿千瓦时，

较上年同期增长 0.52%；其中，新能源发电量为 3.34 亿千瓦时，同比增加 113.47%；

累计完成上网电量 70.02 亿千瓦时，较上年同期增长 0.81%。公司实现营业收入

30.3 亿元，同比下降 1.53%，实现归属于上市公司股东的净利润 4.38 亿元，同比

增长 29.39%。

【福能股份-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 63.69 亿元，同比

下降 4.44%；实现利润总额 20 亿元，同比增长 20.86%；实现归属于上市公司股东

的净利润 13.37 亿元，同比增长 12.48%。半年度利润分配方案为：向全体股东每

10 股派发现金红利 0.73 元（含税）。

【珈伟新能-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 3.24 亿元，同比增

长 49.01%，实现归属于上市公司股东的净利润-1480 万元，亏损同比收窄 66.14%。

主要受益于公司采用 BT 模式建设的光伏电站业务在上半年实现收入，EPC 业务较

同期也有所增加，同时工业园区于去年下半年开始对外招租，租赁收入趋于稳定。
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【新筑股份-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 7.04 亿元，同比下

降 37.53%，主要系轨道交通车辆销售减少所致；实现归属于上市公司股东的净利

润-6771 万元，亏损同比收窄 62.91%。公司将退出磁浮与桥梁功能部件业务，收

购四川蜀道清洁能源集团有限公司 60%股权，未来将专注于清洁能源发电业务领

域。

【湖南发展-经营数据】：2025 年上半年公司实现营业收入 1.7 亿元，同比下降

6.28%；实现归属于上市公司股东的净利润 4094.55 万元，同比减少 12.22%。上

半年公司来自清洁能源业务的收入为 1.35 亿元，占公司主营业务收入的 79.46%。

截至 2025 年 6 月末，公司资产总额 35 亿元，负债总额 3.37 亿元，资产负债率

9.62%，财务状况良好。

【涪陵电力-经营数据】：2025 年上半年公司实现营业收入 14.16 亿元，利润总

额 2.08 亿元，净利润 1.67 亿元，基本每股收益 0.11 元。扣除本年度资产报废等

非经常性损益后，归属于上市公司股东净利润为 1.61 亿元。2025 年中期利润分

配：向全体股东每 10股派发现金红利0.35元（含税）。预计派发现金红利约 5377.9

万元。

【电投产融-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 26.65 亿元，同比

下降 3.76%；其中电力业务收入 15.5 亿元，占总收入的 58.15%，同比增长 5.40%；

实现归属于上市公司股东的净利润 4.59 亿元，同比下降 13.41%。

【深南电 A-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 1.66 亿元，同比下

降 11.45%，主要系南山热电厂根据节点电价情况，以电力业务综合收益最大化为

目标，动态调整现货出清策略，主动减少发电量，电力生产销售收入同比减少；

归属上市公司股东净利润-2173.95 万元。

【吉电股份-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 65.7 亿元，同比下

降 4.63%，实现归母净利润 7.26 亿元，同比下降 33.72%。半年度利润分配方案为：

向全体股东每 10 股派发现金红利 0.2 元（含税），本次分红预计 7254.54 万元。

【三峡水利-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 48.96 亿元，同比

下降 6.1%，实现归属于上市公司股东的净利润 0.48 亿元，同比下降 79.07%。

【长源电力-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 66.14 亿元，同比

下降 16.76%；实现归属于上市公司股东的净利润 9482 万元，同比下降 78.83%。

【华电辽能-项目增资】：公司拟向全资子公司丹东金山热电有限公司和华电（丹

东）海上风电有限公司分别增资 9.9 亿元和 39.16 亿元，建设热电联产与海上风

电一体化联营项目。

【浙江新能-关联交易】：公司拟与控股股东浙能集团签订《代为培育协议》，委

托浙能集团按照市场原则为公司培育符合其需要、但暂不适合公司实施的省外能

源基地相关的新能源项目。本次借助代为培育方式既可规避公司自主开发的潜在

风险，又可依靠浙能集团的平台与资源优势，在市场竞争中把握先机，符合公司

与全体股东的利益。

【长江电力-股东增持】公司控股股东中国长江三峡集团有限公司计划在未来 12

个月内通过二级市场增持公司股份，交易方式包括集中竞价、大宗交易等，增持

金额不低于人民币 40 亿元、不高于 80 亿元。

【长源电力-项目进展】由于光伏用地政策收紧等原因，经董事会审议批准，同意

调整公司国能长源潜江浩口光伏项目的最终投产容量及总投资金额，项目规划装
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机容量由 20 万千瓦调整为 17 万千瓦，项目总投资金额由 10.5 亿元调整为 7.14

亿元。

3、燃气

【九丰能源-经营数据】：2025 年上半年公司实现营业收入 104.28 亿元，同比下

降 7.45%；归属于上市公司股东的扣非净利润 8.11 亿元，同比增长 2.92%，主要

系报告期内清洁能源业务产品（LNG、LPG）销量保持稳定，顺价能力稳步提升，

能源服务业务盈利保持增长所致。预计向全体股东每股派发现金红利 0.4079 元

（含税）。

【佛燃能源-经营数据】：2025 上半年公司营业总收入为 153.38 亿元，同比增长

8.59%，其中，供应链及其他业务收入为 87.61 亿元，同比增长 21.52%。因业务

规模进一步扩大，经营模式不断优化，公司归母净利润为 3.10 亿元，同比增长

7.27%。经营活动产生的现金流量净额 6.86 亿元，同比增长 602.45%，现金流情

况良好。

【胜利股份-经营数据】：2025 年上半年，公司实现营业收入 21.58 亿元，同比

下降 1.64%；实现归属于母公司的净利润 8844.26 万元，同比增长 7.77%，归母净

利润保持增长的原因包括：报告期公司主营产业清洁能源业务保持良好发展势头，

同时参股公司投资收益增加。

五、板块上市公司定增进展

表2：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

长源电力 实施 4.10 73,170.73 2024/12/3 2023/5/30 2023/7/12

清新环境 证监会通过 0.00 42,111.63 2024/11/9 2024/11/26

吉电股份 实施 5.08 83,706.25 2024/12/6 2024/3/20 2024/4/9

中国核电 实施 8.31 168,471.72 2025/1/10 2024/7/12 2024/8/6

华电国际 发审委/上市委通过 0.00 0.00 2024/8/2 2024/11/28

川能动力 实施 10.41 21,759.94 2024/6/28 2024/4/27 2024/5/18

中环装备 实施 5.90 50,847.46 2024/1/22 2023/12/13 2023/12/29

渤海股份 股东大会通过 0.00 5,050.51 2024/1/13 2024/1/30

钱江水利 实施 8.72 6,663.08 2024/12/12 2023/12/23 2024/1/24

湖北能源 发审委/上市委通过 4.95 58,585.86 2024/10/26 2024/11/13

豫能控股 股东大会通过 0.00 45,773.44 2024/12/25 2025/1/10

嘉泽新能 股东大会通过 2.61 45,977.01 2024/11/13 2024/11/29

侨银股份 股东大会通过 0.00 12,259.95 2024/8/28 2024/9/14

华控赛格 股东大会通过 2.80 30,200.14 2024/11/15 2024/12/3

惠城环保 股东大会通过 0.00 5,819.71 2024/6/28 2024/7/15

中创环保 股东大会通过 6.97 7,173.60 2024/10/8 2024/10/25

远达环保 董事会预案 6.55 359,938.93 2024/10/19 0

富春环保 股东大会通过 4.18 25,950.00 2024/2/2 2024/2/22

甘肃电投 实施 5.67 33,509.70 2024/12/31 2024/3/19 2024/6/20

中再资环 实施 3.28 26,899.39 2024/8/8 2024/2/22 2024/3/9

久吾高科 董事会预案 0.00 3,679.26 2024/4/15 0

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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六、大宗交易

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E 2024

600027.SH 华电国际 优于大市 5.41 0.46 0.62 0.65 11.8 8.7 8.3 1.3

600821.SH 金开新能 优于大市 5.63 0.41 0.44 0.49 13.7 12.8 11.5 1.2

600021.SH 上海电力 优于大市 13.76 0.62 0.95 1.07 22.2 14.5 12.9 2.0

001289.SZ 龙源电力 优于大市 16.75 0.75 0.85 0.89 22.3 19.7 18.8 1.9

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.28 0.21 0.24 0.25 20.4 17.8 17.1 1.4

600310.SH 广西能源 优于大市 4.09 0.04 0.19 0.27 102.3 21.5 15.1 2.2

600483.SH 福能股份 优于大市 9.71 1.07 1.06 1.09 9.1 9.2 8.9 1.0

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.49 0.34 0.37 0.40 16.1 14.8 13.7 1.5

600900.SH 长江电力 优于大市 27.87 1.33 1.41 1.49 21.0 19.8 18.7 3.4

601985.SH 中国核电 优于大市 9.15 0.46 0.50 0.55 19.9 18.3 16.6 1.7

003816.SZ 中国广核 优于大市 3.70 0.21 0.21 0.22 17.6 17.6 16.8 1.6

000958.SZ 电投产融 优于大市 7.00 0.19 0.26 0.27 36.8 26.9 25.9 1.9

1193.HK 华润燃气 优于大市 19.50 1.80 1.99 2.20 10.8 9.8 8.9 1.1

605090.SH 九丰能源 优于大市 29.20 2.71 2.64 3.04 10.8 11.1 9.6 2.0

000803.SZ 山高环能 优于大市 7.44 0.03 0.19 0.26 248.0 39.2 28.6 2.4

000685.SZ 中山公用 优于大市 10.43 0.82 0.95 1.06 12.7 11.0 9.8 0.9

300203.SZ 聚光科技 优于大市 21.01 0.46 0.70 0.93 45.7 30.0 22.6 3.2

002616.SZ 长青集团 优于大市 6.44 0.29 0.38 0.42 22.2 16.9 15.3 1.7

0257.HK 光大环境 优于大市 4.28 0.55 0.62 0.67 7.8 6.9 6.4 0.5

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额(万

元)
买方营业部 卖方营业部

601778.SH 晶科科技 2025-08-19 3.40 -14.36 3.97 340 中泰证券山西分公司 东北证券太原桃园北路营业部

600900.SH 长江电力 2025-08-21 27.85 0.00 27.85 6544.75
国泰海通证券股份有限公司总

部
申万宏源证券有限公司国际部

600900.SH 长江电力 2025-08-21 27.89 0.14 27.85 998.46
平安证券股份有限公司宁波海

晏北路证券营业部

平安证券股份有限公司宁波海

晏北路证券营业部

300899.SZ 上海凯鑫 2025-08-21 24.7 -2.60 25.36 318.14
国联民生证券股份有限公司成

都锦城大道证券营业部

国联民生证券股份有限公司成

都锦城大道证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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