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动力的交通工具比例达到40%左右，预计2030年新能源车有望达到1200

万辆，相对 2020年的 136.7万辆具有大幅度的增长，中长期来看新能
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重点关注新能源汽车产业链中优质车企及核心零部件供应商等。 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数上涨了 1.08%，跑赢沪深 300指
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-0.72%、其他交运设备-1.98%。今年以来汽车行业涨幅最大的子板块为

乘用车板块，涨幅为 40.49%。汽车行业 209只个股中 74只个股上涨，

131 只个股下跌,4 只个股持平。涨幅靠前的有雷克迪 22.61%、万里扬

19.49%、一汽富维 14.90%、拓普集团 14.54%和大东方 14.15%等，跌幅

靠前的有新坐标-18.85%、诺力股份-16.98%、新日股份-16.17%、九号

公司-WD -15.43%等。当前汽车行业整体估值 PE（TTM）为 31.3 倍，高
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博世将斥资 4.67亿美元，扩大芯片产能；3）、国务院：大力推广新能
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数上涨了1.08%，跑赢沪深300指数2.11个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车2.64%、商用载货车-5.73%、商用载客车 

-2.65%，汽车零部件0.55%、汽车服务-0.72%、其他交运设备-1.98%。今年以来汽车

行业涨幅最大的子板块为乘用车板块，涨幅为40.49%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅（%） 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅（%） 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中74只个股上涨，131只个股下跌,4只个股持平。涨幅

靠前的有雷克迪22.61%、万里扬19.49%、一汽富维14.90%、拓普集团14.54%和大东

方14.15%等，跌幅靠前的有新坐标-18.85%、诺力股份-16.98%、新日股份-16.17%、

九号公司-WD -15.43%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

300652.SZ 雷迪克 22.61% 603040.SH 新坐标 -18.85% 

002434.SZ 万里扬 19.49% 603611.SH 诺力股份 -16.98% 

600742.SH 一汽富维 14.90% 603787.SH 新日股份 -16.17% 

601689.SH 拓普集团 14.54% 689009.SH 九号公司-WD -15.43% 

600327.SH 大东方 14.15% 603035.SH 常熟汽饰 -10.97% 

002126.SZ 银轮股份 13.55% 000338.SZ 潍柴动力 -10.17% 

002906.SZ 华阳集团 12.73% 603950.SH 长源东谷 -10.06% 

603596.SH 伯特利 12.47% 300428.SZ 四通新材 -9.56% 

300643.SZ 万通智控 12.40% 600297.SH 广汇汽车 -9.46% 

688667.SH 菱电电控 12.31% 300912.SZ 凯龙高科 -9.09% 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为31.3倍，高于近9

年以来的历史均值PE 18.9倍水平，子行业乘用车PE估值41.4倍，高于其历史均值

15.8倍，商用车PE估值15.3倍，低于其历史均值19.5倍，零部件PE估值25.6倍，高

于历史均值23.7倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为3.0倍，高于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值3.7倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值1.8倍，低于

其历史均值2.1倍，零部件PB估值2.8倍，高于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

工信部启动换电模式应用试点，11个城市入选 

 工信部印发《关于启动新能源汽车换电模式应用试点工作的通知》（以下简称

《通知》），决定启动新能源汽车换电模式应用试点工作。纳入此次试点范围的城市

共有11个，其中综合应用类城市8个（北京、南京、武汉、三亚、重庆、长春、合

肥、济南），重卡特色类3个（宜宾、唐山、包头）。根据试点城市分类原则，综合应

用类城市换电模式覆盖乘用车、商用车等多领域，重卡特色类城市则主要聚焦重型

商用车领域。此次试点工作的目标是推广换电车辆超过10万辆，新建换电站超过

1000座。为了推动换电车辆的推广，工信部鼓励地方出台换电车辆的应用支持政

策，同时相关部门将研究推出适合换电模式发展的金融保险产品。 

 

 (资料来源：电车汇) 

 

博世将斥资4.67亿美元，扩大芯片产能  

 博世计划将在2022年投资逾4亿欧元 (合4.67亿美元)，扩大德国德累斯顿和罗

伊特林根半导体工厂的规模，它还将在马来西亚槟城州建立一个半导体测试中心。

作为世界上最大的汽车零部件供应商，该公司希望提高芯片产量，解决全球芯片短
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缺问题。      

(资料来源：盖世汽车) 

 

国务院：大力推广新能源汽车，逐步降低传统燃油汽车在新车产销和汽车保有量中

的占比 

 10月26日，国务院印发 2030 年前碳达峰行动方案。目标提到，到 2025 年，

非化石能源消费比重达到 20% 左右，单位国内生产总值能源消耗比 2020 年下降 

13.5%，单位国内生产总值二氧化碳排放比 2020 年下降 18%，为实现碳达峰奠定坚

实基础。到 2030 年，非化石能源消费比重达到 25% 左右，单位国内生产总值二氧

化碳排放比 2005 年下降 65% 以上，顺利实现 2030 年前碳达峰目标。方案提出，

大力推广新能源汽车，逐步降低传统燃油汽车在新车产销和汽车保有量中的占比，

推动城市公共服务车辆电动化替代，推广电力、氢燃料、液化天然气动力重型货运

车辆。提升铁路系统电气化水平。加快老旧船舶更新改造，发展电动、液化天然气

动力船舶，深入推进船舶靠港使用岸电，因地制宜开展沿海、内河绿色智能船舶示

范应用。提升机场运行电动化智能化水平，发展新能源航空器。到 2030 年，当年

新增新能源、清洁能源动力的交通工具比例达到 40% 左右，营运交通工具单位换算

周转量碳排放强度比 2020 年下降 9.5% 左右，国家铁路单位换算周转量综合能耗

比 2020 年下降 10%。陆路交通运输石油消费力争 2030 年前达到峰值。 

(资料来源：新浪汽车) 

 

3、公司重要公告 

长安汽车（000625）：2021年第三季度报告 

 公司发布2021年第三季度报告，2021年1-9月实现营业总收入792.00亿元，同比

增长41.83%，归属于上市公司股东的净利润29.92亿元，同比增长-14.16%，其中第

三季度实现营业总收入224.15亿元，同比增长-2.80%，归属于上市公司股东的净利

润12.63亿元，同比增长42.90%。同时，公司联营企业长安新能源拟以资产评估报告

为定价依据，通过公开挂牌增资扩股引入多家投资者，拟募集资金总额不超过50亿

元。 

  

菱电电控（688667）：2021年第三季度报告 

 公司发布2021年第三季度报告，2021年1-9月实现营业总收入5.98亿元，同比增

长16.65%，归属于上市公司股东的净利润1.21亿元，同比增长17.12%，其中第三季

度实现营业总收入1.74亿元，同比增长-9.60%，归属于上市公司股东的净利润0.42

亿元，同比增长15.61%。 

 

德赛西威（002920）：2021年第三季度报告 

 公司发布2021年第三季度报告，2021年1-9月实现营业总收入63.03亿元，同比增

长46.65%，归属于上市公司股东的净利润4.91亿元，同比增长54.36%，其中第三季度

实现营业总收入22.20亿元，同比增长30.47%，归属于上市公司股东的净利润1.22亿

元，同比增长37.13%。 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2021年10月汽车经销商库存预警指数为52.5%，同比下降1.6个百分点，环比上

升1.6个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上，仍处于不景气区间。芯片供给情况

较9月略有缓解，但仍不能满足生产需求，虽然汽车市场进入传统旺季，购车需求增
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加，但终端供应不足带来的车价上涨，导致消费者持币观望，10月中下旬全国多点

疫情下，银十车市显然没有往年火爆，呈现供需双弱格局。 

（二）、周日均零售 

 2021年10月全国乘用车市场零售走势较为平淡。第一周的市场零售达到日均3.5

万辆，同比下降3%，相对今年9月第一周增长8%，第二周的市场零售达到日均4.6万

辆，同比下降19%，相对今年9月第二周增长15%，表现相对偏弱，第三周的市场零售

达到日均5.2万辆，同比下降10%，相对今年9月的第三周增长4%。10月前三周总体同

比下降11%，表现较平淡。部分地区突发疫情，情况不稳，需求端不能完全释放，且

芯片供给不足，形成一定的供需矛盾，目前经销商的库存水平已经很低了，整体库

存压力较轻，依托商务政策的目标激励和订单维护的质量提高，零售依旧有望保持

良好较高水平。 

 

图表6：经销商库存预警指数（%） 图表7：2021年10月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年9月国内乘用车销量175.1万辆，同比增长-16.5%，环比增长12.8。其

中，轿车销量78.0万辆，同比增长-18.9%；SUV销量85.0万辆，同比增长-13.5%；

MPV销量9.6万辆，同比增长-13.8%。 

 

 2021年9月客车销量3.9万辆，同比增长-8.9%，环比增长5.3%。货车销量27.7万

辆，同比增长-36.1%，环比增长32.3%，其中重卡销量5.9万辆，同比增长-60.7%。 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年9月新能源汽车总销量35.7万辆，同比增长148.4%，其中新能源乘用车销

量34.1万辆，同比增长199.0%，新能源商用车销量1.6万辆，同比增长28.6%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块上涨了1.08%，周涨跌幅位列申万28个行业中第5位。根据中汽协数

据，2021年9月乘用车销量175.1万辆，同比增长-19.6%，环比增长12.8%，1-9月累计

销量1,486.3万辆，同比增长11.0%，乘用车销量增速有所放缓但环比改善，随着汽车

芯片供给产能的缓解叠加年末消费需求回暖，预计四季度汽车产销量将进一步提升，
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建议关注一线自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，国务院发布碳达

峰行动方案，计划到2030年，新增新能源、清洁能源动力的交通工具比例达到40%左

右，预计2030年新能源车有望达到1200万辆，相对2020年的136.7万辆具有大幅度的

增长，中长期来看新能源汽车产销量有望确定性高增长。10月，新造车势力小鹏交付

量10,138辆、同比大增233%，连续2个月破万辆，彰显出新能源车市场需求的高景气

度，预计11月国内新能源汽车销量依旧维持高增长，因此建议重点关注新能源汽车产

业链中优质车企及核心零部件供应商等。 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
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