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【A股市场大势研判】 

科创板大涨，沪指站上 3800 点 

市场表现： 

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图 

上证指数 3825.76  1.45% 54.66  

 

深证成指 12166.06  2.07% 246.30  

沪深 300 4378.00  2.10% 89.93  

创业板 2682.55  3.36% 87.09  

科创 50 1247.86  8.59% 98.71  

北证 50 1600.28  0.68% 10.88  

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

板块排名： 

申万一级涨幅前五  申万一级跌幅前五 n  热点板块涨幅前五  热点板块跌幅前五 

电子 4.82%   银行 -0.30%  
国家大基金持

股 
5.00%   毛发医疗 -1.01% 

通信 3.77%   纺织服饰 -0.20%  中芯国际概念 3.67%   大豆 -0.94% 

计算机 3.50%   煤炭 -0.15%  MCU 芯片 3.64%   高压氧舱 -0.76% 

非银金融 2.76%   石油石化 -0.15%  汽车芯片 3.46%   动物疫苗 -0.72% 

国防军工 2.29%   钢铁 -0.11%  存储芯片 3.44%   乳业 -0.63% 

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

后市展望： 

周五，市场全天震荡走高，沪指站上 3800 点。三大指数开盘涨跌不一，随后指数走

强，深成指翻红，创业板指拉升涨逾 2%。截至午盘收盘，三大指数震荡走高，创业板指、

科创 50 指数大涨均创三年新高。盘面上，算力股全线爆发；芯片股集体大涨；CPO 等 AI

硬件股展开反弹。午后，三大指数继续走强，沪指突破 3800 点，刷新 2015 年 8 月 20 日

以来新高，创业板指拉升涨逾 3%，而科创 50 大涨 8.59%。总体上个股涨多跌少，全市场

超 2800 只个股上涨，逾 80 股涨停，电子、通信、计算机、非银金融和国防军工等行业表

现靠前；银行、纺织服饰、煤炭、石油石化和钢铁等行业表现靠后。概念指数方面，国家

大基金持股、中芯国际概念、MCU 芯片、汽车芯片和存储芯片等板块表现靠前；毛发医疗、
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大豆、高压氧舱、动物疫苗和乳业等板块表现靠后。 

值得关注的是，科创 50 涨幅扩大超 5%，芯片产业链全线井喷，成为市场关注焦点。

多只芯片龙头涨幅超 10%，凸显资金关注。从消息面来看，据 DeepSeek 官方公众号消息，

DeepSeek-V3.1 正式发布。DeepSeek-V3.1 使用了 UE8M0 FP8 Scale 的参数精度。DeepSeek

官微在置顶留言里表示，UE8M0 FP8 是针对即将发布的下一代国产芯片设计。另外，从地

方透露信息来看，规模高达 5000亿元的新型政策性金融工具将出，重点投向新兴产业、

基础设施等领域，具体包括数字经济、人工智能、低空经济等领域。市场对未来国内政策

对 AI 以及芯片国产替代的预期进一步增强，带动国产芯片产业链全面走强。 

周五，A 股表现再度强势，沪指一举突破 3800 点，再创十年新高, 科创 50 涨超 8%

创 3 年多新高。从资金面来看，沪深两市全天成交额 2.55万亿，较上个交易日放量 1227

亿，成交额连续 8个交易日超 2万亿。从技术分析角度看，沪指和深成指均处于 5 日均线

之上，均线系统维持多头排列。当前市场成交活跃度显著提升，慢牛格局共识进一步增强。

一方面,流动性环境持续改善，居民资产配置向权益市场倾斜的趋势逐步凸显。另一方面，

资本市场稳健发展背景下，市场投资吸引力凸显，叠加企业中报进入密集披露期，盈利预

期逐步明朗，市场风险偏好持续回升。综合研判，随着市场信心持续回升，流动性环境向

好，当前市场整体趋势持续向好，有望延续震荡上行趋势。板块选择方面，建议重点关注

TMT、金融、公用事业、消费等板块。 

风险提示： 

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。 
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