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【重要资讯】 

1、美联储主席鲍威尔说，劳动力市场因供需双双大幅放缓而实现“奇特平衡”，

暗示就业的下行风险增加，为 9 月至少降息 25 个基点铺路。 

2、高盛现金交易台数据显示，近日，A 股连续成为净买入最多的市场，资金韧性在

美国科技股调整背景下更加突出，而且技术指标显示中国股市涨势正在扩散。 

3、高盛最新研报，估计中国家庭持有 55 万亿元人民币"超额存款"，目前仅有 22%

的家庭金融资产配置在基金和股票上，潜在资金流入规模超过 10 万亿元人民币。 

4、野村表示，印度股市成为新兴市场投资者最大的低配对象，高达 71%的基金选择

低配印度。同时，资金正急剧转向估值更具吸引力的中国市场—AH 股获得明显加仓。 

5、标普全球数据，受更强劲需求推动，美国8 月 Market 制造业 PMI 以三年多以来

最快的速度扩张。同时也加剧了持续的通胀压力。 

6、欧元区 8 月制造业 PMI 从 49.8 升至 50.5，为 2022年 6 月以来首次突破荣枯线

上方，远高于预期的 49.5。德国制造业强势复苏，PMI 从 7 月的 46.9 大幅跃升至

49.9 逼近荣枯线。 

7、DeepSeek-V3.1 使用了 UE8M0 FP8 Scale 的参数精度，UE8M0 FP8 是针对即将

发布的下一代国产芯片设计。 

8、智元机器人首届合作伙伴大会在沪召开。智元机器人今年会有数千台的出货量，

2026 年预计会有数万台的出货，智元希望在未来几年，每年出货量可达到数十万台。 

【全球经济逻辑】 

美联储放鸽，确认 9 月至少降息 25 个基点。中国作强国内大循环，7 月用电量突破

1 万亿千瓦时。高盛现金交易台数据显示，近日 A 股连续成为净买入最多的市场。

美国 8 月 Market 制造业 PMI 以三年多以来最快的速度扩张。欧元区8 月制造业 PMI

从 49.8 升至 50.5，为 2022 年 6 月以来首次突破荣枯线上方。DeepSeek-V3.1 使用

的 UE8M0 FP8 是针对即将发布的下一代国产芯片设计。智元机器人预计 2026 年会

有数万台的出货量。全球经济保持上行方向。 
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