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鲍威尔表态偏鸽 美元指数偏弱运行   

 全球大类资产表现情况：股市分化 债市商品上涨 8 月 18 日—8 月 22

日当周，杰克逊霍尔央行年会上，美联储主席鲍威尔释放偏鸽信号，9 月美元

降息预期一度升温。美国与欧盟发表联合声明，就贸易协定框架达成一致。美

元指数周度有所回落。股市分化，债市商品收涨。综合来看，以美元计价，商

品＞债＞股。 

 

 

 

 国内大类资产表现情况：股市上涨 债市商品偏弱运行 8 月 18 日—8月

22 日当周，国务院常务会议指出大规模设备更新和消费品以旧换新政策，在稳

投资、扩消费、促转型、惠民生等方面取得明显成效。会议研究释放体育消费

潜力。国内宏观政策预期仍存，股市上涨，债市商品偏弱运行。综合来看，股

＞债＞商品。 

 

 

 

 大类资产价格展望：关注国内权益市场的情绪变化情况 综合来看，流

动性与政策预期形成一定共振，推动国内权益市场上涨，叠加美联储释放降息

信号，关注后续市场情绪变化情况。 

 

 
 

风险提示：美国通胀数据改善不及预期 
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1、全球大类资产整体表现情况：股市分化 债市商品上涨 

8 月 18 日—8月 22 日当周，杰克逊霍尔央行年会上，美联储主席鲍威尔释放偏鸽信号，9月美元降息预期一度

升温。美国与欧盟发表联合声明，就贸易协定框架达成一致。美元指数周度有所回落。股市分化，债市商品收涨。

综合来看，以美元计价，商品＞债＞股。 

图 1：全球主要资产变动情况（8月 18 日—8月 22 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，Bloomberg，国投期货 

１.１、全球股市概况：全球主要股票市场涨跌互现 

8 月 18 日—8月 22 日当周，因市场对鲍威尔发言存在不确定性，全球股票市场走势先抑后扬。从地域来看，欧

股涨幅居前。新兴市场表现不及发达市场。VIX 指数周度延续低位震荡。 

图 2：全球主要股票市场涨跌情况（8月 18 日—8 月 22 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 3：全球主要股市概况：亚太市场  图 4：全球主要股市概况：欧洲市场 

 

 

 
 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

 

图 5：全球主要股市概况：美洲市场  图 6：全球主要股市概况：其他市场 

 

 

 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

１.２、全球债市概况：鲍威尔释放美元谨慎降息信号 

8 月 18 日—8月 22 日当周，鲍威尔在央行年会上表示，就业面临的下行风险上升，可能意味着需要降息。新的

政策框架删除了两项表述：美联储寻求通胀在一段时间内达到平均 2%的目标；以“偏离充分就业水平”作为决策依

据。鲍威尔谨慎降息的表态，暂难使美联储官员形成广泛的政策共识，美联储内部分歧或对货币政策实施产生一定

影响。中长期美债收益率普遍回落，10 年期美债收益率周度回落 7BP 至 4.26%。债市周度上涨。全球范围内，信用

债＞高收益债＞国债。 

图 7：重要债券指数涨跌情况（8月 18 日—8月 22 日当周）  图 8：主要国债收益率涨跌情况（8月 18 日—8 月 22 日当周）  

 

 

 
 

 

资料来源：Bloomberg，国投期货  资料来源：Wind，国投期货  

１.３、全球汇市概况：美元指数周度回落 

8 月 18 日—8 月 22 日当周，美国 8 月 Markit 制造业 PMI 初值好于预期及前值。9 月降息预期使得美元指数周

度回落。主要非美货币兑美元涨跌互现，人民币汇率震荡偏强。美元指数周跌幅 0.12%。 
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图 9：主要国家与地区货币美元计价涨跌情况（8月 18 日—8月 22 日当周） 
 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

１.４、全球商品市场概况：国际大宗商品市场整体收涨 

美元降息预期使得美元指数周度走弱，推动国际大宗商品市场上涨。主要工业品及农产品普遍收涨。 
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图 10：全球主要大宗商品价格涨跌情况（期货价格按主力合约收盘价计算） 

 
资料来源：Wind，国投期货 

 

２、国内大类资产表现情况：股市上涨 债市商品偏弱运行 

 8 月 18 日—8月 22 日当周，国务院常务会议指出大规模设备更新和消费品以旧换新政策，在稳投资、扩消费、

促转型、惠民生等方面取得明显成效。会议研究释放体育消费潜力。国内宏观政策预期仍存，股市上涨，债市商品

偏弱运行。综合来看，股＞债＞商品。 

２.１、国内股市概况：A 股主要宽基指数周度续涨 

市场风险偏好积极势头未改，A 股主要宽基指数普涨。两市日均成交额较上一周有所抬升。风格方面，成长风

格表现更为突出。板块方面,通信、电子涨幅居前。上证综指周涨幅 3.49%。 

图 11：国内股市涨跌情况（8 月 18 日—8月 22 日当周） 

 
资料来源：Wind，国投期货 
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２.２、国内债市概况：债市延续回落态势 

8 月 18 日—8月 22 日当周，央行公开市场操作净投放 12652 亿元。资金面有所收敛。债市周度回落。整体来看，

企业债＞信用债＞国债。 

图 12：国内债市涨跌情况（8 月 18 日—8月 22 日当周） 

 

资料来源：Wind，国投期货 

２.３、国内商品市场概况：商品市场偏弱运行 

国内商品市场周度下行。主要商品板块中，能源收涨，黑色表现不佳。 

图 13：国内大宗商品指数涨跌情况 

 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 14：国内主要大宗商品期货价格涨跌情况（8月 18 日—8月 22 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

３、大类资产价格展望：关注国内权益市场的情绪变化情况 

综合来看，流动性与政策预期形成一定共振，推动国内权益市场上涨，叠加美联储释放降息信号，关注后续市

场情绪变化情况。 
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