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[Table_Summary] 报告要点： 

 本周（2025.8.18-2025.8.24）市场回顾 

1）海外 AI 芯片指数本周下跌 2.23%，美国总统特朗普表示即将公布

对半导体的关税政策，导致海外芯片股价出现不同程度的下跌。其中，

AMD 股价下跌 5.5%，Marvell 股价下跌 4.2%，博通股价下跌 4.0%。

2）国内 AI 芯片指数本周上涨 18.9%。DeepSeek-V3.1 正式发布，明

确适配下一代国产芯片架构，相关国产芯片龙头更是直接受益。3）英

伟达映射指数本周上涨 1.0%。兆龙互连上涨 13.5%，长芯博创上涨

10.7%；麦格米特、胜宏科技和江海股份下跌 4%以上。4）服务器 ODM

指数本周下跌 5.3%。Wiwynn、Wistron 和技嘉分别下跌 13.0%、5.8%

和 4.9%，仅有 Quanta 上涨 15.2%。5）存储芯片指数本周上涨 9.6%，

兆易创新、恒烁股份和普冉股份分别上涨 22.8%、16.7%和 16.5%，

北京君正、佰维存储、香农芯创和聚辰股份上涨 8%以上，德明利上涨

6.7%，江波龙上涨 5.4%，太极实业上涨 3.9%，仅有东芯股份下跌

5.5%。6）功率半导体指数本周上涨 5.7%；A 股果链指数上涨 5.4%，

港股果链指数上涨 0.3%。 

 行业数据 

1）中国台湾四大晶圆代工厂 2025 年第三季度合计营收预计为 351.5

亿美元，环比增长 7.1%；第四季度营收可能回落至 321.0 亿美元，环

比下降 8.7%。2）2025 年上半年国内 XR 消费级市场整体销量达 26.1

万台，环比增长 9%，同比下滑 21%。其中 VR 设备销量仅为 7.5 万

台，创近三年同期新低；AR 设备销量达 18.6 万台，同比增长 35%，

环比增长 28%。预计 2025 年国内消费级 XR 整体销量将达 60.6 万

台，同比增长 6.5%。32025 年上半年全球智能眼镜出货量同比激增

110%，Meta 市场份额高达 73%。 

 重大事件 

1）美国总统特朗普宣布，美国政府将通过《晶片与科学法案》及安全

飞地计划资金，以总额 110 亿美元的投资获得英特尔 9.9%的股份，

成为其最大股东。2）中国人工智能企业深度探索（DeepSeek）发布

新一代 DeepSeek-V3.1 模型，并首次明确表示该模型采用专用

"UE8MO FP8"精度格式，为下一代中国国产芯片量身打造。3）vivo 发

布首款混合现实头显 Vision 探索版。 

 风险提示 

上行风险：中美贸易摩擦趋缓；半导体产业 AI 相关应用领域增速加

快；苹果加速中国 AI 进展等。 

下行风险：下游需求不及预期；国际贸易摩擦加剧；苹果 AI 进展放缓；

其他系统性风险等。 
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1.市场指数 

海外芯片指数：上周指数下跌 0.74%，本周续跌 2.23%。美国总统特朗普表示

即将公布对半导体的关税政策，导致海外芯片股价出现不同程度的下跌。本周只有

MPS 股价上涨 2.1%，其余公司股价均出现不同幅度的下跌。其中，AMD 本周跌幅

约为 5.5%，台积电跌幅为 2.5%，英伟达股价下跌 1.4%， Marvell 股价下跌 4.2%，

博通股价下跌 4.0%。 

国内 A 股芯片指数：上周指数上涨 13.3%，本周续涨 18.9%。DeepSeek-V3.1

正式发布。其首次采用“UE8M0 FP8 Scale”精度标准，明确适配下一代国产芯片

架构，此举或将推动国产算力芯片与开源模型的深度协同，加速产业生态落地，相关

国产芯片龙头更是直接受益。其中，中芯国际股价上涨10.1%，寒武纪股价上涨34.6%，

海光信息上涨 20.9%，澜起科技股价上涨 6.6%，瑞芯微上涨 10.0%，恒玄科技上涨

18.3%，翱捷科技上涨 26.1%，兆易创新上涨 22.8%，长电科技上涨 8.3%，通富微

电上涨 5.5%。 

图 1：海外 AI 芯片和国内 AI 芯片指数波动 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所  

注：海外 AI 指数包括英伟达、台积电、博通、Marvell、MPS 和 AMD；国内 AI 指数包括中芯国际、寒武纪、海光信息、澜起

科技、瑞芯微、恒玄科技、翱捷科技、兆易创新、长电科技和通富微电 

 

英伟达映射指数：上周指数上涨 18.3%，本周续涨 1.0%。经历上周较大幅度上

涨后，本周涨幅有所下滑，且成分股表现分化较大。其中，兆龙互连上涨 13.5%，为

本周涨幅之最。工业富联上涨 2.2%，神宇股份上涨 3.2%，长芯博创上涨 10.7%，

沃尔核材上涨 2.0%，英维克上涨 2.9%，沪电股份上涨 0.5%，太辰光上涨 1.1%。

其余公司则出现不同程度的下降，麦格米特下跌 4.2%，胜宏科技下跌 4.6%，景旺电

子下跌 1.3%，江海股份下跌 4.1%。 

服务器 ODM 指数：上周指数上涨 4.5%，本周下跌 5.3%。其中，Quanta 是本

周唯一上涨的成分股，涨幅为 15.2%。超微电脑下跌 3.3%，鸿海精密下跌 4.2%，

Wiwynn、Wistron 和技嘉分别下跌 13.0%、5.8%和 4.9%。 
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图 2：英伟达映射指数及服务器 ODM 指数波动 

 
资料来源：Wind，国元证券研究所 

注：英伟达映射指数包括工业富联、神宇股份、博创科技、沃尔核材、兆龙互连、麦格米特、英维克、胜宏科技、景旺电子、

沪电股份、太辰光和江海股份；服务器 ODM 指数包括 Supermicro、鸿海精密、Quanta、Wistron、Wiwynn 和 Gigabyte 

 

国内存储芯片指数：上周指数上涨 7.5%，本周续涨 9.6%。其中，东芯股份出现

下跌，跌幅为 5.5%，其余公司股票出现不同幅度的上涨。兆易创新上涨 22.8%，北

京君正上涨 8.1%，联芸科技上涨 4.6%，恒烁股份上涨 16.7%，江波龙上涨 5.4%，

佰维存储上涨 8.0%，德明利上涨 6.7%，太极实业上涨 3.9%，普冉股份上涨 16.5%，

香农芯创上涨 9.6%，聚辰股份上涨 8.0%。 

国内功率半导体指数：上周指数上涨 2.6%，本周续涨 5.7%。其中，华润微上涨

8.3%，士兰微上涨 6.9%，芯联集成上涨 8.0%，捷捷微电上涨 2.7%，扬杰科技上涨

6.0%，斯达半导上涨 0.9%，新洁能上涨 0.8%，富乐德上涨 2.7%。 

图 3：国内存储芯片指数波动  图 4：国内功率半导体指数波动 

 

 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所  

注：指数包含兆易创新、北京君正、联芸科技、恒烁股份、江波龙、佰维存储、德

明利、太极实业、普冉股份、香农芯创、东芯股份和聚辰股份 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

注：指数包含华润微、士兰微、芯联集成、捷捷微电、扬杰科技、斯达半导、新洁

能和富乐德 

 

果链指数：本周 A 股苹果指数上涨 5.4%，港股苹果指数上涨 0.3%。 
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图 5：A 股果链指数  图 6：港股果链指数 

 

 

 

资料来源：Choice，国元证券研究所  

注：指数包含工业富联、立讯精密、领益智造、东山精密、歌尔股份、水晶光电、

鹏鼎控股、蓝思科技、德赛电池、长盈精密、信维通信、欣旺达、博众精工、赛腾

股份、珠海冠宇和环旭电子 

 
资料来源：Choice，国元证券研究所 

注：指数包含比亚迪电子、高伟电子、通达集团、舜宇光学和瑞声科技 

 

本周覆盖标的中，强瑞技术涨幅为 32.13%，澜起科技涨幅为 6.57%，安克创新、

兆威机电、斯达半导和领益智造涨幅分别为 3.35%、5.57%、0.92%和 21.84%。水

晶光电和联创电子涨幅分别为 14.49%和 6.97%。世运电路上涨 1.66%，豪威集团、

立讯精密、兆易创新、深南电路、圣邦股份和强达电路均出现不同幅度的上涨。 

图 7：覆盖标的本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

2.行业数据 

根据最新数据预测，台湾四大晶圆代工厂（台积电、联电、力积电、世界先进）
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2025 年第三季度（3Q25）合计营收预计为 351.5 亿美元，环比增长 7.1%，显示营

收增速较前一季度（17.3%）显著收敛。展望第四季度（4Q25），行业预计面临库存

调整与终端需求减弱双重压力，营收可能回落至 321.0 亿美元，环比下降 8.7%，反

映半导体周期阶段性调整的特征。 

图 8：台湾四大晶圆代工厂合计营收变化与预估（亿美元） 

 
资料来源：DIGITIMES，国元证券研究所  

 

CINNO Research 发布数据显示，2025 年上半年国内 XR 消费级市场整体销量

达 26.1 万台，环比增长 9%，但同比下滑 21%，市场呈现明显分化态势 ——VR 设

备销量陷入低谷，AR 设备则保持高速增长。2025 年上半年国内消费级 VR 设备销

量仅为 7.5 万台，创下近三年同期销量新低。上半年国内消费级 AR 设备（不包含无

显示的 AI 眼镜）销量达 18.6 万台，同比增长 35%，环比增长 28%。基于上半年表

现，CINNO Research 预测，2025 年国内消费级 XR 整体销量将达 60.6 万台，同比

增长 6.5%，这一增长主要由 AR 设备的持续发力所带动。 

图 9：中国消费级市场 AR/VR 销量趋势 

 
资料来源：CINNO Research，国元证券研究所  

 

2025 年上半年，全球智能眼镜市场迎来爆发式增长，出货量同比激增 110%。
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其中，Meta 凭借与雷朋（Ray-Ban）合作的智能眼镜产品，市场份额高达 73%，稳

居行业龙头地位。这一增长主要得益于 Ray-Ban Meta 智能眼镜的强劲需求，以及小

米、TCL-RayNeo 等新品牌的加入。 

图 10：全球智能眼镜销量市场份额 

 
资料来源：Counterpoint，国元证券研究所  

 

3.重大事件 

1）美国总统特朗普宣布，美国政府将通过《晶片与科学法案》及安全飞地计划资金，

以总额 110 亿美元的投资获得英特尔 9.9%的股份，成为其最大股东。该投资包括 57

亿美元未拨付的芯片法案补助和 32 亿美元安全飞地计划资金，以及此前已发放的 22

亿美元补助。根据协议，美国政府以每股 20.47 美元购买 4.33 亿股，并获得一项五

年期认股权，可在英特尔晶圆代工业务股权低于 51%时以每股 20 美元增持 5%股份。

英特尔强调政府不享有经营决策权或董事会席位，美国政府同意在股东投票中与董

事会保持一致。美国商务部长与英特尔执行长均表示此举将强化美国半导体产业与

国家安全，但批评者认为这违背自由市场原则，可能造成市场扭曲。 

 

2）中国人工智能企业深度探索（DeepSeek）发布新一代 DeepSeek-V3.1 模型，并

首次明确表示该模型采用专用"UE8MO FP8"精度格式，为下一代中国国产芯片量身

打造。该模型采用混合架构，参数规模达 6850 亿，上下文长度扩展至 128K，在 SWE-

bench Verified 基准测试中准确率达 66%。DeepSeek 特别强调，这种定制化的 FP8

格式舍弃了部分小数据维度，优先考虑数值范围，旨在使模型能在中国本土芯片上稳

定运行。业界分析指出，这标志着中国 AI 产业正加速推进软硬件整合，包括寒武纪、

华为升腾在内的多家国产芯片企业可能成为其合作伙伴，此举将有效减少对国外技

术的依赖。 

 

3）谷歌发布了新一代 Pixel 10 系列手机，主打 AI。尽管 Pixel 在智能手机市场的份

额微不足道，但是在 AI 功能上，它已领先于 iPhone。 
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4）《黑神话：钟馗》科隆游戏展首秀，国产 3A 与中国显示技术协同出海。海信在

游戏科学展区部署了两台 100 英寸大屏幕电视，用于展示游戏的高清画面效果。海

信 E8Q Pro 搭载的信芯 AI 画质芯片 H7 能够实时分析游戏画面中的场景和物体，对

暗部细节和高光场景进行智能优化。海信 E8Q Pro 配备的黑曜屏 Ultra 具备 1.28%

的超低抗反射率，相比普通电视产品降低了约 75%。 

 

5）智谱 AI 宣布，AutoGLM 2.0 再次升级。过去的 AI 多停留在“对话”层面，一般

的智能体助手也多局限于信息查询和总结。AutoGLM 2.0 不再只是“说”，而是真正

能够“做”。在生活场景中，用户只需一句话，就能让 AutoGLM 操作美团、京东、

小红书、抖音等几十个高频应用；在办公场景中，它同样能跨网站执行全流程工作，

操作网页版的飞书、网易邮箱、知乎、微博、抖音、微头条等网站：从信息检索到内

容撰写，再到生成视频、PPT 或播客，并直接完成小红书、抖音等社交媒体平台内

容发布。 

 

6）凤凰网科技信息，获取到一些 iPhone 17e 供应链信息，新机采用 6.1"OLED，大

概率是 16 同款 60Hz 低功耗屏幕，同款灵动岛设计，搭载 A19 平台，前置 12Mp+3D

人脸，后置 48Mp，最大卖点或许依旧是“最便宜 iPhone”。 

 

7）vivo 发布首款混合现实头显 Vision 探索版，vivo 智慧终端产品总经理洪沂表示，

该产品旨在打造真正面向日常使用的头显设备，强调用户佩戴的舒适性和便捷性。为

实现‘轻松上头’的目标。 

 

4.风险提示 

上行风险：中美贸易摩擦趋缓；半导体产业 AI 相关应用领域增速加快；苹果加速

中国 AI 进展等。 

下行风险：下游需求不及预期；国际贸易摩擦加剧；苹果 AI 进展放缓；其他系统

性风险等。 

 



  

  

 

 

 

投资评级说明 
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