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行业及产业

机械设备

物理 AI 有望开启万亿美元市场空间
——智能制造周报（2025/08/18-2025/08/22）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/08/18-2025/08/22）沪深 300 指数+4.18%，其中机械设备板块+2.75%，申

万一级行业排名 17/31 位。机械设备子板块中，工程机械器件+7.72%，表现最佳。估值层

面，机械设备板块 PE-TTM 为 37.7x。其中，子板块 PE-TTM 排名前三为：机器人（185.0x）、

其他自动化（156.9x）、机床工具（99.4x）；排名后三为：工程整机（20.5x）、轨道交通

Ⅲ（20.6x）、能源重型设备（23.9x）。

重点行业本周重要变化：

 人形机器人：英伟达于 8 月 25 日发布 Jetson Thor 平台，中国首批产品已在银河通用机器

人上完成展示，其自主规划与动态控制能力提升显著。AI 正经历从感知 AI、生成式 AI、代

理式 AI 向“物理 AI”演进，Jetson Thor 首次将“物理 AI”纳入硬件设计核心，使边缘算

力需求从低延迟数据处理升级至三维环境建模与物理规则推理。根据英伟达高管 Rev

Lebaredian 观点，物理 AI 有望撬动万亿美元级市场，而英伟达依托 Omniverse 仿真能力，

已构建覆盖硬件、算法、开发工具及应用的全链条生态。短期看，Jetson Thor 作为端侧“超

级大脑”，将推动机器人由执行端向具备环境认知与自主决策的智能体跃迁，进一步巩固英

伟达生态壁垒；中长期看，国产厂商在本土应用场景具备快速迭代优势，若国产芯片与大模

型持续突破，国产机器人本体和相关供应链厂商有望在物理 AI 落地环节实现跨越式成长。

 半导体设备：海外龙头产品供给受限与国内大模型迭代需求共振强化了国产算力基础设施建

设的紧迫性。The Information 报道英伟达将暂停 H20 芯片生产，引发市场对海外算力芯片

国产替代的关注；8 月 22 日，DeepSeek 发布新一代模型 DeepSeek-V3.1，宣布采用“ue8m0

fp8”参数精度，并明确该技术针对下一代国产芯片设计。工艺环节中，1）HBM 对深硅刻

蚀、沉积及清洗设备需求大幅提升；2）先进封装则依赖混合键合、再布线层光刻及高精度检

测装备。两者均是算力堆叠与能效优化的核心环节，有望成为国产设备突破的优先方向。

 可控核聚变：聚变技术加速从实验室走向工程应用。我们对中科院等离子体物理研究所和聚

变新能公司近七日（0816-0822）招/中标数据进行统计，本周新增招标 2 项，均属于 BEST；

新增中标 5 项，3 项属于 EAST，2 项属于 BEST。

 投资建议：
1）头部机器人整机厂商加速推进产品降本与渠道拓展，商业化落地节奏加快，建议关注核心
零部件配套企业：【德昌电机控股】【中大力德】；
2）算力高景气延续，我们认为先进封装行业高景气有望对关键环节设备公司带来实质性利好，
技术升级驱动关键设备需求增长，建议关注【盛美上海】【长川科技】【华峰测控】；
3）核聚变工程加速迭代，超导、热控、高温材料及等离子体测控等关键技术需求持续释放，
产业链活跃度有望提升，建议关注【西部超导】【合锻智能】【久立特材】。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 周度行情回顾
1.1 本周机械设备板块跑输沪深 300 指数

本周（2025/08/18-2025/08/22）沪深 300 指数+4.18%，其中机械设备板块

+2.75%，申万一级行业排名 17/31 位。机械设备子板块中，工程机械器件+7.72%，

表现最佳。

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为浙海德曼（+43.22%）、强瑞技术

（+32.13%）、伟隆股份（+31.27%）、南风股份（+28.28%）、川润股份（+27.47%）；

跌幅前五公司分别为速达股份（-19.33%）、南方路机（-19.25%）、中邮科技（-15.48%）、

杰克股份（-12.88%）、山河智能（-12.22%）。

图表 1：本周沪深 300 +4.18%，机械设备板块+2.75%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周工程机械器件表现最佳+7.72%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250822），PE、PB 来自 iFinD 一致预期

1.2 本周机械设备板块估值整体回升
本周（2025/08/18-2025/08/22）机械设备板块 PE-TTM 为 37.7x。机械设备细分板

块中，子板块 PE-TTM 排名前三为：机器人（185.0x）、其他自动化（156.9x）、

机床工具（99.4x）；子板块 PE-TTM 排名后三为：工程整机（20.5x）、轨道交通

Ⅲ（20.6x）、能源重型设备（23.9x）。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周（2025/08/18-2025/08/22）机械设备行业 PE-TTM 估值+2.78%。子板块 PE-TTM

涨跌幅前三子板块为：工程器件+8.11%，其他自动化+6.34%，激光设备+4.92%；

涨跌幅后三子板块为：服纺设备-2.12%，工程整机+0.34%，印刷包装机械+0.81%。
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图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 6：近一年核心概念板块成交额占比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 7：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250822），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 企业公告和行业新闻
2.1 重要公司 25H1 业绩梳理

图表 8：近 7 日重点公司 2025 半年度业绩梳理

申万三级行业分类 代码 公司名称
25H1

营业收入（亿元） YoY 归母净利润（百万元） YoY

印刷包装机械 002209.SZ 达意隆 9.57 57.35% 90.87 217.89%

印刷包装机械 002611.SZ 东方精工 21.59 -0.10% 397.44 121.96%

仪器仪表 603100.SH 川仪股份 32.81 -12.37% 324.56 -9.24%

仪器仪表 688628.SH 优利德 6.17 9.52% 98.01 -8.30%

仪器仪表 688665.SH 四方光电 5.08 49.36% 84.12 102.17%

仪器仪表 002767.SZ 先锋电子 2.85 7.50% 13.14 42.37%

仪器仪表 300259.SZ 新天科技 4.47 24.39% 78.90 38.49%

仪器仪表 300515.SZ 三德科技 2.49 33.44% 61.35 46.71%

仪器仪表 300553.SZ 集智股份 1.61 51.66% 23.00 1520.15%

仪器仪表 300557.SZ 理工光科 2.99 10.33% 23.50 17.49%

其他专用设备 600444.SH 国机通用 4.12 5.09% 32.06 43.85%

其他专用设备 603159.SH 上海亚虹 2.03 -13.05% -1.81 -118.64%

其他专用设备 603656.SH 泰禾智能 2.49 10.92% 10.58 70.21%

其他专用设备 605259.SH 绿田机械 13.07 29.97% 140.47 64.36%

其他专用设备 688022.SH 瀚川智能 3.79 -10.06% 22.94 117.11%

其他专用设备 688128.SH 中国电研 23.29 12.88% 258.24 31.40%

其他专用设备 688328.SH 深科达 3.60 49.57% 20.60 195.05%

其他专用设备 688383.SH 新益昌 4.02 -28.30% 2.62 -90.85%

其他专用设备 002009.SZ 天奇股份 12.47 -4.92% 55.83 171.07%

其他专用设备 002031.SZ 巨轮智能 4.12 -24.69% -56.25 -1625.87%

其他专用设备 002073.SZ 软控股份 38.81 20.33% 146.21 -22.52%

其他专用设备 002779.SZ 中坚科技 5.03 5.29% 51.06 1.98%

其他专用设备 002837.SZ 英维克 25.73 50.25% 215.64 23.25%

其他专用设备 300151.SZ 昌红科技 4.98 2.95% 30.88 -39.50%

其他专用设备 300412.SZ 迦南科技 5.60 1.29% 7.35 6.72%

其他专用设备 300499.SZ 高澜股份 4.18 47.81% 22.93 1291.11%

其他专用设备 300549.SZ 优德精密 1.66 6.83% 4.62 11.28%

其他专用设备 300902.SZ 国安达 1.37 -8.92% 2.06 669.20%

其他专用设备 301200.SZ 大族数控 23.82 52.26% 263.27 82.40%

其他专用设备 301338.SZ 凯格精机 4.54 26.22% 67.14 136.64%

其他专用设备 301392.SZ 汇成真空 2.63 -9.71% 42.64 -27.82%

金属制品 601177.SH 杭齿前进 10.73 6.79% 127.40 12.75%

金属制品 603028.SH 赛福天 10.61 62.41% 3.08 67.73%

金属制品 603278.SH 大业股份 25.21 -4.19% 42.40 221.89%

金属制品 603400.SH 华之杰 7.00 27.72% 83.15 11.44%

金属制品 603699.SH 纽威股份 34.04 19.96% 636.60 30.37%
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金属制品 603969.SH 银龙股份 14.73 8.85% 171.70 71.19%

金属制品 001306.SZ 夏厦精密 3.74 30.77% 20.57 -41.87%

金属制品 002347.SZ 泰尔股份 5.61 16.23% -19.39 -228.98%

金属制品 002438.SZ 江苏神通 10.68 1.52% 150.39 3.48%

金属制品 002445.SZ 中南文化 5.59 30.93% 60.99 406.71%

金属制品 002552.SZ 宝鼎科技 13.95 -5.77% 21.98 -90.98%

金属制品 301137.SZ 哈焊华通 8.06 12.89% 12.28 11.70%

金属制品 301377.SZ 鼎泰高科 9.04 26.90% 159.75 78.48%

金属制品 301559.SZ 中集环科 12.14 -12.68% 62.60 -43.49%

激光设备 688518.SH 联赢激光 15.33 5.30% 57.92 10.60%

机器人 300607.SZ 拓斯达 10.86 -36.98% 28.73 -0.13%

机床工具 603088.SH 宁波精达 4.01 1.10% 65.05 -26.04%

机床工具 688305.SH 科德数控 2.95 15.24% 49.06 1.43%

机床工具 300809.SZ 华辰装备 2.67 19.16% 34.12 -29.41%

轨交设备Ⅲ 600458.SH 时代新材 92.56 6.87% 303.23 43.55%

轨交设备Ⅲ 600495.SH 晋西车轴 6.08 41.73% 13.90 170.08%

轨交设备Ⅲ 601766.SH 中国中车 1,197.58 32.99% 7,245.65 61.79%

轨交设备Ⅲ 603111.SH 康尼机电 20.17 25.27% 154.86 43.50%

轨交设备Ⅲ 688187.SH 时代电气 122.14 17.95% 1,671.50 13.33%

轨交设备Ⅲ 688459.SH 哈铁科技 3.35 22.54% 33.50 52.79%

轨交设备Ⅲ 000925.SZ 众合科技 6.88 13.77% -66.70 32.58%

轨交设备Ⅲ 001324.SZ 长青科技 2.30 11.24% 36.80 7.78%

工控设备 688395.SH 正弦电气 2.20 16.87% 21.88 -6.59%

工控设备 002184.SZ 海得控制 12.80 15.91% 11.06 200.79%

工控设备 002334.SZ 英威腾 20.39 -3.51% 122.92 28.12%

工控设备 300048.SZ 合康新能 44.97 163.06% 71.18 413.83%

工控设备 300083.SZ 创世纪 24.41 18.44% 233.19 44.36%

工控设备 300484.SZ 蓝海华腾 2.40 62.61% 41.12 163.82%

工程机械整机 600031.SH 三一重工 445.34 14.96% 5,216.32 44.86%

工程机械整机 603298.SH 杭叉集团 93.02 8.74% 1,121.22 9.21%

工程机械整机 605305.SH 中际联合 8.18 43.52% 262.07 86.61%

工程机械整机 000680.SZ 山推股份 70.04 3.02% 568.29 8.58%

工程机械器件 605389.SH 长龄液压 4.65 -1.22% 65.74 -8.43%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
注：统计时间为 2025 年 8 月 18 日——2025 年 8 月 24 日
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2.2 自动化：英伟达 8 月 25 日发布 Jetson Thor 平台
英伟达于 8 月 25 日发布 Jetson Thor 平台，中国首批产品已在银河通用机器人上

完成展示，其自主规划与动态控制能力提升显著。AI 正经历从感知 AI、生成式

AI、代理式 AI 向“物理 AI”演进，Jetson Thor 首次将“物理 AI”纳入硬件设计核

心，使边缘算力需求从低延迟数据处理升级至三维环境建模与物理规则推理。

根据英伟达高管 Rev Lebaredian 观点，物理 AI 有望撬动万亿美元级市场，而英伟

达依托 Omniverse 仿真能力，已构建覆盖硬件、算法、开发工具及应用的全链条

生态。短期看，Jetson Thor 作为端侧“超级大脑”，将推动机器人由执行端向具

备环境认知与自主决策的智能体跃迁，进一步巩固英伟达生态壁垒；中长期看，

国产厂商在本土应用场景具备快速迭代优势，若国产芯片与大模型持续突破，国

产机器人本体和相关供应链厂商有望在物理 AI 落地环节实现跨越式成长。

图表 11：海内外主流通用机器人芯片主要功能及进展（部分统计）

公司地点 公司名 产品名称 主要功能 进展

境外 NVDIA

Jetson T5000 模组
定位为高性能核心计算模组，提供高达 2070 FP4 TFLOPS 的 AI 计算性

能和 128 GB 显存，功率可配置在 40 W 到 130 W 之间。
即将发布

Jetson T4000 模组
主流性能模组，提供 1200 FP4 TFLOPS 的 AI 计算性能和 64GB 显存，功

率可配置在 40W 到 75W 之间。
即将发布

Jetson AGX Thor

开发者套件

2070 FP4 TFLOPS 的 AI 计算性能和 128GB 显存，功率可配配置在 40W

到 130W 之间，已具备完整的开发套件，主要面向开发者。
2025 年 7 月上市

Jetson Orin NX

八核 ARM CPU 和 32 个 Tensor Core 的 1024 核 NVIDIA Ampere

架构 GPU，在最小的 Jetson 规格下提供高达 100 TOPS 的 AI 性能，

功率可配置在 10W 到 25W 之间。

2022 年发布

Jetson AGX Orin
CPU 采用 ARM-A78 核，GPU 采用 Ampere 架构；提供 275 TOPS 的 AI

性能，功率可配置在 15W 到 60W 之间。
2021 年发布

图表 9：NVIDIA Jetson Thor 平台优势 图表 10：NVIDIA Jetson Thor 工作负载

资料来源：NVIDIA，爱建证券研究所 资料来源：NVIDIA，爱建证券研究所
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Tesla Dojo D1
7nm 工艺，645mm² 集成 500 亿晶体管，支持 BF16/CFP8 算力

362 TFLOPS，FP32 算力 22.6 TFLOPS，TDP 400W。
目前暂停进展

境内

地平线-

地瓜机器人

RDK S100
大脑 CPU 采用 6 核心 Arm Cortex-A78AE，搭配 80TOPS 算力的

BPU；小脑由 4 核心 Arm Cortex-R52+MCU 组成。
2025 年 6 月发布

RDK S100P 提供 128TOPS 的算力。

部署于青龙机器人和维他动

力全地形自主移动伴随机器

人 Vbot。

黑芝麻智能

华山 A2000
7nm 工艺，其 CPU 为 16 核 Arm Cortex-A78AE ；MCU 是 6 核 Arm

Cortex-R52 LS，内置 MCU 能力达 20K+DMIP。 部署于武汉大学自主研发的

人形机器人“天问”。

武当 C1236
7nm 工艺，其 CPU 为 8 核 ARM Cortex-A78AE;可提供 32DMIPS 的

算力。

瑞芯微 RK3588
8nm 工艺，8 核 64 位大小核架构，ARM Mali-G610 MC4 GPU，搭

配 6TOPS 算力 NPU；具有 8K 视频编解码，8K 显示输出。

已应用于宇树科技、优必选

等头部企业的人形机和四足

机器人。

极海微

G32R501

实时控制 MCU

采用 Arm v8.1-M 架构设计的 Arm® Cortex®-M52 双核 CPU，工作

主频高达 250MHz，实时算力可媲美 800MHz Cortex-M7 内核产品。
目前已进入批量出货阶段，

宇树科技、广汽集团等位列

其客户名单
G32R430

编码器专用 MCU
16 位高精度 ADC、高速运、算处理、低功耗、可实现多种编码器协议。

思特威 SC533HGS

产品基于 SmartGS™-2 Plus 技术平台打造。相较于行业一般是 200

万至 300 万的像素水平，SC533HGS 的像素达到 500 万，适合大角度

全景式的拍摄，尺寸做到了行业最小，为 2.2μm。

2024 年 12 月推出

匠芯创 M7000

用国产自主高算力的 RISC-V 内核，主频高达 552MHz，内置 DSP、

FPU、HCL、Cordic、FFT、FIR、IIR 等单元，具有强大的处理性能与

高效的运行能力。

/

昆泰芯 KTM5900
支持最高 36Mbps SPI 绝对角度输出，SPI 同时可以用来配置 MTP

（多次可编程存储器）。
/

鹏瞰集成电路 TS-PON Gen2
单纤传输带宽 10Gb/s,且支持动态分配；集成了 800M 64 位的 MCU、

PWM、CAN-FD、高精度 ADC/DAC 等功能。
/

资料来源：NVIDIA，品立智芯公众号，量子位公众号，爱建证券研究所

2.3 可控核聚变：近 7 日新增 2 项招标，5 项中标
我们对中科院等离子体物理研究所和聚变新能公司近七日（0816-0822）招/中标

数据进行统计，本周新增招标 2 项，均属于 BEST；新增中标 5 项，3 项属于 EAST，

2 项属于 BEST。
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图表 12：近 7 日中科院等离子体物理研究所和聚变新能公司招标中标情况

项目 分类 类型 名称 预算金额（万元） 中标公司 中标金额（万元）

EAST

其他设备 中标 离子回旋共振加热系统离子回旋天线 / 合肥科烨电 429

其他设备 中标 诊断系统万级洁净室 / 合肥宜风空调净化 130

电源系统 中标 RMP 电源系统性能升级 / 通达电磁 268

BEST

其他 中标 编制初步设计和投资概算报告采购 / 中国中元国际工程有限公司 168

其他设备 招标 工艺排风烟囱（T 塔）（二次） 176 / /

电源系统 招标
电源系统失超保护(FDU)开关设备采

购（二次）更正
/ / /

其他设备 中标 水冷系统采购与集成 /

中国电子系统工程第四建设有限公司

和安徽省建筑设计研究总院股份有限

公司联合体

18168

资料来源：中科院等离子体物理研究所，聚变产业联合会，爱建证券研究所
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3. 重要行业数据图表
图表 13：7 月制造业 PMI 为 49.3%，位于荣枯线之下 图表 14：7 月全部工业品 PPI 同比-3.6%，环比-0.2%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 17：7 月台积电营收为 108.02 亿美元，同比+25.8% 图表 18：7 月中国集成电路产量同比+15.0%

资料来源：台积电公告，Wind，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 15：8 月 22 日 BDI 指数为 1893 点，较上周下降 图表 16：本周国内钢材库存较上周增加 25.1 万吨

资料来源：LME，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所
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图表 19：7 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 20：中国服务机器人 7 月产量同比+12.8% 图表 21：中国工业机器人 7 月产量同比+24.0%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 22：7 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 23：7 月中国机械出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 24：中国装载机 7 月销量同比+7.41% 图表 25：中国 7月液压挖掘机内销同比+17.2%，外销+31.9%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 26：7 月三元材料、磷酸锂电电池产量同比+28.3%/+52.0% 图表 27：25 年 1-7 月中国光伏新增装机容量累计同比+80.7%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所

图表 28：7 月中国稀土出口数量和均价 图表 29：8 月 22 日中国稀土价格指数 230.2

资料来源：海关总署，iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国稀土行业协会，Wind，爱建证券研究所



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 17

行业研究 2025 年 08 月 25 日

4. 风险提示
国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。
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