
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行
业
研
究 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

 
2025年 08月 24日  

行业周报  
看好  / 

 
维持   

 
 

非银行金融   

 
非银行金融   
非银行业周报（0818-0824）：券商分类评价新规出台，资本市场

活跃度持续提升  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 子行业评级 
 
证券Ⅱ 看好 

保险Ⅱ 看好 

多元金融 看好  

◼ 推荐公司及评级 
 
湘财股份 买入 

中国人寿 买入 

众安在线 增持  

相关研究报告 
 
<<东方财富 2025 年中报点评：证券

业务大幅增长，AI 战略赋能持续深

化>>--2025-08-24 

<<易鑫集团 2025 年中报点评：紧抓

结构性机会，SaaS 业务持续高速增

值>>--2025-08-24 

  
  
证券分析师：夏芈卬 
电话：010-88695119 

E-MAIL：xiama@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190523030003 

研究助理：王子钦 
E-MAIL：wangziqin@tpyzq.com 

一般证券业务登记编号：S1190124010010 

   

 

报告摘要 

 
行情回顾：1）大盘方面，本周上证指数、沪深 300指数、创业板指

涨跌幅分别为 3.49%、4.18%、5.85%。2）行业方面，申万非银涨跌幅为

2.69%，跑输沪深 300 指数 1.49pct；证券、保险、多元金融、金科涨跌

幅为 3.12%、1.36%、4.18%、7.91%。3）个股方面，券商板块光大证券

（8.46%）、华林证券（8.03%）、华鑫股份（8.02%）表现居前，保险板块

众安在线（6.88%）、阳光保险（5.66%）、中国太保（2.72%）表现居前，

多元金融板块中油资本（34.38%）、四川双马（4.76%）、浙江东方（4.57%）

表现居前。 

券商板块：截至 2025年 08月 22日，券商板块 PE-TTM估值为 23.54x，

PB-LF 估值为 1.70x；当周成交额占比为 3.74%，环比-0.23pct；当周换

手率为 13.95%，环比+1.61pct。1）经纪业务，沪深两市当周平均股基成

交额为 2.47 万亿元，环比+21.20%；新成立基金份额当周合计为 233.14

亿份。2）信用业务，沪市两融业务余额合计为 10948.37亿元，环比+4.52%；

股权质押市值为 3.00万亿元，环比+3.21%。3）投行业务，8月 IPO累计

募资 37.48亿元,8月再融资累计募资 120.31亿元。 

保险板块：截至 2025年 08月 22日，中国人寿、中国平安、中国太

保、新华保险 PEV估值为 0.76x、0.71x、0.66x、0.73x，中国人寿、中国

平安、中国太保、中国人保、新华保险 PB估值为 2.28x、1.17x、1.49x、

1.39x、2.63x；当周成交额占比为 0.33%，环比-0.12pct；当周换手率为

1.49%，环比-1.30pct；10年期国债到期收益率为 1.78%，环比+3.53bp，

750日移动平均值为 2.34%，环比-0.55bp。 

推荐标的：1）券商板块，零售业务占比较高的券商【湘财股份】。2）

保险板块，建议关注纯寿险标的【中国人寿】、科技有望充分赋能业务发

展的标的【众安在线】。 

风险提示：经济复苏不及预期、政策落地不及预期、利率大幅波动   
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一、 行情回顾 
大盘：本周上证指数、沪深 300、创业板指涨跌幅分别为 3.49%、4.18%、5.85%。 

行业：申万非银指数涨跌幅为 2.69%，跑输沪深 300指数 1.49pct；其中申万证券Ⅱ、申万保

险、申万多元金融、中证金科主题指数涨跌幅为 3.12%、1.36%、4.18%、7.91%。 

图表1：主要大盘指数走势  图表2：本周非银板块行业指数涨跌幅 

 

 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理  资料来源：IFIND，太平洋证券整理 

 

个股： 

券商板块，涨跌幅前五为光大证券（8.46%）、华林证券（8.03%）、华鑫股份（8.02%）、哈投

股份（7.60%）、信达证券（7.29%），涨跌幅后五为湘财股份（0.68%）、东方证券（0.41%）、东吴

证券（0.29%）、国盛金控（-5.52%）、中银证券（-9.21%）。 

保险板块，涨跌幅前五为众安在线（6.88%）、阳光保险（5.66%）、中国太保（2.72%）、中国

人保（2.56%）、中国人寿（1.37%），涨跌幅后五为中国平安（1.17%）、中国财险（0.71%）、新华

保险（0.36%）、中国太平（-0.48%）、友邦保险（-2.80%）。 

多元金融板块，涨跌幅前五为中油资本（34.38%）、四川双马（4.76%）、浙江东方（4.57%）、

海南华铁（4.14%）、国投资本（3.65%），涨跌幅后五为*ST仁东（-1.19%）、江苏金租（-1.20%）、

瑞达期货（-1.75%）、弘业期货（-5.48%）、南华期货（-6.68%）。 
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图表3：本周券商板块个股涨跌幅情况  图表4：本周保险板块个股涨跌幅情况 

 

 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理  资料来源：IFIND，太平洋证券整理 

 

图表5：本周多元金融板块个股涨跌幅情况 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理 
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二、 数据跟踪 

图表6：申万证券Ⅱ指数 PE、PB估值  图表7：申万证券Ⅱ指数成交额占比及换手率 

 

 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理  资料来源：IFIND，太平洋证券整理 

 

图表8：沪深两市周平均股基成交额及环比  图表9：新成立基金份额当周合计 

 

 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理  资料来源：IFIND，太平洋证券整理 
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成交额占比 换手率（  ）

      

      

    

     

     

      

      

 

    

     

     

     

     

     

     

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

沪深两市股基成交额 周 平均值（亿元） 环比（  ）
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图表10：沪市融资融券业务余额  图表11：股权质押市值及环比 

 

 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理  资料来源：IFIND，太平洋证券整理 

 

图表12：IPO募集资金及同比  图表13：再融资募集资金及同比 

 

 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理  资料来源：IFIND，太平洋证券整理；注：2025年 6月再融

资规模剔除国有行定增规模 
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股权质押市值（亿元） 环比（  ）

       

       

    

      

      

      

      

      

 

   

   

   

   

    

    

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

   募集资金（亿元） 同比（  ）

       

       

      

    

     

      

      

      

      

 

   

    

    

    

    

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

再融资募集资金（亿元） 同比（  ）
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图表14：上市险企 PEV估值  图表15：上市险企 PB估值 

 

 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理  资料来源：IFIND，太平洋证券整理 

 

图表16：申万保险Ⅱ指数成交额占比及换手率  图表17：10年期国债到期收益率及 750曲线 

 

 

 
资料来源：IFIND，太平洋证券整理  资料来源：IFIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业动态 
【中国证监会发布《关于修改<证券公司分类监管规定>的决定》】 

8 月 22 日，证监会修订发布《证券公司分类评价规定》。此次修改的总体思路，一是坚持目

标导向。对照防风险强监管促高质量发展要求，针对性突出监管目标，校正行业机构定位、提升

治理水平，发挥好监管“指挥棒”作用。二是保持总体稳定。现行证券公司分类评价制度框架总

体成熟，此次修改立足局部完善、适度优化，不对既有评价体系进行重大调整。三是加强统筹协

调。会同中国证券业协会梳理整合专项评价指标，避免重复报送、减轻行业负担。主要修改内容

包括：一是突出促进证券公司功能发挥。二是引导证券公司聚焦高质量发展。三是突出“打大打

   

   

   

   

   

   

   

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

中国人寿 中国平安 中国太保 新华保险

   

   

   

   

   

   

   

   

   

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

中国人寿 中国平安 中国太保 中国人保 新华保险

    

    

    

    

    

    

    

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

成交额占比 换手率（  ）

    

    

    

    

    

    

    

    

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

中债国债到期收益率    年    日移动平均
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恶”导向，强化综合惩戒。四是总结前期分类评价经验，明确特殊问题的处理规则。（来源：中国

证券报） 

 

【资本市场活跃度持续提升】 

从成交量视角看，自 6月 23日以来，全市场成交金额从 1.1万亿元不断往上，中间虽然略有

缩量，但增势不改。到 8月 18日，A股全市场单日成交额 2.81万亿元，再创年内新高。易观千

帆最新披露数据显示，7月份，证券服务应用月活人数已超 1.67亿，同比大增 20.89%。同花顺、

华泰证券等四家机构的应用月活人数均在千万级别，不少中小券商月活人数同比增幅更是 20%以

上。易观千帆分析指出，这反映了用户参与度增强，市场情绪已得到修复。证券服务应用的活跃

度展现了投资者对市场的参与热情。新开户数据也支持了这一点，今年 7月，上交所 A股新开户

196.36万户，较去年同期大幅增长 71%；年内累计新开户总量达 1456.14万户，同比增长 36.9%。

（来源：券商中国） 

 

重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2024 2025E 2026E 2027E 2024 2025E 2026E 2027E 
2025/08/2

2 

600095 湘财股份 买入 0.04 0.07 0.09 0.11 310.62 173.79 132.73 107.82 11.86 

601628 中国人寿 买入 3.78 3.57 3.68 3.90 11.35 12.03 11.65 11.01 42.90 

06060 众安在线 增持 0.36 0.62 0.71 0.84 56.84 32.92 28.60 24.33 20.36  
资料来源：IFIND，太平洋证券整理 
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行业周报 

P10 非银行业周报（0818-0824）：券商分类评价新规出台，资本市场

活跃度持续提升  

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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