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[Table_Title] 中报披露接近尾声，继续看好创新药 

——医药生物行业周报（2025.8.18-2025.8.22） 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 医药板块本周跑输沪深 300 指数 

2025 年 8 月 18 日至 8 月 22 日，申万医药生物指数上涨 1.05%，跑

输沪深 300 指数 3.13pct，在 31 个申万一级行业指数中排名第 29。

2025 年初至今，申万医药生物指数上涨 26.33%，跑赢沪深 300 指数

15.07pct，涨跌幅在 31 个申万一级行业指数中排名第 8。截至 2025

年 8 月 22 日，医药板块估值为 31.34 倍（TTM 整体法，剔除负值），

相对于沪深 300 估值溢价率为 151.05%。 

 本周 ST 香雪、欧林生物和透景生命等表现较好 

涨幅排名前十的个股分别为：ST 香雪（+40.39%）、欧林生物

（+38.27%）、透景生命（+29.53%）、福瑞股份（+28.23%）、立方制

药（+23.69%）、浩欧博（+22.05%）、诺思兰德（+20.80%）、多瑞医

药（+20.44%）、奕瑞科技（+17.15%）、金凯生科（+16.79%）。 

跌幅排名前十的个股分别为：力诺药包（-22.05%）、南模生物（-

17.91%）、福元医药（-17.87%）、广生堂（-17.18%）、辰欣药业（-

15.14%）、创新医疗（-14.14%）、海辰药业（-13.01%）、百诚医药（-

11.91%）、维康药业（-11.31%）、海特生物（-10.55%）。 

 重要事件 

2025 年 8 月 20 日，李强总理在北京调研生物医药产业发展时强调，

加大高质量科技供给和政策支持，着力推动生物医药产业提质升级。

2025 年 8 月 21 日，国家金融监督管理总局人身险司披露的多个对全

国人大代表建议和全国政协委员提案的答复指出，金融监管总局积极

支持商业健康保险改革试点，同时研究制定《关于提升健康保险服务

保障水平的指导意见》，推动健康保险更好发挥服务保障功能，深化健

康保险与健康产业的协同。 

 投资建议 

目前中报已经临近尾声，市场也将逐步的从关注中报业绩转移到新的

方向，2025 年下半年我们继续看好创新药、出海以及集采出清板块。

目前我国创新药进入成果兑现阶段，研发进展催化较多，且不受贸易

战影响，望持续作为 2025 年医药板块投资主线，目前部分创新药标

的涨幅较大，后续建议关注有研发催化且股价前期滞涨标的。出海领

域我们继续看好在新兴市场领域布局的企业，市场发展潜力大，且不

受贸易战影响，建议关注科兴制药。目前不同医药领域的集采持续加

速推进，部分细分赛道的集采影响已经出清，未来有望迎来新成长，

建议关注胰岛素、骨科等细分赛道以及部分仿制药企业。此外，我国

医药市场正处于集中度提升的加速期，并购重组有望加速，建议重点

关注。 

 风险提示 

医药行业政策风险，产品降价风险，研发进度不及预期风险。 
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1.本周行情回顾 

1.1 医药板块涨跌幅 

2025 年 8 月 18 日至 8 月 22 日，申万医药生物指数上涨 1.05%，跑输沪深 300 指

数 3.13pct，在 31 个申万一级行业指数中排名第 29。 

图 1：本周申万一级行业涨跌幅对比 

 

资料来源：iFind, 国元证券研究所 

2025 年初至今，申万医药生物指数上涨 26.33%，跑赢沪深 300 指数 15.07pct，涨

跌幅在 31 个申万一级行业指数中排名第 8。 

图 2：2025 年初至今申万一级行业涨跌幅对比 

 

资料来源：iFind, 国元证券研究所 
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1.2 医药板块估值水平 

截至 2025 年 8 月 22 日，医药板块估值为 31.34 倍（TTM 整体法，剔除负值），相

对于沪深 300 估值溢价率为 151.05%。 

图 3：医药板块估值水平 

 
资料来源：iFind, 国元证券研究所 

 

1.3 个股涨跌幅 

涨幅排名前十的个股分别为：ST 香雪（+40.39%）、欧林生物（+38.27%）、透景生

命（+29.53%）、福瑞股份（+28.23%）、立方制药（+23.69%）、浩欧博（+22.05%）、

诺思兰德（+20.80%）、多瑞医药（+20.44%）、奕瑞科技（+17.15%）、金凯生科

（+16.79%）。 

跌幅排名前十的个股分别为：力诺药包（-22.05%）、南模生物（-17.91%）、福元医

药（-17.87%）、广生堂（-17.18%）、辰欣药业（-15.14%）、创新医疗（-14.14%）、

海辰药业（-13.01%）、百诚医药（-11.91%）、维康药业（-11.31%）、海特生物（-10.55%）。 

表 1：A 股医药行业涨跌幅 Top10（2025.8.18-2025.8.22） 

排序 代码 名称 涨幅 top10 排序 代码 名称 跌幅 top10 

1 300147.SZ ST 香雪 +40.39% 1 301188.SZ 力诺药包 -22.05% 

2 688319.SH 欧林生物 +38.27% 2 688265.SH 南模生物 -17.91% 

3 300642.SZ 透景生命 +29.53% 3 601089.SH 福元医药 -17.87% 

4 300049.SZ 福瑞股份 +28.23% 4 300436.SZ 广生堂 -17.18% 

5 003020.SZ 立方制药 +23.69% 5 603367.SH 辰欣药业 -15.14% 

6 688656.SH 浩欧博 +22.05% 6 002173.SZ 创新医疗 -14.14% 

7 430047.BJ 诺思兰德 +20.80% 7 300584.SZ 海辰药业 -13.01% 

8 301075.SZ 多瑞医药 +20.44% 8 301096.SZ 百诚医药 -11.91% 

9 688301.SH 奕瑞科技 +17.15% 9 300878.SZ 维康药业 -11.31% 

10 301509.SZ 金凯生科 +16.79% 10 300683.SZ 海特生物 -10.55% 

资料来源：iFind，国元证券研究所 
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2.重要事件 

2025 年 8 月 20 日，李强总理在北京调研生物医药产业发展时强调，加大高质量科

技供给和政策支持，着力推动生物医药产业提质升级。要加强原始创新和关键核心技

术攻关，发挥政府和市场两方面作用，充分调动各类资源，凝聚创新合力，尽快取得

更大突破。要注重运用人工智能全面赋能产业发展，提高药物研发、临床试验、诊断

治疗、生产流通等环节智能化水平。要强化产品研发、审评审批、管理使用等政策衔

接和协同配合，优化药品集采和谈判议价机制，加大高水平创新药应用指导力度。要

依靠创新促进中医药振兴发展，充分运用现代科学的理论、技术、材料等，深化中医

药基础理论、诊疗规律、作用机理的研究阐释，丰富治疗方法，推进中医药现代化、

产业化。 

2025 年 8 月 21 日，金融监管总局人身险司披露的多个对全国人大代表建议和全国

政协委员提案的答复指出，金融监管总局积极支持商业健康保险改革试点，鼓励并推

动部分地方先行开展试点探索，在打通数据壁垒、加强慢性病保障、构建多层次护理

保障体系等方面，希望形成一批可复制可推广的做法，以点带面，积累经验，为制度

设计提供更具操作性的实践参考。金融监管总局表示，正在研究制定《关于提升健康

保险服务保障水平的指导意见》，拟从推动供需更加适配、提升行业经营能力、加强

健康保险监管、优化健康保险发展环境等方面，提出健康保险下一步发展路径，进一

步明确健康保险各险种的发展重点方向和任务，夯实行业基础能力，推动健康保险更

好发挥服务保障功能，深化健康保险与健康产业的协同。 

 

3.行业观点 

目前中报已经临近尾声，市场也将逐步的从关注中报业绩转移到新的方向，2025

年下半年我们继续看好创新药、出海以及集采出清板块。目前我国创新药进入成果

兑现阶段，研发进展催化较多，且不受贸易战影响，望持续作为 2025 年医药板块

投资主线，目前部分创新药标的涨幅较大，后续建议关注有研发催化且股价前期滞

涨标的。出海领域我们继续看好在新兴市场领域布局的企业，市场发展潜力大，且

不受贸易战影响，建议关注科兴制药。目前不同医药领域的集采持续加速推进，部

分细分赛道的集采影响已经出清，未来有望迎来新成长，建议关注胰岛素、骨科等

细分赛道以及部分仿制药企业。此外，我国医药市场正处于集中度提升的加速期，

并购重组有望加速，建议重点关注。 

 

4.风险提示 

医药行业政策风险：近几年医药行业政策发布密集，不确定性较大，对行业影响深远； 

产品降价风险：近几年集采政策持续推进，产品如果进入集采目录，则面临降价，降
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价可能会导致相应公司销售额增长不及预期； 

研发进度不及预期风险：医药行业以创新为驱动，目前行业内在研的药品和器械等较

多，且市场关注度较高，如果研发进度不及预期，则会对行业和公司长期发展造成一

定影响。 
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