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[Table_Title] Deepseek V3.1 发布，卫星发射持续推进  

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.8.18-2025.8.24）上证综指上涨 3.49%，深证

成指上涨 4.57%，创业板指上涨 5.85%。本周申万通信上涨

10.84%。考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续

推动行业发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.8.18-2025.8.24）通信板块三级子行业中，

通信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 17.14%，通信线缆及配

套最低，涨幅为 1.19%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2025.8.18-2025.8.24）通信板块涨幅板块分析方

面，中兴通讯（ 32.21%）、锐捷网络（ 32.17%）、德科立

（30.87%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

算力产业链：Deepseek V3.1 发布，根据深度求索官方公众号信息，

Deepseek V3.1 使用了 UE8M0 FP8 Scale 的参数精度，是针对下一

代国产芯片设计。从模型性能升级方向来说，使用者可通过按钮进行

思考或非思考模式的选择（混合推理架构）、思考使用时间的缩短

（思考效率的提升）和更强的 Agent 能力（通过 post-training 优化实

现的工具使用和垂类智能体任务中的表现较大提升）。我们认为，随

国内头部大模型的基础硬件国产化，证明国产硬件能力已充分够用，

亦表明国内算力硬件供应商未来将获得更多机会，推荐关注国产算力

的基础硬件链。 

卫星互联网：随着国内各星座进入常态化组网阶段，卫星全链的推进

节奏持续加速。下半年随着火箭运力及成本瓶颈的大幅缓解，载荷性

能在带宽、延迟、能耗、安全等方面性能的显著优化，卫星的下游场

景有望拓宽，推荐重点关注。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 10.84% 

本周（2025.8.18-2025.8.24）上证综指上涨 3.49%，深证成指上涨 4.57%，创业板

指上涨 5.85%。本周申万通信上涨 10.84%。 

图 1：本周申万通信上涨 10.84% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2025.8.18-2025.8.24）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨幅

度最高，涨幅为 17.14%，通信线缆及配套最低，涨幅为 1.19%，本周各细分板块

主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 17.14% 

通信应用增值服务(申万) 7.17% 

通信终端及配件(申万) 5.96% 

通信工程及服务(申万) 4.19% 

其他通信设备(申万) 1.73% 

通信线缆及配套(申万) 1.19% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 32.21% 

本周（2025.8.18-2025.8.24）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

80.80%、11.20%和 8.00%。其中，涨幅板块分析方面，中兴通讯（32.21%）、锐

捷网络（32.17%）、德科立（30.87%）涨幅分列前三。 

图 2：本周中兴通讯领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.8.18-2025.8.24） 

2.1 我国成功发射卫星互联网低轨 09 组卫星 

2025 年 8 月 17 日 22 时 15 分，我国在太原卫星发射中心使用长征六号改运载火

箭，成功将卫星互联网低轨09组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务

获得圆满成功。 

此次任务是长征系列运载火箭的第 590 次飞行。长征六号改运载火箭由中国航天科

技集团有限公司八院抓总研制，全箭为两级半构型，满足单星、多星的串联、并联、

堆叠、壁挂、搭载等多样化密集发射需求。 

回顾 GW 星座的发射历程： 

2024 年 12 月 16 日，“一箭十星”完成首批组网发射，迈出星座建设第一步； 

2025 年 2 月 11 日，低轨 02 组卫星顺利升空； 

4 月 29 日，低轨 03 组卫星发射成功； 

6 月 6 日，低轨 04 组卫星发射成功； 

7 月 27 日与 7 月 30 日，第五、第六批次相继发射，实现“三天两发”的高密度组

网节奏。 

8 月 4 日，低轨 07 组卫星发射成功； 

8 月 13 日，低轨 08 组卫星发射成功。 
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8 月 17 日，低轨 09 组卫星发射升空。 

GW 星座是我国第一个巨型卫星互联网计划，也是我国首个空天一体 6G 互联网计

划。其包含两个子星座：GW-A59 和 GW-A2 星座，形成覆盖全球的互联网卫星星

座，未来将推出手机直连卫星通信模式。GW 星座共计规划发射 12992 颗卫星，其

中 GW-A59 子星座 6080 颗，分布在 500km 以下的极低轨道；GW-A2 子星座 6912

颗，分布在 1145km 的近地轨道。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 17 亿人工智能设备大单，中兴通讯份额过半 

8 月 18 日消息，中国移动 2025 年至 2026 年人工智能通用计算设备（推理型）集

中采购项目标包 1、2、3、4 公示中标候选人。 

相比之前已公示的包 5 和包 6，本次 4 个标包均为 CUDA 生态设备，总计含税价超

17 亿元，堪称一块“大蛋糕”。一共 3 家厂商中标：中兴通讯、新华三集团、浪潮

计算机。 

其中，中兴通讯中标了包 1、包 2、包 3，并在规模最大的包 3 中一举斩获 70%份

额，带动整体中标份额超过50%，订单金额约8.85亿元，成为本次集采的大赢家。 

中国移动作为领军运营商，其项目集采对供应商要求极为严格，堪称行业“风向

标”。 

入围本次集采的厂家，无疑都是人工智能设备领域的佼佼者。通过本次集采可以看

到，中兴通讯战略布局人工智能，已经具备了业界第一流的产品技术实力。另外中

标的两个厂家新华三集团和浪潮计算机，也都是人工智能设备领域的“熟面孔”，

实力不俗。 

本次人工智能设备集采，正值中国移动战略布局人工智能的关键时刻，更加意义非

凡。就在上月，中国移动旗下的中移九天人工智能科技（北京）有限公司（九天人

工智能研究院）揭牌，肩负着打造一流的人工智能科技公司的新使命，通过公司与

研究院的“一门两牌”机制，致力于实现一流的人工智能核心技术原始创新和一流

的人工智能创新成果转化，致力于成为国家人工智能整体布局的中坚力量，推动中

国移动人工智能应用水平步入全球科技公司前列。 

中兴通讯大份额中标背后，是正在以智算为战略主航道，向着“成为网络连接和智

能算力的领导者”的愿景目标坚定迈进。据悉，中兴通讯深度布局自研芯片、人工

智能服务器、超大规模集群、智算一体机等产品，以扎实的端到端创新能力，打造

全栈国产化智算产品，筑牢自主创新根基。 

就在上月举办的 2025 世界人工智能大会上，中兴通讯参与联合打造的“分布式

OCS 全光互连芯片及超节点应用创新方案”荣获 2025 世界人工智能大会最高奖—

—SAIL 奖（卓越人工智能引领者奖）。该方案打造了国内首个光互连光交换 GPU

超节点，构建超低延迟、超高带宽可扩展 GPU 算力网络，能够高效适配各类大模

型算力需求，实现全栈自主可控，全力助推我国人工智能算力基础设施的跨越式发

展。 

https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BB%A5%C1%AA%CD%F8
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=6G
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CA%D6%BB%FA
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CE%C0%D0%C7%CD%A8%D0%C5
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D6%D0%B9%FA%D2%C6%B6%AF
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%C8%CB%B9%A4%D6%C7%C4%DC
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D6%D0%D0%CB
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D0%C2%BB%AA%C8%FD
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BC%C6%CB%E3%BB%FA
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D4%CB%D3%AA%C9%CC
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CD%F8%C2%E7
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B7%FE%CE%F1%C6%F7
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D7%D4%D6%F7%B4%B4%D0%C2
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人工智能的时代已经到来，正在深刻地变革经济社会。中国移动本次人工智能设备

集采，是整个产业繁荣发展的一个缩影。在项目落地的背后，中兴通讯等厂家为人

工智能设备的高质量规模交付、中国移动智算生态的构建，已经做好了准备。（信

息来源：C114 通信网） 

 

2.3 一箭 7 星，中科宇航力箭一号遥十运载火箭发射成功 

8 月 19 日消息，2025 年 8 月 19 日 15 时 33 分，力箭一号遥十运载火箭在东风商

业航天创新试验区发射升空，采用“一箭 7星”的方式，将搭载的中科卫星 05星，

多功能试验二号卫星 01 星、02 星、03 星（天拓六号卫星），天雁 26 星，

ThumbSat-1 卫星，ThumbSat-2 卫星共 7 颗卫星顺利送入预定轨道，飞行试验任务

获得圆满成功。 

据了解，力箭一号是四级固体运载火箭，采用固体燃料发动机，无需复杂加注流程，

可实现“快速发射、随时待命”，显著缩短发射准备周期（从任务确认到发射仅需

数月）。力箭一号是中国科学院力学研究所抓总、中科宇航公司参与研制的首型固

体运载火箭。 

此次任务是力箭一号运载火箭的第 8 次飞行。力箭一号作为中小型卫星发射的首选

火箭，在民商火箭发射服务市场占有率稳居第一，已累计将70颗卫星精准送入预定

轨道，入轨载荷总质量超 7 吨。未来将进一步满足全球卫星多样化高密度发射需求，

后续具备单次超 50 颗星的应用发射能力。 

本次任务火箭的总装测试、星箭对接等环节，在位于东风商业航天创新试验区的中

科宇航力箭火箭总装测试厂房完成，首次实现火箭总装、测试、发射一体化，大幅

缩短火箭整体的总装与测发周期。 

另外，中科卫星 05 星由中科卫星科技集团有限公司投资研制，主要载荷为 X 波段

合成孔径雷达，成像分辨率优于 1 米，最大观测幅宽超 300km。卫星在极地、海洋

等广域宽幅观测场景下的业务能力突出，可提供全极化 SAR 载荷数据服务。天雁

26 星由上海埃依斯航天科技有限公司与河南理工大学联合研制，是陕西诺维北斗信

息科技股份有限公司的一颗轻小型化可见光+红外对地遥感商业卫星。 

ThumbSat 卫星由墨西哥 ThumbSat 有限责任公司负责研制，隶属一项致力推动航

天技术大众化、小型化与低成本化的创新性商业航天计划。此次成功发射墨西哥卫

星也为我国开展更广泛的国际合作提供了无限可能，彰显了国际发射市场对力箭一

号运载火箭的性价比和可靠性，以及强履约能力的高度认可。 

据悉，中科宇航是国内唯一多次实现外星搭载发射的民商火箭公司，发射服务业务

覆盖中国、欧洲、北美、南亚、中东等国家和区域。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.4 垣信卫星 7.2 亿元火箭发射项目公示中标候选人 

8 月 20 日消息，7 月 21 日，上海垣信卫星科技有限公司发布 2025 年运载火箭发射

服务采购项目的招标公告，该项目总预算达 13.36 亿元人民币，招标的核心内容是

https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B2%E2%CA%D4
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%C0%D7%B4%EF
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BA%BD%CC%EC%BF%C6%BC%BC
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D5%D0%B1%EA
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2025 年的 7 次运载火箭发射服务，具体包括包一的 4 次一箭 10 星和包二的 3 次一

箭 18 星的发射任务，7 次发射将累计完成 94 颗卫星发射。 

其中，包一预算约 6.16 亿元，包二预算约 7.2 亿元。 

据悉，本项目包二于 8月 14日公布了三位中标候选人，分别是蓝箭航天空间科技股

份有限公司、北京天兵科技有限公司、北京中科宇航技术有限公司。交付周期为自

合同签订之日起至 2026 年 3 月。 

按照此前招标要求，包二的一箭 18 星要求投标产品须具有 800 公里近极轨道不小

于 4.8 吨的运载能力，并设定了须在 2025 年 12 月底前完成首飞的要求。 

然而，与包二情况不同的是，8 月 11 日，垣信卫星发布了包一项目的招标失败公告，

原因是截至投标截止时间，递交投标文件的供应商不足 3 家，不符合法定开标条件。 

同日，垣信卫星启动了包一项目的第二次公开招标，招标内容与第一次保持一致。 

但是 8月 19日的公告显示，包一第二次招标同样因报名供应商数量不足三家而失败

告终。 

据悉，垣信卫星在今年 2 月曾两次发布千帆卫星发射服务招标，计划采购 9 次一箭

18 星的火箭发射服务，但均因投标人不足 3 家而失败。此次招标是在前两次招标失

败的后再次启动。 

作为中国首个进入正式组网阶段的巨型低轨商业卫星星座，千帆星座计划分三期建

设：一期部署 648 颗卫星，提供区域网络覆盖；二期部署 1296 颗卫星，实现全球

网络覆盖；三期规划超过 1.5 万颗卫星，提供多元融合服务。这一卫星星座的部署

需要稳定的发射支持，以确保按时完成组网计划。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.5 DeepSeek 开源 V3.1：Agent 新纪元开启，哪些企业会受益？ 

2025 年 8 月 19 日，DeepSeek 在 Hugging Face 平台正式开源新一代大模型

DeepSeek-V3.1，并于 8 月 21 日面向全球开发者发布完整版本。官方将其定位为

“迈向 Agent（智能体）时代的第一步”，通过 Post-Training 优化显著提升了工具

使用与智能体任务能力，同时宣布 API 价格调整及国产芯片深度适配方案，引发行

业震动。 

01 技术升级：更强记忆、更优架构、更稳工具调用 

更强大的记忆能力：相比 V3 版本 64K 的上下文窗口，新一代模型将处理能力提升

至 128K，可处理相当于 30 万汉字的长文本，为长文档分析、复杂代码生成和深度

多轮对话提供了巨大支持。这一升级使得模型在工具调用、函数执行及复杂推理任

务中的表现提升约 40%，特别是在数学证明、编程协作与多模态任务规划方面展现

出色能力。 

架构设计升级，有助于智能体调试和优化：DeepSeek-V3.1 实现了从单一推理模式

向双模式架构的升级。原来的架构相对单一，更多是基于传统的 Transformer 架构

进行优化，主要侧重于文本生成和基础问答等功能，对于智能体所需的复杂任务处

https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CD%F8%C2%E7
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%C8%DA%BA%CF
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理、多步骤推理以及工具协同等方面的支持较为有限。而此次升级后的 API 体系同

步升级为双模式架构，将能够更好地满足不同场景的需求：DeepSeek-Chat（非思

考模式）：延续了原版本的快速响应特性，适用于即时响应场景，如客服对话、简

单信息查询等，能快速给出简洁准确的答案；而新增的 DeepSeek-Reasoner（思

考模式）支持完整思维链推导，在面对复杂的逻辑推理、问题拆解、方案设计等任

务时，会像人类一样逐步分析问题，展现出清晰的思考过程。这不仅提高了复杂问

题解答的准确性和透明度，更让开发者能够调试和优化智能体的决策逻辑，这对于

构建高可信度的应用至关重要。 

更强大的工具调用能力，使智能体更可靠地与企业内部交互：原来的模式较为简单，

主要是单一的交互模式，在工具调用时缺乏严格的格式约束和多样化的适配能力，

容易出现输出格式混乱、与其他系统对接不畅等问题。而此次DeepSeek-V3.1 在原

有标准 Function Calling 基础上，新增了 strict 模式的支持。同时，模型兼容

Anthropic API 格式，可无缝接入Claude Code 开发生态，在此模式下，模型能严格

保证输出格式完全符合开发者预定义的参数 schema，极大消除了格式错误或参数

缺失等常见问题，使得智能体能够可靠地与企业内部 API、数据库等进行交互，为

生产环境的稳定部署奠定了基础。 

02 UE8M0 FP8 格式：哪些企业会受益？ 

根据 DeepSeek 官方信息，DeepSeek-V3.1 使用了一种名为 UE8M0 FP8 Scale 的

参数精度格式。DeepSeek 官微在置顶留言里表示，UE8M0 FP8 是针对即将发布的

下一代国产芯片设计。 

什么是 “UE8M0 FP8”？ 

这一概念，可以拆分成前后两个部分来解释： 

第一，前面的部分 UE8M0，是 MXFP8 路径里的“缩放因子”。MXFP8 是 Open 

Compute Project 在 2023 年发布的《Microscaling (MX) Formats Specification v1.0》

里定义的 8 bit 微缩块格式。 

第二，后面的部分 FP8，是 Float8 的简称，即用 8 位二进制数表示浮点数，主要用

于深度学习的训练和推理。相比传统的 FP32（32 位浮点数）或 FP16（16 位浮点

数），FP8 显著降低了显存占用和计算资源需求，同时通过优化设计（如动态范围

调整）维持了较高的精度。这种设计能够减少芯片计算单元的冗余，提高计算效率，

同时降低显存占用（相比 FP16 降低 50%-75%），从而支持更大的批次（batch 

size）或更长的上下文长度。FP8 对国产芯片的使用效率提升显著，将进一步缩小

与 NV 芯片的效率/成本差距，大大增加国产芯片的可用性。（信息来源：36Kr） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.8.18-2025.8.24） 

本周通信板块公司重点公告： 
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表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300620.SZ 光库科技 披露中报 20250818 
2025 中报：营业收入 5.97 亿元，同比去年 41.58%；归母净利润 5186.97 万元，

同比去年 70.96%；基本每股收益 0.21 元。 

603083.SH 剑桥科技 披露中报 20250819 
2025 中报：营业收入 20.35 亿元，同比去年 15.48%；归母净利润 1.21 亿元，同

比去年 51.12%；基本每股收益 0.45 元。 

301191.SZ 菲菱科思 披露中报 20250820 
2025 中报：营业收入 7.22 亿元，同比去年-12.39%；归母净利润 2188.37 万元，

同比去年-71.32%；基本每股收益 0.32 元。 

688418.SH 震有科技 披露中报 20250820 
2025 中报：营业收入 3.50 亿元，同比去年-6.82%；归母净利润-4759.41 万元，

同比去年-715.80%；基本每股收益-0.25 元。 

002396.SZ 星网锐捷 披露中报 20250822 
2025 中报：营业收入 88.86 亿元，同比去年 21.76%；归母净利润 2.12 亿元，同

比去年 69.32%；基本每股收益 0.36 元。 

002463.SZ 沪电股份 披露中报 20250822 
2025中报：营业收入84.94亿元，同比去年56.59%；归母净利润16.83亿元，同

比去年 47.50%；基本每股收益 0.88 元。 

300054.SZ 鼎龙股份 披露中报 20250822 
2025 中报：营业收入 17.32 亿元，同比去年 14.00%；归母净利润 3.11 亿元，同

比去年 42.78%；基本每股收益 0.33 元。 

301165.SZ 锐捷网络 披露中报 20250822 
2025 中报：营业收入 66.49 亿元，同比去年 31.84%；归母净利润 4.52 亿元，同

比去年 194.00%；基本每股收益 0.57 元。 

600498.SH 烽火通信 披露中报 20250823 
2025 中报：营业收入 111.17 亿元，同比去年-19.73%；归母净利润 2.87 亿元，

同比去年 32.02%；基本每股收益 0.24 元。 

688387.SH 信科移动 披露中报 20250823 
2025 中报：营业收入 25.37 亿元，同比去年-15.21%；归母净利润-6173.88 万

元，同比去年-0.54%；基本每股收益-0.02 元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.8.25-2025.8.31） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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