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相关报告

投资要点：

 行情回顾及估值：本周（12/13-12/17）申万计算机行业上涨1.21%，跑

赢沪深300指数3.20个百分点，在申万31个行业中排名第9名；申万计算

机板块12月累计上涨0.60%，跑输沪深300指数1.94个百分点，在申万行

业中排名第20名；申万计算机板块年初至今上涨0.34%，跑赢沪深300指
数5.27个百分点，在申万行业中排名第20名。

 产业新闻：1、工业和信息化部召开新闻发布会，介绍《“十四五”促

进中小企业发展规划》有关情况。到2022年底，组织100家以上工业互

联网平台和数字化转型服务商为10万家以上中小企业提供数字化转型

服务，推动10万家中小企业业务“上云”。2、工业和信息化部近日印

发通知，组织开展工业领域数据安全管理试点工作。3、国际权威机构

Gartner发布最新报告，全面评估全球顶级云厂商整体能力。阿里云IaaS
基础设施能力拿下全球第一，在计算、存储、网络、安全四项核心评比

中均斩获最高分，这也是中国云首次超越亚马逊、微软、谷歌等国际厂

商。4、甲骨文周三表示，甲骨文已经在欧洲的德国、荷兰、法国、英

国和瑞士拥有云区域。包括这两个新云区域，该公司将在全球36个地区

拥有云区域，并计划到明年年底再增加8个。该公司已经与欧洲的潜在

客户签订了合同，并计划在法国和西班牙开设第二个云区域。

 周观点：展望明年，建议把握我国数字化发展机遇，关注高景气、具备

成长确定性领域。云计算中长期看SaaS渗透率提升、短期看上游服务器

复苏，关注浪潮信息（000977）、宝信软件（600845）、广联达（002410）、
金山办公（688111）、用友网络（600588）等。人工智能赋能企业降本

增效，自动驾驶、教育等场景不断深化，潜在市场巨大，关注科大讯飞

（002230）、大华股份（002236）、海康威视（002415）等。证券IT受
益资本市场改革红利释放，增量空间可期，关注恒生电子（600570）等。

网络安全利好政策频出，新兴安全市场需求加大，关注奇安信 -U
（688561）、启明星辰（002439）、绿盟科技（300369）等。

 风险提示：政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及

预期；行业竞争加剧等。
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一、行情回顾

本周（12/13-12/17）申万计算机行业上涨 1.21%，跑赢沪深 300 指数 3.20 个百分点，在

申万 31 个行业中排名第 9 名；申万计算机板块 12 月累计上涨 0.60%，跑输沪深 300 指

数 1.94 个百分点，在申万行业中排名第 20 名；申万计算机板块年初至今上涨 0.34%，

跑赢沪深 300 指数 5.27 个百分点，在申万行业中排名第 20 名。

图 1：申万计算机板块年初至今行情走势（截至 2021 年 12 月 17 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 12 月 17 日）

序号 代码 名称 周涨跌幅 月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801160.SL 公用事业 6.54 9.44 31.98

2 801760.SL 传媒 6.30 10.89 -3.56

3 801720.SL 建筑装饰 4.17 8.68 17.32

4 801970.SL 环保 3.88 3.61 21.69

5 801950.SL 煤炭 3.16 11.94 45.13

6 801230.SL 综合 2.54 2.71 11.36

7 801770.SL 通信 2.33 1.19 2.44

8 801040.SL 钢铁 1.44 3.29 36.33

9 801750.SL 计算机 1.21 0.60 0.34

10 801710.SL 建筑材料 0.91 8.77 0.71

11 801140.SL 轻工制造 0.49 3.89 6.52

12 801890.SL 机械设备 0.44 0.62 15.03

13 801790.SL 非银金融 -0.05 5.94 -17.16

14 801960.SL 石油石化 -0.23 5.93 21.58

15 801740.SL 国防军工 -0.58 -3.82 8.01

16 801210.SL 社会服务 -0.58 8.66 -14.41
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17 801030.SL 基础化工 -0.65 -0.08 37.02

18 801130.SL 纺织服饰 -0.66 -0.44 1.30

19 801180.SL 房地产 -0.71 4.72 -13.52

20 801170.SL 交通运输 -0.88 3.76 0.32

21 801730.SL 电力设备 -1.38 -4.55 54.39

22 801010.SL 农林牧渔 -1.87 0.49 -10.83

23 801080.SL 电子 -2.18 -0.33 14.35

24 801780.SL 银行 -2.22 2.00 -2.95

25 801150.SL 医药生物 -2.34 -3.13 -9.11

26 801200.SL 商贸零售 -2.69 -0.33 -5.99

27 801120.SL 食品饮料 -3.35 5.08 -5.00

28 801880.SL 汽车 -3.60 -3.65 18.61

29 801050.SL 有色金属 -3.81 -4.20 43.49

30 801110.SL 家用电器 -3.98 1.74 -23.27

31 801980.SL 美容护理 -4.15 0.16 2.37

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：申万计算机板块涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 12 月 17日）

周涨幅前十 月涨幅前十 年涨幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

300277.SZ 海联讯 44.29 002232.SZ 启明信息 126.61 300264.SZ 佳创视讯 210.65

300845.SZ 捷安高科 31.78 000503.SZ 国新健康 70.27 002268.SZ 卫士通 207.31

002253.SZ 川大智胜 30.60 300277.SZ 海联讯 35.15 300339.SZ 润和软件 177.02

000503.SZ 国新健康 30.03 002253.SZ 川大智胜 29.52 300682.SZ 朗新科技 176.28

300250.SZ 初灵信息 29.50 300235.SZ 方直科技 26.28 002232.SZ 启明信息 170.32

430090.BJ 同辉信息 28.17 300250.SZ 初灵信息 25.08 430090.BJ 同辉信息 161.07

600131.SH 国网信通 27.58 603516.SH 淳中科技 24.71 300790.SZ 宇瞳光学 135.30

002232.SZ 启明信息 25.20 300845.SZ 捷安高科 24.51 688078.SH 龙软科技 132.19

300663.SZ 科蓝软件 25.18 430090.BJ 同辉信息 20.25 300687.SZ 赛意信息 100.97

688060.SH 云涌科技 22.18 002322.SZ 理工环科 20.19 300079.SZ 数码视讯 98.93

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 3：申万计算机板块跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021年 12 月 17 日）

周跌幅前十 月跌幅前十 年跌幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

000938.SZ 紫光股份 -15.15 300508.SZ 维宏股份 -16.32 300935.SZ 盈建科 -65.12

300807.SZ 天迈科技 -11.68 000938.SZ 紫光股份 -16.16 300044.SZ *ST 赛为 -49.92

688051.SH 佳华科技 -8.59 300925.SZ 法本信息 -15.69 688229.SH 博睿数据 -47.36

688288.SH 鸿泉物联 -8.35 300790.SZ 宇瞳光学 -14.42 300271.SZ 华宇软件 -46.30

688088.SH 虹软科技 -7.52 300365.SZ 恒华科技 -13.74 300202.SZ *ST 聚龙 -45.24

600845.SH 宝信软件 -7.35 300379.SZ 东方通 -13.53 688086.SH 紫晶存储 -45.05
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二、板块估值情况

三、产业新闻

1. 工业和信息化部召开新闻发布会，介绍《“十四五”促进中小企业发展规划》有关

情况。工业和信息化部中小企业局一级巡视员叶定达在发布会上表示，“十四五”

时期，工业和信息化部将实施“中小企业数字化促进工程”。“十四五”工业和信

息化部将从推动中小企业数字化发展、网络化协同、智能化升级三个方面推动企业

转型。到 2022 年底，组织 100 家以上工业互联网平台和数字化转型服务商为 10 万

家以上中小企业提供数字化转型服务，推动 10 万家中小企业业务“上云”。（来

源：财联社）

2. 工业和信息化部近日印发通知，组织开展工业领域数据安全管理试点工作。将贯彻

落实《中华人民共和国数据安全法》《中华人民共和国网络安全法》等法律法规，

指导省级工业和信息化主管部门组织开展数据安全管理试点，督促企业落实数据安

全主体责任，加强数据分类分级管理、安全防护、安全评估、安全监测等工作，提

升数据安全防护能力。加强试点成果转化应用，完善工业领域数据安全制度规范和

工作机制，遴选一批示范企业、优秀产品和典型解决方案，形成可复制可推广的管

理模式，促进提升行业数据安全保护水平。（来源：财联社）

3. 国际权威机构 Gartner 发布最新报告，全面评估全球顶级云厂商整体能力。阿里云

IaaS 基础设施能力拿下全球第一，在计算、存储、网络、安全四项核心评比中均斩

获最高分，这也是中国云首次超越亚马逊、微软、谷歌等国际厂商。在核心产品能

688023.SH 安恒信息 -7.07 300469.SZ 信息发展 -13.53 603887.SH 城地香江 -44.47

688111.SH 金山办公 -6.74 688095.SH 福昕软件 -12.57 002912.SZ 中新赛克 -43.02

300790.SZ 宇瞳光学 -6.37 688088.SH 虹软科技 -11.93 688095.SH 福昕软件 -42.00

688246.SH 嘉和美康 -6.08 688086.SH 紫晶存储 -11.41 300168.SZ 万达信息 -40.02

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 4：申万计算机板块及其子版块估值情况（截至 2021 年 12 月 17 日）

代码 板块名称 截至日估值（倍） 近一年平均值（倍） 近一年最大值（倍） 近一年最小值（倍）

801750.SL 计算机 44.18 49.30 66.13 42.88

801101.SL 计算机设备 33.31 45.26 57.36 33.31

801222.SL 计算机应用 50.72 50.23 68.03 43.65

852225.SL 软件开发 61.10 60.23 83.31 52.84

852226.SL IT 服务Ⅲ 43.05 40.64 53.36 34.55

885362.TI 云计算 29.61 35.65 47.49 28.21

885459.TI 网络安全 40.31 43.26 53.39 36.71

885728.TI 人工智能 29.70 35.90 42.19 27.84

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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力评估中，阿里云计算项获得 96 分、存储项获得 96 分、网络项获得 95 分、安全

项获得 94 分，均为最高分，IaaS 基础设施总得分达到 96（满分均为 100 分），超

越亚马逊位居全球第一，领先优势明显。（来源：IT 之家）

4. 甲骨文周三表示，甲骨文已经在欧洲的德国、荷兰、法国、英国和瑞士拥有云区域。

包括这两个新云区域，该公司将在全球 36 个地区拥有云区域，并计划到明年年底

再增加 8 个。该公司已经与欧洲的潜在客户签订了合同，并计划在法国和西班牙开

设第二个云区域。（来源：财联社）

四、公司公告

1. 2021 年 12 月 17 日，中国长城公告，公司于 2021 年 12 月 16 日收到中国证券监督

管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《关于核准中国长城科技集团股份

有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可〔2021〕3926 号），主要内容如下：

一、核准公司非公开发行不超过 878,454,615 股新股，发生转增股本等情况导致总

股本发生变化的，可相应调整本次发行数量。二、本次发行股票应严格按照公司报

送中国证监会的申请文件实施。三、本批复自核准发行之日起 12 个月内有效。四、

自核准发行之日起至本次股票发行结束前，公司如发生重大事项，应及时报告中国

证监会并按有关规定处理。

2. 2021 年 12 月 17 日，紫光股份公告，截至 2021 年 12 月 17 日，林芝清创通过集中

竞价交易方式共减持公司 2,594,200 股股份，占公司总股本的 0.09%，减持价格区间

为 25.65 元—26.18 元。

3. 2021 年 12 月 17 日，金山办公公告，奇文 N 维拟通过询价转让、大宗交易、集中

竞价的方式减持其所持有的公司股份合计不超过 1,155.60 万股，拟减持股份占公司

总股本的比例约为 2.51%。其中通过大宗交易的方式减持股份任意连续 90 日内减持

总数不超过公司股份总数的 2%，减持期间为 2021 年 12 月 23 日至 2022 年 6 月 21

日；通过集中竞价的方式减持股份任意连续 90 日内减持总数不超过公司股份总数

的 1%，减持期间为 2022 年 1 月 11 日至 2022 年 7 月 10 日。

五、周观点

展望明年，建议把握我国数字化发展机遇，关注高景气、具备成长确定性领域。云计算

中长期看 SaaS 渗透率提升、短期看上游服务器复苏，关注浪潮信息（000977）、宝信

软件（600845）、广联达（002410）、金山办公（688111）、用友网络（600588）等。

人工智能赋能企业降本增效，自动驾驶、教育等场景不断深化，潜在市场巨大，关注科

大讯飞（002230）、大华股份（002236）、海康威视（002415）等。证券 IT 受益资本市

场改革红利释放，增量空间可期，关注恒生电子（600570）等。网络安全利好政策频出，

新兴安全市场需求加大，关注奇安信-U（688561）、启明星辰（002439）、绿盟科技（300369）

等。
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六、风险提示

政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及预期；行业竞争加剧等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告
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