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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2021年12月17日，申万环保行业当周上涨3.88%，跑赢

沪深300指数5.86个百分点，在申万31个行业中排名第4名。在当周涨幅

前十的个股里，三聚环保、清新环境和中创环保三家公司涨幅在申万环

保板块中排名前三，涨幅分别达21.96%、16.96%和15.73%。在当周跌幅

前十的个股里，清水源、百川畅银和倍杰特跌幅较大，跌幅分别达

10.57%、8.04%和6.43%。估值方面，截至2021年12月17日，申万环保板

块PE(TTM)为22.35倍。 

◼ 环保行业周观点：近期发布《“十四五”时期“无废城市”建设工作方

案》的工作目标是，到2025年，“无废城市”固体废物产生强度较快下

降，综合利用水平显著提升，无害化处置能力有效保障，减污降碳协同

增效作用充分发挥，基本实现固体废物管理信息“一张网”，“无废”

理念得到广泛认同，固体废物治理体系和治理能力得到明显提升，建议

关注固废资源化标的浙富控股（002266）、高能环境（603588）、华宏

科技（002645），受益于碳中和的垃圾焚烧标的伟明环保（603568）、

瀚蓝环境（600323）、三峰环境（601827）、绿色动力（601330），新

能源环卫装备标的宇通重工（600817），污水处理标的碧水源（300070）。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期；建设项目进度不及预期；产品价格波动

风险；碳排放权交易推进不及预期等。 
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一、行情回顾 

截至 2021 年 12 月 17 日，申万环保行业当周上涨 3.88%，跑赢沪深 300 指数 5.86 个百

分点，在申万 31 个行业中排名第 4 名；申万环保板块当月上涨 3.61%，跑赢沪深 300

指数 1.07 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 13 名；申万环保板块年初至今上涨

21.69%，跑赢沪深 300 指数 26.61 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 7 名。 

图 1：申万环保行业年初至今行情走势（截至 2021 年 12 月 17 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

表 1：申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 12 月 17 日） 

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801010.SL 农林牧渔 -1.87 0.49 -10.83 

2 801030.SL 基础化工 -0.65 -0.07 37.02 

3 801040.SL 钢铁 1.44 3.29 36.33 

4 801050.SL 有色金属 -3.81 -4.20 43.49 

5 801080.SL 电子 -2.18 -0.33 14.35 

6 801110.SL 家用电器 -3.98 1.74 -23.27 

7 801120.SL 食品饮料 -3.35 5.08 -5.00 

8 801130.SL 纺织服饰 -0.66 -0.44 1.30 

9 801140.SL 轻工制造 0.49 3.89 6.52 

10 801150.SL 医药生物 -2.34 -3.13 -9.11 

11 801160.SL 公用事业 6.54 9.44 31.98 

12 801170.SL 交通运输 -0.88 3.76 0.32 

13 801180.SL 房地产 -0.71 4.72 -13.52 

14 801200.SL 商贸零售 -2.69 -0.33 -5.99 

15 801210.SL 社会服务 -0.58 8.66 -14.41 

16 801230.SL 综合 2.54 2.71 11.36 

17 801710.SL 建筑材料 0.91 8.77 0.71 
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截至 2021 年 12 月 17 日，申万环保行业的子板块均上涨。从当周表现来看，环境治理

板块上涨 4.12%，环保设备板块上涨 2.54%。从当月表现来看，环境治理板块上涨 4.19%，

环保设备板块上涨 0.46%。从年初至今表现来看，环保设备板块涨幅最大，涨幅为

37.59%，环境治理板块上涨 19.27%。 

在当周涨幅前十的个股里，三聚环保、清新环境和中创环保三家公司涨幅在申万环保板

块中排名前三，涨幅分别达 21.96%、16.96%和 15.73%。在当月表现上看，涨幅前十的

个股里，中创环保、江南水务和聚光科技三家公司涨幅在申万环保板块中排名前三，涨

幅分别达 36.09%、24.04%和 24.02%。从年初至今表现上看，顺控发展、*ST 节能和清

水源排前三，涨幅分别达 292.02%、200.00%和 184.64%。 

18 801720.SL 建筑装饰 4.17 8.68 17.32 

19 801730.SL 电力设备 -1.38 -4.55 54.39 

20 801740.SL 国防军工 -0.58 -3.83 8.01 

21 801750.SL 计算机 1.21 0.60 0.34 

22 801760.SL 传媒 6.30 10.89 -3.56 

23 801770.SL 通信 2.33 1.19 2.44 

24 801780.SL 银行 -2.22 2.00 -2.95 

25 801790.SL 非银金融 -0.05 5.94 -17.16 

26 801880.SL 汽车 -3.60 -3.65 18.61 

27 801890.SL 机械设备 0.44 0.62 15.03 

28 801950.SL 煤炭 3.16 11.94 45.13 

29 801960.SL 石油石化 -0.23 5.93 21.58 

30 801970.SL 环保 3.88 3.61 21.69 

31 801980.SL 美容护理 -4.15 0.16 2.37 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

表 2：申万环保子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 12 月 17 日） 

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801971.SL 环境治理 4.12 4.19 19.27 

2 801972.SL 环保设备Ⅱ 2.54 0.46 37.59 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

表 3：申万环保板块涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 12 月 17 日） 

当周涨幅前十 当月涨幅前十 当年涨幅前十 

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300072.SZ 三聚环保 21.96 300056.SZ 中创环保 36.09 003039.SZ 顺控发展 292.02 

002573.SZ 清新环境 16.96 601199.SH 江南水务 24.04 000820.SZ *ST 节能 200.00 

300056.SZ 中创环保 15.73 300203.SZ 聚光科技 24.02 300437.SZ 清水源 184.64 

300203.SZ 聚光科技 15.69 600769.SH 祥龙电业 21.29 300203.SZ 聚光科技 164.55 

301068.SZ 大地海洋 15.30 600292.SH 远达环保 15.86 300631.SZ 久吾高科 159.98 

603568.SH 伟明环保 13.11 300072.SZ 三聚环保 14.27 002645.SZ 华宏科技 151.33 

600292.SH 远达环保 11.89 603279.SH 景津环保 12.06 603279.SH 景津环保 145.98 
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在当周跌幅前十的个股里，清水源、百川畅银和倍杰特跌幅较大，跌幅分别达 10.57%、

8.04%和 6.43%。在当月表现上看，清水源、倍杰特和华宏科技跌幅较大，跌幅分别达

25.79%、14.69%和 13.76%。从年初至今表现上看，建工修复、深水海纳和太和水跌幅

较大，跌幅分别达 52.66%、51.81%和 40.45%。 

二、板块估值情况 

图 2：申万环保板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12 月 17 日） 

603279.SH 景津环保 11.54 600217.SH 中再资环 12.05 300055.SZ 万邦达 127.51 

600769.SH 祥龙电业 11.54 002205.SZ 国统股份 9.38 603324.SH 盛剑环境 110.49 

000711.SZ 京蓝科技 10.41 002573.SZ 清新环境 8.87 603568.SH 伟明环保 100.64 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

表 4：申万环保板块跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 12 月 17 日） 

当周跌幅前十 当月跌幅前十 当年跌幅前十 

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300437.SZ 清水源 -10.57 300437.SZ 清水源 -25.79 300958.SZ 建工修复 -52.66 

300614.SZ 百川畅银 -8.04 300774.SZ 倍杰特 -14.69 300961.SZ 深水海纳 -51.81 

300774.SZ 倍杰特 -6.43 002645.SZ 华宏科技 -13.76 605081.SH 太和水 -40.45 

301081.SZ 严牌股份 -6.16 300614.SZ 百川畅银 -12.92 300929.SZ 华骐环保 -37.83 

300631.SZ 久吾高科 -5.63 301081.SZ 严牌股份 -12.67 000826.SZ 启迪环境 -32.25 

300786.SZ 国林科技 -5.08 300631.SZ 久吾高科 -9.98 300815.SZ 玉禾田 -29.59 

000920.SZ 沃顿科技 -3.91 603200.SH 上海洗霸 -8.87 300899.SZ 上海凯鑫 -27.93 

002645.SZ 华宏科技 -3.42 603324.SH 盛剑环境 -8.46 300422.SZ 博世科 -25.10 

603324.SH 盛剑环境 -3.20 301030.SZ 仕净科技 -7.36 002973.SZ 侨银股份 -24.02 

000967.SZ 盈峰环境 -2.90 300055.SZ 万邦达 -7.29 300190.SZ 维尔利 -18.34 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

表 5：申万环保板块及子板块估值情况（截至 2021 年 12 月 17 日） 

代码 板块名称 
截止日估

值（倍） 

近一年平均

值（倍） 

近一年最大

值（倍） 

近一年最小

值（倍） 

当前估值距

近一年平均

值差距 

当前估值距近

一年最大值差

距 

当前估值距近

一年最小值差

距 

801970.SI 环保(申万) 22.35  19.10  24.31  14.71  17.02% -8.06% 51.94% 

801971.SI 环境治理 21.49  18.58  24.03  13.83  15.66% -10.57% 55.39% 

801972.SI 环保设备Ⅱ 29.11  23.20  29.32  19.19  25.47% -0.72% 51.69% 
 

资料来源：Wind、东莞证券研究所 
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资料来源：Wind，东莞证券研究所 

图 3：申万环境治理板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12 月

17 日） 

图 4：申万环保设备Ⅱ板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12

月 17 日） 

  

资料来源：Wind，东莞证券研究所 资料来源：Wind，东莞证券研究所 

三、产业新闻 

1. 12 月 13 日，工信部、水利部发布《国家鼓励的工业节水工艺、技术和装备目录（2021

年）》，共涉及共性通用技术、钢铁行业及石化化工行业等 14 大行业 152 个技术。

包括循环水处理技术、循环水冷却及回收利用技术、高盐废水处理技术等类别。 

2. 12 月 14 日，启动成渝地区双城经济圈碳达峰碳中和联合行动，目标是：到 2025 年，

成渝地区二氧化碳排放量增速放缓，非化石能源消费比重进一步提高，单位地区生

产总值能耗和二氧化碳排放强度持续降低，重点行业能源资源利用效率显著提升，

协同推进碳达峰碳中和工作取得实质性进展，并共同打造成渝地区双城经济圈协同

碳达峰碳中和示范区。 

3. 12 月 15 日，生态环境部等 18 部委联合印发《“十四五”时期“无废城市”建设工

作方案》。工作目标是，推动 100 个左右地级及以上城市开展“无废城市”建设，

到 2025 年，“无废城市”固体废物产生强度较快下降，综合利用水平显著提升，

无害化处置能力有效保障，减污降碳协同增效作用充分发挥，基本实现固体废物管
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理信息“一张网”，“无废”理念得到广泛认同，固体废物治理体系和治理能力得

到明显提升。 

4. 12 月 16 日，贵州省生态环境厅发布了《关于生态示范创建咨询服务专家拟吸纳入

库人员名单的公示》。围绕日常管理和技术支持工作需求，经筛选，拟吸收第一批

83 名专家纳入生态示范创建咨询服务专家库进行使用。 

5. 12 月 17 日，甘肃省生态环境厅发布了 2021 年度甘肃省生态环境保护专业职称评审

结果公示。申报人员通过小组答辩和会议评审，有 59 人通过评审，其中正高级工

程师 7 名，高级工程师 26 名，工程师 26 名。 

6. 12 月 17 日，通过《黑龙江省“十四五”生态环境保护规划》。《规划》全面总结

“十三五”全省生态环境保护工作成绩，坚持以习近平生态文明思想为指导，设定

9 方面主要任务，明确 5 项总体目标。 

7. 12 月 17 日，湖北省生态环境厅发布关于印发《湖北省 2021 年土壤污染重点监管单

位名录》的通知，共 327 家企业。 

8. 12 月 17 日，近日，吉林省生态环境厅通过积极改造与优化调试，吉林省电子政务

审批系统已成功与生态环境部搭建的全国建设项目环评统一申报和审批系统衔接，

两个系统平台的数据从此顺利互联。 

9. 12 月 17 日，河南省政府网站公布《河南省贯彻落实中央生态环境保护督察报告整

改方案》，《整改方案》对中央第五生态环境保护督察组指出的问题进行了分解，

逐项明确整改目标、整改措施、责任单位、整改时限，形成中央生态环境保护督察

整改任务清单，确定了 4 个方面的重点措施。 

10. 12 月 17 日，吉林省省政府官网公布《中共吉林省委 吉林省人民政府关于完整准确

全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的实施意见》，目标到 2030 年，二氧

化碳排放量达到峰值并实现稳中有降。 

四、公司公告 

1. 2021 年 12 月 18 日，联泰环保公告，2021 年 12 月 17 日，公司通过集中竞价交易

方式首次回购股份数量为 30,000 股，占公司总股本的比例为 0.01%，成交的最低价

为 6.89 元/股，成交的最高价为 6.90 元/股，已支付的总金额为人民币 206,900 元（不

含交易费用）。 

2. 2021 年 12 月 18 日，清新环境公告，审议通过了《关于聘任公司高级管理人员的议

案》。 

3. 2021 年 12 月 18 日，金山股份公告，审议通过了《关于高级管理人员变动的议案》、

《关于更换公司部分董事的议案》。 

4. 2021 年 12 月 18 日，永泰能源公告，2021 年 12 月 16 日，江苏省南京市中级人民

法院裁定批准公司间接控股股东永泰科技投资有限公司与控股股东永泰集团有限
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公司、海南祥源投资有限公司、海南新海基投资有限公司、永泰城建集团有限公司

五家公司实质合并重整计划，并终止永泰科技与永泰集团等五家公司实质合并重整

程序。 

5. 2021 年 12 月 18 日，深南电 A 公告，近日，公司收到《市工业和信息化局关于下

达 2021 年 8-9 月燃气发电企业财政补贴资金的通知》（深工信资金[2021]50 号）。

根据通知，深圳市政府对我市相关燃气发电企业进行市级配套补贴，对 2021 年 8-9

月全部上网电量给予市级补贴 0.1 元/千瓦时。其中，公司可获得发电成本补贴

1,632.2 万元。 

6. 2021 年 12 月 18 日，爱康科技公告，公司拟为大安市爱康新能源开发有限公司与三

峡电能有限公司指定金融机构进行贷款置换提供阶段性担保，担保金额不超过5,920

万元；公司拟为朝阳爱康电力新能源开发有限公司与三峡电能指定金融机构进行贷

款置换提供阶段性担保，担保金额不超过 5,690 万元。江苏能链科技有限公司为本

次担保提供反担保，反担保方式为连带责任保证担保。 

7. 2021 年 12 月 18 日，川能动力公告，公司与浙江华友控股集团有限公司于 2021 年

12 月 17 日在成都市签订《战略合作协议》，双方建立战略合作关系。 

8. 2021 年 12 月 18 日，绿色动力公告，审议通过了《关于海宁公司资产处置的议案》、

《关于丰城公司申请股东借款展期的议案》。 

9. 2021 年 12 月 18 日，天富能源公告，近日，公司收到新疆生产建设兵团电力集团有

限责任公司拨付的 2019 年 1-9 月部分居民同价补贴资金 31,679,950.64 元，公司将

按照《企业会计准则第 16 号——政府补助》的相关规定确认上述事项。上述资金

在 2021 年度全部计入“营业收入”科目，对公司当期经营业绩产生一定的积极影

响。 

10. 2021 年 12 月 18 日，华银电力公告，审议通过了《关于选举公司董事长的议案》、

《关于调整公司董事会提名委员会和战略委员会委员的议案》、《关于聘任公司高

级管理人员的议案》。 

五、本周观点 

近期发布《“十四五”时期“无废城市”建设工作方案》的工作目标是，到 2025 年，

“无废城市”固体废物产生强度较快下降，综合利用水平显著提升，无害化处置能力有

效保障，减污降碳协同增效作用充分发挥，基本实现固体废物管理信息“一张网”，“无

废”理念得到广泛认同，固体废物治理体系和治理能力得到明显提升，建议关注固废资

源化标的浙富控股（002266）、高能环境（603588）、华宏科技（002645），受益于碳

中和的垃圾焚烧标的伟明环保（603568）、瀚蓝环境（600323）、三峰环境（601827）、

绿色动力（601330），新能源环卫装备标的宇通重工（600817），污水处理标的碧水源

（300070）。 
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六、风险提示 

政策推进不及预期；建设项目进度不及预期；产品价格波动风险；碳排放权交易推进不

及预期等。 
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