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DeepSeek 模型升级，继续

关注“AI+”板块机会   
计算机行业“一周解码” 
  
DeepSeek-V3.1 发布，海内外大模型的密集更新有望对 AI 应用、尤其是 Agent

的发展形成坚实的支撑。上海发布《上海市加快推动“AI+制造”发展的实
施方案》，有助于加速解决数据孤岛问题，进一步推动“AI+制造”的发展。
百度 2025Q2AI 新业务收入实现快速增长，AI 商业化能力正在落地。 

支撑评级的要点 

 DeepSeek-V3.1 发布，“迈向 Agent 时代的第一步”。V3.1 的升级主要包含三
大变化：混合思考模式、更高的思考效率和更强的 Agent（智能体）能力。DeepSeek 

测试结果显示，经过思维链压缩训练后，V3.1-Think 在输出  token 数减少 

20%-50% 的情况下，各项任务的平均表现与 R1-0528 持平。同时，V3.1 在非
思考模式下的输出长度也得到了有效控制。另外，通过 Post-Training（后训练，
大语言模型训练流程中的关键阶段）优化，新模型在工具使用与编程、搜索等智
能体任务中的表现大幅提升。近期，海内外大模型领域迎来一轮密集更新，对
DeepSeek 形成了一个包围圈。但我们认为，DeepSeek 的此次升级在一定程度上
体现了大模型的演进趋势：从单点能力的突破转向系统级智能的构建。这样的转
变有望对 AI 应用、尤其是 Agent 的发展形成坚实的支撑，进而重塑 AI 开发者和
使用者的工作流。AI 应用板块的企业包括万兴科技、科大讯飞、金山办公、合合
信息、宝信软件、万达信息等。 

 《上海市加快推动“AI+制造”发展的实施方案》发布。8 月 19 日，上海发布《上
海市加快推动“AI+制造”发展的实施方案》，计划通过三年时间努力，让上海
制造业智能化发展水平进一步提升，在语料、模型、平台、场景等领域形成一批
创新成果，包括推动 3000 家制造业企业实现智能化应用；打造 10 个行业标杆模
型，形成 100 个标杆智能产品；推广 100 个示范应用场景，建设 10 个左右“AI+

制造”示范工厂；发展 5 家左右综合集成服务商，培育一批具有竞争力的专业服
务商，加快形成制造业智能化发展生态。“AI+制造”的发展离不开算力、数据
等关键要素支撑，但数据层面存在质量低、合规风险高、数据不流通等问题，且
工业模型准入门槛高、运营成本大，导致部分传统企业对接入工业模型“望而却
步”。因此，打造工业语料公共服务平台、探索多元利益分享和激励机制等措施
有助于加速解决数据孤岛问题，工业智算云平台提供的“语料包”、“算力包”
等模块化服务，也能够助力传统中小企业快速接入 AI。“AI+制造”领域的企业
包括鼎捷数智、中控技术、中望软件、索辰科技、汉得信息、能科科技等。 

 2025 年第二季度，百度 AI 新业务收入快速增长。8 月 20 日，百度发布 2025 年
第二季度财报。第二季度，百度总营收达 327 亿元，归属百度核心净利润 74 亿
元，同增 35%。受 AI 驱动，涵盖智能云在内的 AI 新业务收入增长强劲，首次超
过 100 亿元，同比增长 34%。近期，IDC 发布《中国 AI 公有云服务市场份额，
2024》报告，百度智能云连续六年排名第一。IDC 认为，百度覆盖算力、模型、
数据与应用的全栈 AI 基础设施，是令百度智能云在 AI 时代保持领先优势的关键
所在。AI 新业务收入快速增长，标志着百度从“广告依赖”转向“技术驱动”的
转型初见成效，AI 商业化能力正在落地。随着 AI 含量的不断提升，百度有望受
益于 AI 对传统业务重塑下的降本增效以及 AI 新业务体量的持续扩张。 

 公司动态： 

【索辰科技】全资子公司上海索辰数字科技有限公司拟通过支付现金方式受让北
京力控元通科技有限公司股权及/或向其增资，收购取得标的公司 51%股权，并将
其作为控股子公司纳入合并报表范围。 

【新北洋】公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 12.79

亿元，同比增长 24.04%；实现归母净利润 0.37 亿元，同比增长 114.60%。 

投资建议 

 建议关注 AI 应用方向的企业，包括万兴科技、科大讯飞、金山办公、合合信息、
鼎捷数智等。 

评级面临的主要风险 

 技术创新不及预期；政策推行不到位；下游需求景气度不稳定的风险。 
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“一周解码”——本周重点关注事件 

1、 DeepSeek-V3.1 正式发布，“迈向 Agent 时代的第一步” 

事件：8 月 19 日晚间，DeepSeek 小助手于官方群内宣布线上模型版本已升级至 V3.1。8 月 21 日下

午，DeepSeek 正式发布 DeepSeek-V3.1，称其为“迈向 Agent 时代的第一步”。 

据 DeepSeek 方面介绍，V3.1 的升级主要包含三大变化：混合思考模式、更高的思考效率和更强的

Agent（智能体）能力。V3.1 采用混合推理架构，一个模型同时支持思考模式与非思考模式。与之前

的版本相比，引人注目的是，V3.1 将上下文由原有的 64k 扩展至 128k。这意味着其能够一次性处

理的上下文长度显著提升。V3.1 也具有更高的思考效率。DeepSeek 测试结果显示，经过思维链压

缩训练后，V3.1-Think 在输出 token 数减少 20%-50% 的情况下，各项任务的平均表现与 R1-0528 

持平。同时，V3.1 在非思考模式下的输出长度也得到了有效控制，相比于 DeepSeek-V3-0324 ，能

够在输出长度明显减少的情况下保持相同的模型性能。 

另外，通过 Post-Training（后训练，大语言模型训练流程中的关键阶段）优化，新模型在工具使用

与编程、搜索等智能体任务中的表现大幅提升。在代码修复和命令行终端任务测试中，DeepSeek-V3.1

相较以往模型进步明显。编程任务方面，DeepSeek 测试结果显示，在代码修复测评 SWE 与命令行

终端环境下的复杂任务（Terminal-Bench）测试中，DeepSeek-V3.1 相比之前的 DeepSeek 系列模型

有明显提高。搜索任务方面，DeepSeek 测试结果显示，V3.1 在多项搜索评测指标上取得了较大提升。

在需要多步推理的复杂搜索测试（browsecomp）与多学科专家级难题测试（HLE）上，DeepSeek-V3.1 

性能已大幅领先 R1-0528。 

点评：近期，海内外大模型领域迎来一轮密集更新：7 月 11 日，月之暗面正式发布 KimiK2 模型并

同步开源；7 月 25 日，阶跃星辰推出最新的多模态推理模型 Step-3，阿里也发布了全新的通义千问

3 推理模型；8 月 11 日，百川智能正式发布并开源医疗增强大模型 Baichuan-M2；8 月 20 日，智谱

推出全球首个手机 Agent，由国产模型 GLM-4.5、GLM-4.5V 驱动，具备推理、代码与多模态的全能

能力。海外大模型领域中，除了 OpenAI 推出的全新旗舰 AI 模型 GPT-5，Anthropic 还发布了 Claude 

Opus4.1，谷歌也发布了新一代世界模型 Genie 3。这些密集发布的大模型对 DeepSeek 形成了一个包

围圈。但我们认为，DeepSeek 的此次升级在一定程度上体现了大模型的演进趋势：从单点能力的突

破转向系统级智能的构建，这样的转变有望对 AI 应用、尤其是 Agent 的发展形成坚实的支撑，进而

重塑 AI 开发者和使用者的工作流。 

 

2、 加快形成制造业智能化发展生态 上海实施“模塑申城·AI+制造”行动。 

事件：8 月 19 日，上海发布《上海市加快推动“AI+制造”发展的实施方案》（以下简称《实施方案》），

明确实施“模塑申城·AI+制造”行动。上海计划通过三年时间努力，让上海制造业智能化发展水平进

一步提升，在语料、模型、平台、场景等领域形成一批创新成果，包括推动 3000 家制造业企业实现

智能化应用；打造 10 个行业标杆模型，形成 100 个标杆智能产品；推广 100 个示范应用场景，建设

10 个左右“AI+制造”示范工厂；发展 5 家左右综合集成服务商，培育一批具有竞争力的专业服务商，

加快形成制造业智能化发展生态。 

《实施方案》聚焦两大方向，一是技术攻坚与生态构建，系统性地将产业生态构建与前沿技术深度

融合，一次性打通技术验证、商业闭环和产业集聚，为行业公司提供了更多落地验证场景。二是行

业应用与模式创新，《实施方案》编制“一业一策”推进方案，围绕集成电路、电子信息、汽车、高

端装备、船舶海工、航空航天、先进材料、钢铁、时尚消费品、医药制造等十大重点行业，率先打

造细分领域行业模型，为制造业企业找准切入点提供了参考。 

点评：“AI+制造”的发展离不开算力、数据等关键要素支撑，但数据层面存在质量低、合规风险高、

数据不流通等问题，且工业模型准入门槛高、运营成本大，导致部分传统企业对接入工业模型“望

而却步”。因此，打造工业语料公共服务平台、探索多元利益分享和激励机制等措施有助于加速解

决数据孤岛问题，工业智算云平台提供的“语料包”、“算力包”等模块化服务，也能够助力传统

中小企业快速接入 AI。 
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3、2025 年第二季度，百度 AI 新业务收入快速增长 

事件：8 月 20 日，百度发布 2025 年第二季度财报。第二季度，百度总营收达 327 亿元，归属百度

核心净利润 74 亿元，同增 35%。 

受 AI 驱动，涵盖智能云在内的 AI 新业务收入增长强劲，首次超过 100 亿元，同比增长 34%。百度

智能云在第二季度增长显著，云业务营收同比增长 27%。百度创始人李彦宏表示，“第二季度，智

能云业务实现健康增长，这得益于我们不断加强的全栈 AI 能力和端到端 AI 产品及解决方案。”近

期，IDC 发布《中国 AI 公有云服务市场份额，2024》报告，百度智能云连续六年排名第一。IDC 认

为，百度覆盖算力、模型、数据与应用的全栈 AI 基础设施，是令百度智能云在 AI 时代保持领先优

势的关键所在。 

点评：涵盖智能云在内的 AI 新业务收入快速增长，标志着百度从“广告依赖”转向“技术驱动”的转型

初见成效，AI 商业化能力正在落地。尽管传统搜索业务的 AI 转型给百度的业绩层面带来了短期阵

痛，但百度在 AI 领域的全栈布局、生态场景闭环与长期投入的战略定力，使其在 AI 业务领域的护

城河有望持续拓宽。随着 AI 含量的不断提升，百度有望受益于 AI 对传统业务重塑下的降本增效以

及 AI 新业务体量的持续扩张。 
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新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 1.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

8 月 22 日 英维克取得“设备机柜、服务器设备及冷却系统”专利，提升液冷安全性 金融界 

资料来源：中银证券 

 

图表 2.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

8 月 21 日 谷歌与 Meta 达成 100 亿美元云计算合同 财联社 

8 月 22 日 Meta 与谷歌签署 6 年云计算服务协议，以应对 AI 军备竞赛带来的算力需求。 腾讯新闻 

资料来源：中银证券 

 

图表 3.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

8 月 22 日 智能云连续盈利，百度坚持用 AI 重塑所有业务。 极客公园 

资料来源：中银证券 

 

图表 4.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

8 月 19 日 
上海市经济和信息化委员会、上海市发展和改革委员会、上海市国有资产监督管

理委员会印发 《上海市加快推动“AI+制造”发展的实施方案》。 

上海市经济和

信息化委员会 

8 月 22 日 白云区建成 7 个数字经济产业园和 2700 余个 5G 基站，数字经济成果显著。 贵阳网 

资料来源：中银证券 

 

图表 5.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

8 月 20 日 天融信披露 2 笔对外担保，被担保方为北京天融信网络安全技术有限公司。 
证券之星对外

担保 

8 月 21 日 

8 月 21 日，CSOP2025 网络安全运营实战大会在北京拉开序幕。多位安全专家在

大会上探讨实战安全运营新策略，分享关键基础设施防护实战经验，以构建更具

韧性的网络安全防线。 

中国新闻网 

8 月 22 日 
a16z 宣布聘请前拜登政府网络安全顾问安妮·纽伯格担任高级顾问，负责美国人

工智能、网络安全等相关工作。 
格隆汇 

资料来源：中银证券 

 

图表 6.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

8 月 12 日 

重庆市经济信息委、市通信管理局联合印发《重庆市加快推动“5G+工业互联网”

升级发展实施方案》，提出围绕推动“33618”现代制造业集群高质量发展要求，

丰富“5G+工业互联网”产业供给，计划到 2027 年，全市新增建设 30 个市级 5G

工厂。 

重庆日报 

8 月 20 日 
*ST 东通获得一项发明专利授权，专利名为“一种工业互联网跨域访问中进行权

限优化的方法”。 
第一财经 

8 月 20 日 
重庆市政府办公厅印发《重庆市做好金融“五篇大文章”实施方案》，加强对“未

来工厂”、智能工厂、工业互联网等项目的融资支持。 
财联社  

8 月 21 日 
8 月 21 日下午，青岛市护航新型工业化网络安全专项行动暨工业互联网网络安全

检查工作部署会召开。 
青岛早报 

8 月 22 日 
芜湖佳先传动轴有限公司取得一项名为“一种基于工业互联网的汽车轴承加工系

统”的专利，申请日期为 2022 年 10 月。 
证券之星 

资料来源：中银证券 
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公司动态 

【奇安信】明洛投资将其持有的奇安信 121,962,240 股（占总股本 17.80%）以 3,731,145,614.00 元的

价格协议转让给信息披露义务人 1（中电金投）。本次转让后，中电金投持股比例由 5.30%增至 23.10%，

明洛投资不再持有股份。 

【索辰科技】全资子公司上海索辰数字科技有限公司拟通过支付现金方式受让北京力控元通科

技有限公司股权及/或向其增资，收购取得标的公司 51%股权，并将其作为控股子公司纳入合并

报表范围。 

【广立微】公司于 2025 年 8 月 18 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 2.46 亿元，同比增长

43.17%；实现归母净利润 0.16 亿元，同比增长 518.42%。 

【星环科技】公司已于 2025 年 8 月 18 日向香港联交所递交 H 股发行上市申请，同日于香港联交所

网站刊登申请资料。 

【税友股份】公司于 2025 年 8 月 20 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 9.22 亿元，同比增

长 13.25%；实现归母净利润 0.71 亿元，同比减少 19.52%。 

【南天信息】公司于 2025 年 8 月 20 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 45.80 亿元，同比增

长 16.75%；实现归母净利润-0.05 亿元，同比减少 119.72%。 

【安博通】董事会秘书但晨女士因个人原因辞职，辞职后不再担任公司任何职。但晨女士辞职报告

自送达董事会之日起生效。 

【拓尔思】公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 2.45 亿元，同比减少

38.36%；实现归母净利润-0.74 亿元，同比减少 223.11%。 

【新北洋】公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 12.79 亿元，同比增长

24.04%；实现归母净利润 0.37 亿元，同比增长 114.60%。 

【金山办公】公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 26.57 亿元，同比增

长 10.12%；实现归母净利润 7.47 亿元，同比增长 3.57%。 

【电科网安】公司于 2025 年 8 月 21 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 4.88 亿元，同比减

少 23.79%；实现归母净利润-1.74 亿元，同比增长 19.37%。 

【科大讯飞】公司于 2025 年 8 月 22 日公布财报。2025H1 公司实现总营业收入 109.11 亿元，同比

增长 17.01%；实现归母净利润-2.39 亿元，同比增长 40.37%。 

资料来源：公司公告 
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风险提示 

技术创新不及预期：新技术研发进展可能存在不及市场预期的风险。 

政策推行不到位：国家政策出台有望提振内需、规范行业发展，但政策出台节奏和实际落地节奏难

以预期。 

下游需求景气度不稳定的风险：全球经济形势的变化，尤其是经济增长放缓或衰退，可能导致下游

需求减弱，政府对产业政策的调整，可能对下游需求产生影响。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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