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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 从“历史经典”到“优势民生”产业，再度定调酿酒产业重要地位，鼓
励高质量发展。继 2025 年 10 月工信部发布《关于推动历史经典产业高
质量发展的指导意见（2026—2030 年）（征求意见稿）》，近期工信部、
人社部、市场监管总局再度印发《酿酒产业提质升级指导意见（2026—
2030 年）》，明确定调酿酒产业不仅与丝绸、茶叶等同为“历史经典产
业”，更是“我国传统优势产业和基础民生产业”，目标“十五五”期
间 “适应市场需求新变化，实现高质量发展”。酿酒产业在传承中华文
化、发展区域经济、推进乡村振兴、带动就业增收等方面发挥重要作用，
其中白酒自 2019 年起不再纳入“限制类”产业目录，但酿酒产业在新
时期如何发展的顶层设计一直不明晰，《指导意见》出台正逢其时。 

◼ “十五五”重点任务全面，两阶段目标明确。重点任务涵盖增强原料供
给保障能力、提升产业科技创新水平、转变产业发展方式和加强品牌文
化赋能等 7 个维度 21 项内容，第一阶段至 2028 年，提升原料种植、生
产酿造、流通消费融合发展水平，产业布局进一步优化，产区引领、园
区驱动作用继续增强，培育 3 个以上千亿级传统优势酒产区，10 个以上
百亿级特色酿酒产业园区，形成“百亿园区、千亿集群、万亿产业”发展
格局；第二阶段至 2030 年，数智化、绿色化、国际化发展水平持续提
升，形成产品种类丰富、生产流通有序、区域布局合理、产业生态健康
的产业体系。我们认为《指导意见》目标明确，指导具体，可操作性强。 

◼ 产区价值进一步放大，营造“百花齐放”酒类发展格局。文件强调增强
酿酒产业供需适配性，以高质量供给创造有效需求，发挥重点产区、产
业园区、龙头企业引领作用。截至“十四五”，2025 年国内已有 3 个千
亿级白酒产区，分别为贵州仁怀、四川宜宾、四川泸州；多个百亿级白
酒产区，分别有山西吕梁、贵州习水、四川德阳、四川成都、安徽亳州、
江苏宿迁、江苏淮安、陕西宝鸡等；另有四川遂宁、安徽霍山、湖北松
滋、甘肃陇南、浙江绍兴等数十亿级规模的特色酿酒产区。对标《指导
文件》2028 年规划目标，我们预计山西吕梁、四川遂宁、安徽六安、甘
肃陇南等产区有望实现酿酒规模的跃升突破。 

◼ 鼓励从“卖酒”向“卖生活方式”转变，支持数智化和国际化发展，部
分酒企已经践行转型，初显成效。《指导意见》鼓励酒企探索产销链接
新模式、打造多元融合新场景、拓展“酿酒+”新业态，并支持制定与国
际接轨的产品标准、推动中式酒餐融合出海，相关规划在酒企层面已见
端倪，主要体现为：①生产端加强绿色供应链及智慧产线建设，以数智
化赋能生产、库存及质量管理；②营销端加强低度化、年轻化、体验场
景化的新发展战略探索，并积极加强短视频、短剧、融合潮饮等创新营
销布局；③渠道端全面铺开五码应用，以强化渠道全流程出货管控及营
销投放精度。当前酒企的现代化改造浪潮，已步入实战深耕阶段，期待
“十五五”期间收获品牌形象重塑、文化价值创新的崭新成果。 

◼ 投资建议：我们认为酿酒产业传统与新兴并存，白酒、啤酒和黄酒发展
较为成熟，但果露酒、精酿、预调酒等新酒饮发展较为初期，威士忌、
白兰地等本土化前景亦可适度乐观。酿酒产业集中度提升和创新空间兼
具，黄酒的年轻化已经打出样本，白酒产区发展引领效应日益显现。我
们认为白酒关注周期筑底，贵州茅台通过营销改革和价格与渠道适配，
大视角看已经见底，重点推荐贵州茅台，其后推荐年内有望企稳修复估
值的古井贡酒、泸州老窖、山西汾酒、五粮液、珍酒李渡和酒鬼酒等；
啤酒关注大单品培育成功和分红稳健的品种，黄酒重视创新驱动的会稽
山和古越龙山。 

◼ 风险提示：宏观经济不及预期，食品安全风险，白酒库存去化不及预期
而业绩下修超预期。  
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1.   酿酒产业发展顶层设计出台，“十五五”提质升级 

1.1.   定调酿酒产业重要地位，从“历史经典”到“优势民生”产业 

三部门印发《酿酒产业提质升级指导意见（2026—2030 年）》（以下简称《指导意

见》），明确酿酒产业的重要地位，定调“十五五”期间“适应市场需求新变化，实现

高质量发展”的发展路线。2026 年 2 月 14 日，工信部、人社部、市场监管总局联合印

发《酿酒产业提质升级指导意见（2026—2030 年）》[工信部联消费〔2026〕17 号]，明

确酿酒产业作为我国传统优势产业和基础民生产业，在传承中华文化、发展区域经济、

推进乡村振兴、带动就业增收等方面发挥着重要作用，将深入贯彻总书记关于传统产业

转型升级的指示精神，推动酿酒产业高质量发展。其中，白酒产业从 2019 年以前被列

入“限制类”产业目录，到 2025 年以来先后明确为“历史经典产业”、“传统优势和基

础民生产业”，标志着白酒产业已步入规范化高质量发展的新阶段。白酒产业作为弘扬

中华文化、振兴特色产业、发展地方经济的重要构成，在行业整体产能过剩但优质供给

不足的背景下，四川、贵州等优质产区引领产业发展的重要性正日益凸显；国家的管理

思路，也逐步从行政式管控，转向通过市场机制为产业资源优化配置及转型升级创造有

利的政策环境。 

表1：白酒产业表述变化 

时间 产业表述 标志性政策 

2005 年 12 月-

2019 年 12 月 
限制性产业 

发改委《产业结构调整指导目录（2005 年本）》，将“白酒生产线”列入“限制类”项目。 

列入“限制类”的条目，主要针对生产能力严重过剩，工艺技术落后，不利于资源和能源

节约，不利于环境保护和生态系统恢复，以及低水平重复建设比较严重，不利于产业结

构优化升级的行业和产品。 

发改委《产业结构调整指导目录（2019 年本）》，“白酒生产线”从“限制类”中正式移除。 

2025 年 10 月 历史经典产业 
工信部消费品工业司发布《关于推动历史经典产业高质量发展的指导意见（2026-2030 年）

（征求意见稿）》，首次将酿酒与丝绸、茶叶、瓷器、中药等并列为“历史经典产业”。 

2026 年 2 月 传统优势产业 
工信部、人社部、市场监管总局联合印发《酿酒产业提质升级指导意见（2026—2030 年）》，

推动酿酒产业实现高质量发展 

数据来源：工信部、发改委官网，东吴证券研究所 

 

1.2.   规划“百亿园区、千亿集群、万亿产业”，酒企发展百花齐放 

《指导意见》明确“十五五”分阶段目标，引导产业集群化、数智化、现代化发展。

工信部产业发展指导意见作为国家产业结构调整的“风向标”和“指挥棒”，后续通常

伴随相关产业在土地 、资金、人才等要素配置上的优先支持。而本次《指导意见》明确

了“十五五”期间酿酒产区发展的量化目标，规划到 2028 年，将培育 3 个以上千亿级

传统优势酒产区、10 个以上百亿级特色酿酒产业园区，形成“百亿园区、千亿集群、万

亿产业”发展格局；规划到 2030 年，酿酒产业发展质量效益大幅提升，形成“产品种类

丰富、生产流通有序、区域布局合理的产业体系”。 
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表2：《酿酒产业提质升级指导意见（2026—2030 年）》主要内容一览 

发展目标   

时间节点 具体目标 关键指标 

到 2028 年 产业布局优化，产

区引领作用增强 

培育 3 个以上千亿级传统优势酒产区、10 个以上百亿级特色酿酒产业园区，形成“百亿园

区、千亿集群、万亿产业”发展格局。 

到 2030 年 数智化、绿色化、

国际化水平提升 

产业规模稳中有进，产能布局、产品结构持续优化，形成产品种类丰富、生产流通有序、

区域布局合理的产业体系。 

重点任务   

分类 核心举措 具体内容 

1. 原料供给 强化源头保障 加强高粱、大麦、酿酒葡萄等专用原料培育；建设标准化种植基地；完善联农带农机制，

促进原料供需精准匹配。 

2. 科技创新 推动工艺升级 支持优良菌株创制、风味品质调控等关键技术研发；加快智能温控系统、自动上甑机器人

等装备应用；开发精酿酒、特色酒等新产品。 

3. 产业结构 培育优质企业 支持骨干企业带动产业链发展；培育专精特新中小企业；打造“大产区”格局，推动跨区

域产业分工协作。 

4. 发展方式 绿色智能转型 深化人工智能应用，提升生产经营智能化水平；推广节水发酵、废水梯级利用等绿色工

艺；加快国际化标准对接。 

5. 模式业态 拓展消费场景 支持社区电商、直播带货等新业态；打造沉浸式消费体验；推动酿酒产业与文旅、家居等

跨界融合。 

6. 品牌文化 赋能价值提升 深入挖掘文化价值内涵，推动非遗技艺传承；加快品牌体系化发展，推动老字号品牌年轻

化转型。 

7. 支撑体系 完善配套建设 完善酿酒师、品酒师等职业标准；加强质量安全监管；优化要素配置和资源保障。 

工程任务   

工程名称 建设内容 

酿酒原料标准化基地发展 建设白酒、啤酒、葡萄酒、黄酒、果酒、露酒等 6 大酒种的标准化种植基地，布局贵州、四

川、山西、宁夏、甘肃、江苏、安徽等省份。 

技术工艺装备提升 覆盖研发设计、加工制造、生产管理、检验检测、质量安全等环节，加快本土酿酒微生物信

息解析、数字化酿造原酒贮存过程品质感知分析等技术更新。 

地方特色酒产区培育 东北葡萄酒、人参酒，华北清香白酒、黄酒、葡萄酒，华中清香白酒、兼香白酒、黄酒、露

酒等，华南豉香型、米香型，华东葡萄酒、啤酒、浓香白酒、黄酒等，西北葡萄酒、青稞酒、

浓香白酒等，西南浓香白酒、酱香白酒、果酒等。 

标准规范体系建设 完善饮料酒产品的标准规范，提升制酒智能化与自动化工艺装备等。 

数据来源：工信部官网，东吴证券研究所 

 

参考当前主要酿酒产区营收规模，预计“十五五”期间白酒产区多强格局进一步实

现“百花齐放”。截至“十四五”，2025 年国内规模以上酿酒产业实现营收约 8200 亿

元，其中已有 3 个千亿级白酒产区，分别为贵州仁怀市（茅台）、四川宜宾市（五粮液）、

四川泸州市（泸州老窖、郎酒）；多个百亿级白酒产区，分别有山西吕梁市（汾酒）、

贵州习水县（习酒）、四川德阳市（剑南春）、四川成都市（水井坊、邛崃酿酒产区）、

安徽亳州市（古井）、江苏宿迁市（洋河）、江苏淮安市（今世缘）、陕西宝鸡市（西

凤）等；另有四川遂宁、安徽霍山、湖北松滋、甘肃陇南、浙江绍兴等数十亿级规模的
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特色酿酒产区。对标《指导文件》2028 年“3 个以上千亿级传统优势酒产区、10 个以

上百亿级特色酿酒产业园区”的发展规划，我们预计山西吕梁、四川遂宁、安徽六安、

甘肃陇南等产区有望实现酿酒规模的跃升突破。 

图1：我国酿酒产业规模以上营业收入及同比变化  图2：我国白酒产业规模以上营业收入及同比变化 

 

 

 

数据来源：国家统计局，东吴证券研究所  数据来源：国家统计局，东吴证券研究所 

 

1.3.   全产业链转型升级，龙头酒企阔步向前 

着眼现代化、创新化的高质量产业发展，本次《指导意见》围绕增强原料供给保障

能力、提升产业科技创新水平、调整优化产业结构、转变产业发展方式、发展新模式新

业态、加强品牌文化赋能、完善产业支撑体系共 7 方面提出 21 项重点任务（详见表 2），

并聚焦酿酒原料标准化基地发展、技术工艺装备提升、地方特色酒产区培育、标准规范

体系建设 4 方面设置了工程任务，预计后续酿酒重点产区所在地方将加快迎来全产业链

升级支持相关的政策落地。 

顺应政策方向，龙头酒企争先向前，加快数智化、绿色化、年轻化、国际化转型步

伐。《指导意见》鼓励酒企探索产销链接新模式、打造多元融合新场景、拓展“酿酒+”

新业态，并支持制定与国际接轨的产品标准、推动中式酒餐融合出海，相关规划在酒企

层面已见端倪，茅五泸汾等龙头酒企自“十四五”以来即纷纷加速推进转型升级，主要

体现为：①生产端加强绿色供应链及智慧产线建设，以数智化赋能生产、库存及质量管

理；②营销端加强低度化、年轻化、体验场景化的新发展战略探索，并积极加强短视频、

短剧、融合潮饮等创新营销布局；③渠道端全面铺开五码应用，以强化渠道全流程出货

管控及营销投放精度。 

表3：部分酒企转型升级动作梳理 

酒企 转型方向 主要动作 

贵州茅台 数智化 

建设“智慧茅台”，开发 i 茅台 APP，优化线上零售触达效率；推进供应链数字化升级。通过构建采购

计划与生产需求数字化联动机制，实施动态库存管理，并利用 AI、大数据构建智能决策中枢，推动仓储

物流等环节的智能化应用。 
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绿色化 
实施绿色供应链管理，将绿色评价标准融入供应商全生命周期管理，计划推动核心供应商开展绿色认证，

并探索碳排查。 

年轻化 以“活力、创新、包容”为关键词，实现产品、文化与场景的多维创新。 

国际化 深耕“一带一路”沿线市场，推出“走进系列”产品等。 

五粮液 

数智化 
建设“灯塔工厂”，实现“5G+工业互联网”融合，构建全链路防伪溯源系统；对主品全面上线五码体

系，优化供给端数字化跟踪管理。 

绿色化 
投资建设绿色功能性食品包装新材料项目，推动包装资源的闭环循环利用；同时推进集中污水处理项目，

利用沼气发电、光伏发电等技术，打造“零碳酒企”。 

年轻化 组建“年轻化专班”，度数年轻化、外观年轻化、酒体年轻化、容量年轻化、定价年轻化 5 个维度统筹。 

国际化 开展“和美全球行”，在法兰克福、东京等国际大都市开设快闪店及体验中心。 

泸州老窖 

数智化 
白酒行业首家“灯塔工厂”，并智能包装中心灌装效率行业领先；对主品全面上线五码体系，优化供给

端数字化跟踪管理。 

绿色化 实施清洁生产改造，推广“三废”资源化利用技术，建设绿色生态园区，获得“国家级绿色工厂”称号 

年轻化 
抓住低度化、年轻化、体验场景化机遇，瞄准“Z 世代”消费人群饮酒偏好，为消费者创造更多情绪价值，

创新打造“酒+”跨界体系，创领“轻生活、轻社交”消费新范式。 

国际化 开展“让世界品味中国”全球文化之旅，赞助澳网、中网等国际顶级体育赛事。 

山西汾酒 

数智化 
打造“质慧体系”信息化系统，推进 40 余个数智化项目，实现生产管控的全程数字化管理，并延伸至

市场营销环节。 

绿色化 
获得国家级“绿色工厂”认证。通过智能水表、高效锅炉改造、烟气监测等举措，将传统线性消耗模式

重构为循环体系，实现节能减排 

年轻化 

启动“年轻化 1.0”战略，提出 7 项举措——颜值年轻化、产品表达年轻化、品质表达年轻化、文化表

达年轻化、传播形式年轻化、意见领袖年轻化、传播渠道年轻化，以实现与年轻消费者的文化共情、潮

流共识、快乐共享。 

国际化 
持续推进“国际化 1.0”，围绕品牌、文化、标准、口感、产品、价格 6 大国际化方向，重点推进海外生

产基地、设计中心及核心市场建设。 

舍得酒业 

数智化 
推进老酒战略的数智化赋能，对龙池生态酿酒车间增加现代智能监控管理体系，通过 AI 优化窖池管理，

精准控制发酵过程，实现标准化生产；对主品全面上线五码体系，优化供给端数字化跟踪管理。 

绿色化 建设生态酿酒车间，推行“绿色生产”和“低碳循环”。 

年轻化 
推出 29 度低度酒“舍得自在”，通过“基酒风味靶向遴选技术”等攻克低度酒风味流失难题，激活新

消费群体。 

国际化 开展“舍得老酒节”全球巡演，亮相法国巴黎联合国教科文总部，推动老酒出海。 

水井坊 

数智化 

与中国科学院合作开展“一号菌群”研究，解析古窖池中近 4000 种微生物，揭示酒体风味形成的科学

机理，构建全链路可溯源管理体系，严格执行双重标准；对主品全面上线五码体系，优化供给端数字化

跟踪管理。 

绿色化 在邛崃基地应用光伏发电、废水循环利用等技术，推动供应链绿色化转型。 

年轻化 推出 38 度以下低度产品，推动“光瓶酒”创新。 

国际化 依托外资股东帝亚吉欧的全球渠道，推动“非遗+国际”的传播，建设海外生产基地。 

数据来源：新华社、经济参考报、酒讯智库、华夏酒报、南方都市报等，东吴证券研究所 

 

2.   投资建议 

我们认为酿酒产业传统与新兴并存，白酒、啤酒和黄酒发展较为成熟，但果露酒、
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精酿、预调酒等新酒饮发展较为初期，威士忌、白兰地等本土化前景亦可适度乐观。酿

酒产业集中度提升和创新空间兼具，黄酒的年轻化已经打出样本，白酒产区发展引领效

应日益显现。我们认为白酒关注周期筑底，贵州茅台通过营销改革和价格与渠道适配，

大视角看已经见底，重点推荐贵州茅台，其后推荐年内有望企稳修复估值的古井贡酒、

泸州老窖、山西汾酒、五粮液、珍酒李渡和酒鬼酒等；啤酒关注大单品培育成功和分红

稳健的品种，黄酒重视创新驱动的会稽山和古越龙山。 

 

 

3.   风险提示 

宏观经济不及预期：消费意愿较弱可能压制礼赠及餐饮场景。 

食品安全风险：食品安全内部控制是公司的声誉基石，若出现食品安全事件，公司

的业绩以及形象都会遭到严重打击。 

白酒库存去化不及预期而业绩下修超预期：白酒如果去库存仍不及预期，可能对 26

年业绩仍有负面影响。 
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