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【A 股市场大势研判】

大盘冲高回落，日成交额超 3 万亿

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3800.35 -1.76% -68.03

深证成指 12295.07 -1.43% -178.10

沪深 300 4386.13 -1.49% -66.46

创业板 2723.20 -0.69% -18.93

科创 50 1272.56 0.13% 1.68

北证 50 1550.44 -2.60% -41.47

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万行业表现前五 申万行业表现后五 概念板块表现前五 概念板块表现后五

通信 1.66% 美容护理 -3.86% F5G 概念 0.46% 钛白粉概念 -3.88%

电子 -0.40% 房地产 -3.51%
共封装光学

(CPO)
0.18% 兵装重组概念 -3.63%

有色金属 -1.10% 综合 -3.14% 稀土永磁 0.10% 天津自贸区 -3.49%

公用事业 -1.25% 建筑材料 -3.05% 智能音箱 -0.27% 太赫兹 -3.40%

计算机 -1.38% 纺织服饰 -2.99% WiFi6 -0.46% 基因测序 -3.38%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周三，市场全天冲高回落，日成交额超 3 万亿。早盘三大指数集体高开，随后市场

震荡上行，午后大盘跳水回落。截至收盘，三大指数集体收绿，上证指数领跌。盘面上，

CPO 等算力硬件股维持强势，芯片股冲高回落，稀土永磁概念股表现活跃。下跌方面，地

产股展开调整。总体上个股跌多涨少，通信、电子、有色金属、公用事业和计算机等行业

表现靠前；美容护理、房地产、综合、建筑材料和纺织服饰等行业表现靠后。概念指数方

面，F5G 概念、共封装光学(CPO)、稀土永磁、智能音箱和 WiFi6 等板块表现靠前；钛白

粉概念、兵装重组概念、天津自贸区、太赫兹和基因测序等板块表现靠后。
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消息方面，国务院日前印发《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》，明确提出，

到 2027 年，率先实现人工智能与 6大重点领域广泛深度融合，新一代智能终端、智能体

等应用普及率超 70%。到 2035 年，我国全面步入智能经济和智能社会发展新阶段。工信

部印发《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》，支持电信运营商通过与

卫星企业共建、共享等模式，深入挖掘天通、北斗等高轨卫星应用潜力，推动手机等终端

设备直连卫星加快推广应用，为广大地面移动通信用户提供基于卫星的话音、短消息业务。

商务部副部长在新闻发布会上介绍，下个月，商务部还要出台扩大服务消费的若干政策措

施，统筹利用财政、金融等手段，优化提升服务供给能力，激发服务消费新增量。国家统

计局数据显示，1—7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 40203.5 亿元，同比下

降 1.7%。7 月份，规模以上工业企业利润同比下降 1.5%。

周三，市场午后跳水回落，沪指、深成指双双跌超 1%。沪深两市全天成交额 3.17 万

亿，较上个交易日放量 4865 亿。盘面上，市场热点集中在算力和芯片方向，个股跌多涨

少，全市场超 4700 只个股下跌。基本面方面，当前中国经济在外部冲击下展现韧性的同

时，有效需求不足依然是下半年经济运行的风险与挑战，仍需适时加力推出一些增量政策

巩固经济企稳向好势头。当前国内广义财政支出明显提升，后续促消费、稳基建政策有望

接续发力，或将成为后续稳内需、促信心的关键，当前基本面改善的因素正在逐步聚集，

但从量变到质变仍需要时间。市场方面，6月底以来大盘已累积较大涨幅，并且市场近期

上涨斜率加速，短期或存在整固的需求。配置方面，展望 9月，我们认为科技成长风格仍

将占优。此外，金融红利板块仍具战略配置价值，AI、国防军工、创新药等方向存在一定

的主题投资机会。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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