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 光伏支架是光伏发电系统重要的组成部分。光伏支架是光伏电站中

用于安装、摆放、承载、固定及调整光伏组件的特殊支架，其与光

伏组件、汇流箱、逆变器等核心设备共同构成光伏发电系统。光伏

支架的性能直接影响光伏电站的发电效率及投资收益，是光伏电站

的主要设备之一。光伏固定支架指光伏阵列不会跟随太阳入射角的

变化而变动，仅以固定的角度来接受太阳辐射，是目前中国最主流

的光伏支架形式。光伏跟踪支架能够根据太阳光入射角的变化而对

光伏组件的空间角度进行调整，进而增加太阳光照射到组件上的辐

射量以提高发电量。但由于跟踪支架的制造成本要高于固定支架，

在中国市场的渗透率相对较低。随着跟踪技术提升，跟踪支架造价

成本下降，跟踪支架将具有更好的经济效益，跟踪支架的应用普及

率将越来越高。

 全球光伏蓬勃发展拉动光伏跟踪支架需求提升。根据CPIA，2024年，

全球新增装机量约530GW，同比增长35.9%。在乐观情景下，预计2030

年全球光伏新增装机量将达1078GW，较2024年增长103.4%，

2024-2030年全球光伏装机量仍有较大增长空间。目前跟踪支架应用

于大型地面电站，全球跟踪支架需求取决于跟踪支架渗透率和大型

地面电站新增装机量。根据酉立智能招股说明书的数据，2024年，

全球跟踪支架市场规模约797亿元，全球跟踪支架渗透率约52%。假

设2027年全球跟踪支架渗透率提升至64%，2027年全球跟踪支架市场

规模将有望达到1,163亿元。2024-2027年，预计全球跟踪支架市场

规模年均复合增速约13.4%，全球固定支架市场规模年均复合增速约

1.0%。

 国内光伏跟踪支架头部企业国际竞争力持续增强。光伏支架行业在

整体方案设计、机械结构设计、生产工艺、跟踪控制等环节具有较

高的技术壁垒。跟踪支架全球市场集中度高，目前主要以国外厂商

主导，其中Nextracker作为全球跟踪支架龙头，连续多年出货量第

一。根据Wood Mackenzie，2024年全球跟踪支架出货量较2023年增

长20%至111GW，全球出货量首次超过百吉瓦，中信博和天合光能保

持全球前十供应商名列，中信博全球排名从2023年的第六提升至

2024年的第二，天合光能全球排名保持第六，天合光能在欧洲、拉

美、中东等重点市场出货量位于前五位。

 投资建议。建议关注具备较强规模和技术优势，成本控制能力领先

的国内光伏支架头部企业，建议关注中信博（688408）、天合光能

（688599）。

 风险提示：光伏行业周期波动的风险；市场竞争风险；主要原材料

价格大幅上涨风险。
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1.光伏支架是光伏发电系统重要的组成部分

1.1 固定支架为国内光伏电站的主要应用类型

光伏发电是利用半导体界面的光生伏特效应而将太阳光能直接转变为电能的一种

技术，光伏发电系统是将太阳光辐射能直接转换为电能的一种新型发电系统。与煤炭、

石油、天然气、核能等矿物燃料相比，太阳能光伏发电具有普遍性、无污染、丰富性、

长久性的优点。

光伏行业产业链上游主要是硅料、硅片、银浆等原材料；中游主要是电池片、组件、

逆变器、汇流箱、光伏支架、线缆、辅材等光伏系统零部件；下游主要是太阳能光伏电

站建设、运营及维护等光伏电站应用。光伏支架作为光伏电站的重要的组成部分，其性

能直接影响光伏电站的发电效率及投资收益，是光伏电站的主要设备之一。

光伏支架企业生产所需的原材料或服务包括钢材、铝材、外协镀锌加工和部分外购

部件等，其中钢材为最主要的原材料。光伏支架下游为光伏电站的开发及建设，受光伏

发电新增装机容量所驱动，光伏电站开发及建设业务受发电成本及政府支持政策及发电

成本驱动。

光伏支架行业与光伏发电应用市场相关，具有区域性特征。全球范围内，德国、西

班牙等欧洲发达国家较早实施光伏行业发展鼓励政策，市场起步较早，经历较快发展，

之后受到欧债危机、发电成本下降以及其他各国纷纷推出补贴政策支持光伏行业发展的

影响，2015 年后，光伏行业逐渐向中国、美国、日本、印度、拉美等国家转移，并得到

快速发展。在我国光伏市场的发展历程中，较早时期以光照条件较好的西部地区集中式

地面电站为主，逐渐发展至中西部、东部共同发展，分布式光伏电站与集中式光伏电站

共同发展的格局。

图 1：光伏行业上下游产业链
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光伏支架是光伏电站中用于安装、摆放、承载、固定及调整光伏组件的特殊支架，

其与光伏组件、汇流箱、逆变器等核心设备共同构成光伏发电系统。固定支架指光伏阵

列不会跟随太阳入射角的变化而变动，仅以固定的角度来接受太阳辐射，是目前中国最

主流的光伏支架形式。

光伏支架在光伏发电系统中起到支撑光伏发电组件的作用，其稳定性与否是决定光

伏电站寿命长短的关键因素。并且光伏电站整体收益的实现依靠结构设计，而结构设计

核心就是光伏支架机械设计，科学合理的机械结构不仅能够延长电站整体寿命，还能够

提高发电效益，减少后期维护成本。

资料来源：中信博募集说明书，东莞证券研究所

表 1：中信博固定支架示例

支架类型 图示 特性

无线同步可调支架

（1）通过一年内多次调节支架的倾斜角度，增

加光伏组件表面的辐照量，让光伏电站获得更好

的收益；（2）采用新型优化推杆作为驱动装置，

性能稳定、可靠。（3）在调节方式上，采用 Lora

无线信号传输配合自主开发的电机驱动程序，实

现各推杆的角度无级同步调节，调节效率高，节

省人力成本，运维费用低。

双立柱支架

（1）多种双立柱解决方案，可配合使用不同材

料和地基，结构稳定性好；工厂预装程度高，可

快速安装；（2）多样化排列方案，例如 N 型 2

排（4排）竖放（横放）、W 型 2 排（4排）竖放

（横放）等，可适应不同的电站项目；针对沙尘

暴、强风、高湿、高温、高降雪量等恶劣环境专

门设计；安装简单便捷，降低安装成本。

单立柱支架

（1）能够灵活适应不同环境和地形，例如农光

互补、渔光互补项目；（2）快速安装，工厂预

安装程度高，无需在项目地现场焊接；（3）根

据地形可充分调节连接设计，能够应对高载荷项

目所处环境的挑战。
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跟踪支架主要由结构系统（可旋转支架）、驱动系统、控制系统（包括通讯控制箱、

传感器、云平台、电控箱等部件）三大部分构成。

以中信博为例，其跟踪支架主要分为平单轴跟踪支架、斜单轴跟踪支架等产品。平

单轴产品的市场占有率较高，公司目前推出的天际、天智、天双系列跟踪系统都属于平

单轴跟踪系统。2024 年，中信博推出的天柔跟踪系统，是一款无线多点平行驱动技术与

柔性支架结合的产品。

柔性固定支架

（1）超大跨距，桩基少，空间利用率高；（2）

地形适应能力强，可适应复杂地形，施工便捷，

经济收益率高。

资料来源：中信博募集说明书，东莞证券研究所

图 2：跟踪支架系统示意图

资料来源：中信博募集说明书，东莞证券研究所

表 2：中信博跟踪支架示例

支架类型 图示 特性
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固定支架凭借着其出色的稳定性，以及较低的前期投资成本，在光伏支架市场占有

大部分的市场份额。尤其是在中国，由于早期光伏跟踪支架性能不稳定以及政府补贴较

高，固定支架在中国的应用比例较高。

跟踪支架是指能够根据太阳光入射角的变化而对光伏组件的空间角度进行调整，进

而增加太阳光照射到组件上的辐射量以提高发电量的光伏支架。但由于跟踪支架的制造

成本要高于固定支架，在中国市场的渗透率相对较低。随着跟踪技术提升，跟踪支架造

价成本下降，跟踪支架将具有更好的经济效益，跟踪支架的应用普及率将越来越高。

平单轴跟踪支

架

（1）高稳定性和耐用性：可以保证系统在恶劣环境下

长期使用；系统可以抗风速高达 200kmph 的阵风，在 5

分钟内进入大风保护位置以避免强风带来的损害；跟踪

支架部件的抗腐蚀防护等级高，可以应对各种恶劣腐蚀

环境；（2）智能控制技术：通过监控软件和通信接口

实现远程监控；拥有多种控制模式，包含了逆跟踪、雨、

雪、风以及手动等操作模式；通过对跟踪角度的调节获

得最大发电量；（3）较高的投资回报率：投资者增加

少量电站总投资，就能让发电量得到较大增加，为投资

者带来更好的投资回报率和内部收益率；（4）丰富的

产品目录：公司在现有 1P 跟踪器产品天际、天际 2和

2P 跟踪器产品天智 2 基础上，2022 年向市场推出了全

新一代 1P双排多点平行驱动跟踪系统产品“天双”，

系全球首家 1P 多点平行驱动+联动组合的跟踪系统产

品，安全运行风速可达 22m/s，减少大风保护启动频次，

有效发电时间更长。同时，天双跟踪系统拓展更灵活，

优化场地布局，可实现相同面积更高装机容量，并可减

少 20%立柱安装数量，降低系统整体成本。

柔性跟踪支架

（1）适应非标复杂地形：可适应 10m 高净空、35m 大

跨距、60%坡度安装，可匹配农光、渔光、牧光、污水

厂等多元复杂场景。（2）经济收益率高：梯形四索结

构，排布具备更高稳定性及抗扭性能，采用单组 1-6

跨，多组任意组合连接，边锚桩数量减少 50%以上，单

MW桩基数量低至 80 个，系统成本更优，经济收益率高。

资料来源：中信博募集说明书，东莞证券研究所

图 3：光伏支架市场占比变化趋势
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1.2 国内跟踪支架行业有望受益于光伏集中式电站发展

光伏支架行业与光伏发电应用市场相关，具有区域性特征。在中国光伏市场的发展

历程中，较早时期以光照条件较好的西部地区集中式地面电站为主，逐渐发展至中西部、

东部共同发展，分布式光伏电站与集中式光伏电站共同发展的格局。

2024 年，全国分布式光伏新增装机量达 118.18GW，同比增长 22.7%，新增装机占比

约 42.6%；全国集中式光伏新增装机量达 159.39GW，同比增长 32.8%，呈较快增长趋势，

新增装机占比约 57.4%，较 2023 年提高 1.9 个百分点。

“十四五”时期，国内光伏行业形成了集中式与分布式并举的发展格局。随着光伏

发电全面进入平价时代，叠加“碳中和”目标的推动以及大基地的开发模式，未来集中

式光伏电站有望迎来新一轮发展浪潮。另外，随着光伏在建筑、交通等领域的融合发展，

叠加整县推进政策的推动，分布式项目仍将保持一定的市场份额。

资料来源：CPIA，东莞证券研究所

图 4：中国集中式、分布式光伏新增装机量占比
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分布式光伏电站项目地往往存在项目场地有限、光照条件一般等问题，采用安装跟

踪支架的经济性较低，所以采用固定支架或 BIPV 产品较为常见。通常集中式光伏电站

中采用跟踪支架的占比较高。近年来跟踪支架在集中式光伏电站逐步突显发电增益优

势，占比稳步上升。从集中式和分布式光伏电站发展趋势来看，现阶段集中式光伏电站

占比的提升有助于进一步推动跟踪支架应用的普及。

2.全球光伏蓬勃发展拉动光伏跟踪支架需求提升

2.1 全球光伏发电装机容量仍有巨大增长空间

2024 年，全国光伏新增装机量达 277GW，同比增长 27.8%，新增装机量为历年最高。

2025 年 1-7 月，全国光伏新增装机 223.3GW，同比+80.7%，保持较快增长态势。

图 5：光伏月度新增装机量 图 6：光伏年度累计新增装机量

资料来源：国家能源局，东莞证券研究所 资料来源：国家能源局，东莞证券研究所

资料来源：国家能源局，东莞证券研究所
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在发电装机结构方面，2015 年以来，以太阳能和风电为代表的新能源发电装机容量

占比逐步提升，火电和水电的发电装机容量比重呈下降趋势。全国发电装机容量从 2015

年的 15.1 亿千瓦提升至 2024 年的 33.5 亿千瓦，年均复合增长率达 9.3%。截至 2025 年

7 月，全国发电装机容量约 36.7 亿千瓦，较去年同期增长 18.2%。其中，太阳能、风电

的发电装机容量合计占总装机容量的比重达 45.9%，较去年同期提高 7.0 个百分点，火

电和水电的装机比重分别降至 40.5%和 12.0%。

图 7：全国各类型发电装机容量占总装机容量比重

资料来源：国家能源局，东莞证券研究所

2020 年以来，全国电源工程投资完成额显著增长，超过了全国电网工程投资完成额。

2025 年 1-7 月，全国电源工程累计投资完成额达 4288 亿元，同比+3.4%；全国电网工程

累计投资完成额达 3315 亿元，同比+12.5%，呈同比较快增长趋势。全国电网工程投资

保持较快增长态势，有利于推进特高压工程建设和配电网升级，并推动国内电网智能化

转型，有助于解决国内新能源快速发展带来的发电消纳瓶颈问题。

图 8：电源工程投资完成额和电网工程投资完成额
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资料来源：iFinD，国家能源局，东莞证券研究所

中国的光伏发电渗透率从 2014 的 0.4%逐年增长至 2024 年的 9.7%，超越了世界平

均水平。相比之下，欧洲多个经济体的光伏发电渗透率超过 10%, 且电网仍保持稳定。

其中，德国和意大利的光伏发电渗透率约 12%，荷兰和西班牙的光伏发电渗透率则超过

16%。随着我国加快推进新能源配套电网项目建设，国内特高压输电网络不断完善，分

布式新能源承载力持续提升，我国未来仍具备承载更多光伏发电的潜力。

图 9：中国与世界的光伏发电渗透率

资料来源：CPIA，东莞证券研究所

根据 CPIA，2024 年，全球新增装机量约 530GW，同比增长 35.9%。在乐观情景下，

预计 2030 年全球光伏新增装机量将达 1078GW，较 2024 年增长 103.4%，2024-2030 年全

球光伏新增装机量年均复合增长率约 15.3%，未来全球光伏装机量仍有较大增长空间。

图 10：全球光伏新增装机量
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资料来源：CPIA，东莞证券研究所

近年来，随着光伏需求的增长以及跟踪支架性价比的提升，全球跟踪支架出货量呈

现快速增长。根据酉立智能招股说明书的数据，2017-2023 年全球跟踪支架出货快速增

长，到 2023 年全球跟踪支架出货达 92GW，2017-2023 年 CAGR 达 36%，呈现高速发展态

势。在 2022-2030 的光伏装机中（包括大公用事业规模、小公用事业规模、大商业电站)，

美国、西班牙、拉美、中东、澳洲等国家或地区，跟踪支架渗透率处于较高水平在 90%

左右，印度、南非、法国等国家跟踪支架渗透率在 40-50%左右，而跟踪支架在中国大陆

的渗透率则在 10-20%左右。

目前跟踪支架应用于大型地面电站，全球跟踪支架需求取决于跟踪支架渗透率和大

型地面电站新增装机量。根据酉立智能招股说明书的数据，2024 年，全球光伏支架市场

规模约 1836 亿元，其中，全球跟踪支架市场规模约 797 亿元，全球跟踪支架渗透率约

52%。2027 年，全球光伏支架市场规模有望达到 2235 亿元，2024-2027 年年均复合增长

率约 6.8%。假设 2027 年全球跟踪支架渗透率提升至 64%，2027 年全球跟踪支架市场规

模将有望达到 1,163 亿元，2024-2027 年，预计全球跟踪支架市场规模年均复合增速约

13.4%，全球固定支架市场规模年均复合增速约 1.0%。

图 11：全球光伏支架市场规模和跟踪支架渗透率
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数据来源：酉立智能招股说明书，CPIA，东莞证券研究所测算

2.2 国内光伏跟踪支架头部企业国际竞争力持续增强

光伏支架作为电站的“骨骼”，其技术水平和性能优劣直接影响光伏电站的发电效

率及投资收益。同时，光伏支架为非标定制化产品，对企业的设计开发能力与经验具有

较高要求。

光伏支架行业是技术密集型行业，具有较高的技术壁垒。在整体方案设计环节，需

要根据电站所处区域的辐照、经纬度、气候、地形地貌、土壤状况、土地成本等复杂因

素，设计合适的技术路线、产品方案、电站排布方式、材料选择等整体方案。同时，整

体方案要充分考虑技术、经济等指标，平衡成本造价与发电量增益之间的关系。在机械

结构设计环节，光伏电站一般位于室外面对风沙、雨雪、空气腐蚀、高低温、冻土层等

各种恶劣的环境，光伏支架需要符合强度、重量、耐磨损、耐腐蚀、防倾倒等高性能标

准。因此需要科学设计机械结构、合理选择材料类型，充分进行测试检验，并有效控制

产品成本。在生产工艺方面，光伏支架主要零部件采用冷弯成型、冲压、锯断、激光切

割、等离子切割、焊接、热浸镀锌等多道加工工艺，对产品加工精度、生产效率和品质

一致性等有较高的要求；在跟踪控制技术方面，需要不断优化跟踪控制算法，研发新型

的跟踪控制技术，提升光伏电站自动化及智能化水平。

因此，光伏支架行业在整体方案设计、机械结构设计、生产工艺、跟踪控制等环节

具有较高的技术壁垒。

同时，随着光伏行业全面进入高功率组件时代，组件尺寸变大、组件重量也在相应

增加，组件面积增大会带来更大迎风面积，使支架静态载荷、动态载荷加大，尤其跟踪

支架系统需要更大的结构锁紧力。在组件技术发展的同时，支架的稳定性、可靠性也面

临新的挑战。在跟踪支架结构设计上，已有部分跟踪支架供应商运用抗风结构设计和风

洞测试技术，不断提升跟踪支架的工作抗风能力，实现更大的发电量。
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虽然中国光伏支架行业依然以固定支架为主，但大部分企业都开始布局于跟踪支

架，且在海外均有业务布局。从跟踪支架全球市场整体格局来看，跟踪支架市场集中度

高，目前主要以国外厂商主导，其中 Nextracker 作为全球跟踪支架龙头，连续多年出

货量第一。

中信博作为一家全球性光伏支架及 BIPV 系统方案提供商，在行业内具有较为优越

的竞争地位，中信博在研发、技术、产品等方面具备较强优势，近年来公司的市场地位

稳步上升。

表 3：国内外主要光伏支架厂商

公司简称 公司主要业务

NEXTracker

总部位于美国加利福尼亚，成立于 2012 年，是一家主要从事光伏跟踪系统的企业，2015 年被世

界 500 强企业伟创力（FLEX）收购。公司光伏支架产品及跟踪支架细分产品的出货量及市场占

有率长期居于世界第一，主要销售市场为北美。

Array Technologies

总部位于美国新墨西哥州，成立于 1985 年，是一家主要从事光伏跟踪系统的企业。该公司在光

伏跟踪系统行业具有 30 多年经验。并于 2022 年 1 月收购了另一光伏跟踪器巨头，STI Norland。

公司主要销售市场为美国、拉丁美洲及南美洲。

PV Hardware

总部位于西班牙马德里，成立于 2009 年，是一家主要从事光伏跟踪系统、储能及 SCADA 解决方

案的企业，在全球运行着 100 多个项目。PVHardware 是 EPC 企业 Gransolar 的子公司。公司主

要销售市场为中东、非洲及欧洲，并且是中东市场的领导者。

Soltec

总部位于西班牙穆尔西亚，成立于 2004 年，是一家主要从事光伏跟踪系统的企业，主要产品为

单轴分布式光伏跟踪器及安装服务。在全球拥有 1,500 多名员工，超过 250 项专利，主要销售

市场位于拉丁美洲。

Game Change Solar
总部位于美国洛杉矶，成立于 2012 年，是一家主要从事光伏跟踪系统的企业。公司主要销售市

场位于美国、拉丁美洲及印度。

Nclave
总部位于西班牙马德里，成立于 1999 年，是一家主要从事光伏固定和跟踪支架的研发、生产及

销售的企业，已成功完成 300 余个项目。2018 年 5 月被天合光能收购。

意华股份

总部位于浙江省温州市，成立于 1995 年，是一家专注于以通讯为主的连接器及其组件产品研发、

生产和销售的企业，为客户提供完善的互连产品应用解决方案。公司全资子公司乐清意华新能

源科技有限公司主要业务为光伏跟踪支架核心零部件的制造与销售。

振江股份

总部位于江苏省江阴市，成立于 2004 年，是一家从事风电设备和光伏设备零部件的设计、加工

与销售的企业，主要产品包括机舱罩、转子房等风电设备产品，以及固定/可调式光伏支架、跟

踪式光伏支架等光伏设备产品。

中信博

公司成立于 2009 年，是全球领先的光伏支架系统解决方案制造商与服务商，同时提供“绿电+

智慧能源”一站式解决方案及核心产品。公司凭借产品优异的性能及良好的品质，参与了光伏

发电领跑者计划、平价上网、光伏扶贫、区域最大规模等国内外一系列应用项目。

安泰科

深圳市安泰科清洁能源股份有限公司，成立于 2004 年，为客户提供新能源工程成套设备、电站

防护及环保解决方案，主要产品为核电站热交换器系统、高速公路的隔音/吸音声屏障系统、光

热系统解决方案和光伏跟踪系统等。

清源股份

总部位于福建省厦门市，成立于 2007 年，是一家从事智能光伏跟踪器及其他光伏支架的研发、

设计、生产和销售；光伏电站的开发、建设及运营；光伏电力电子产品的研发、生产和销售的

高新技术企业。公司拥有厦门和天津两大生产基地

天合光能
公司主要业务架构包括光伏产品、储能业务、系统解决方案、数字能源服务四大板块。天合光

能的子品牌“天合跟踪”是公司旗下智能跟踪解决方案提供商，具有 20 年跟踪支架从业经验。

资料来源：Wind，中信博募集说明书，东莞证券研究所
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根据 Wood Mackenzie，2024 年全球跟踪支架出货量较 2023 年增长 20%至 111GW，

全球出货量首次超过百吉瓦。中信博和天合光能保持全球前十供应商名列，中信博全球

排名从 2023 年的第六提升至 2024 年的第二，天合光能全球排名保持第六。

2024 年，天合光能跟踪支架出货量达 7.3GW，在欧洲、拉美、中东等重点市场出货

量位于前五位。在跟踪支架研发上，天合光能除了进一步加深结构稳定性和电控智能化

的投入，同时开拓了在新型场景下，例如沙戈荒，坡地，极端风雪天气场景下的解决方

案，包括新型桩基础方案的提供，极端气候加强组件和智能支架等产品组合方案，实现

场景需求和产品应用的深度融合。天合跟踪 SuperTrack 智能算法融合双面辐照与微遮

挡模型专利技术，针对复杂地形与高散射辐照天气条件优化发电效率。STA 动态调整跟

踪策略，SBA 逆跟踪算法结合地形数据与发电数据识别遮挡、优化跟踪角度，并且已经

实现季节性与地形因素的精细化调整。

天合光能凭借开发气象预测技术的专利《一种双辐照计推测直射辐照比例的方法》

获第二十五届中国专利奖银奖，成为光伏支架行业首个获此国家级知识产权奖项的企

业，标志我国光伏支架技术取得关键突破。

图 12：2023年全球光伏跟踪支架市场份额 图 13：2024年全球光伏跟踪支架市场份额

资料来源：酉立智能招股说明书，Wood Mackenzie，东莞

证券研究所

资料来源：酉立智能招股说明书，Wood Mackenzie，东莞

证券研究所

3.重点公司

建议关注具备较强规模和技术优势，成本控制能力领先的国内光伏支架头部企业，

建议关注中信博（688408）、天合光能（688599）。

中信博（688408）：随着经营规模的不断扩大，公司加速全球化布局，目前已形成

了“多点开花、重点发展”的全球化布局，逐步实现市场全球化、制造全球化、资本全

球化，先后在中国香港、日本、美国、智利、印度、巴西、沙特、阿联酋等国家或地区

成立了子公司，并在欧洲、中东、东南亚、拉丁美洲等地区布局了销售与服务网点，公
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司产品累计已销往全球 40 多个国家和地区，销售网络遍布全球。

天合光能（688599）：公司持续开展基于“电控+平台+算法”的智能控制系统迭代

升级，开发场景化智能算法，集成跟踪支架健康诊断算法，高效保障电站安全运行。天

合跟踪自主研发的开拓者系列智能跟踪产品，搭载行业领先的智能控制系统，其核心智

能算法与智慧云平台协同运作，该系统可突破传统跟踪支架的效能瓶颈，显著提升光伏

电站发电效率。天合跟踪在全球多个地区设有分支机构，包括中国、亚太、中东及非洲、

欧洲、拉丁美洲及加勒比地区以及北美，为全球客户提供解决方案和服务。

表 4：公司盈利预测及投资评级（截至 2025 年 8 月 27 日）

EPS PE

代码 名称
股价

（元）
2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

评级

变动

688408 中信博 50.97 2.89 3.85 4.58 5.62 18 13 11 9 买入 首次

688599 天合光能 16.17 -1.58 -0.94 0.72 1.40 -10 -17 22 12 买入 首次

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

4.风险提示

（1）光伏行业周期波动的风险：光伏产业属于战略新兴产业，受到国家产业政策调整、

产品出口地关税征收政策、宏观经济波动、上游原材料价格波动等多重因素影响，具有

较强的周期性波动特征。光伏支架直接应用于光伏电站建设，光伏支架企业的经营不可

避免地受到光伏产业周期波动的影响。如果未来光伏下游应用市场景气度不及预期，出

现阶段性市场整体衰退的情形，从而影响光伏支架企业主要产品的市场需求，将对光伏

支架企业的经营业绩产生不利；

（2）市场竞争风险：近年来，随着光伏行业的快速发展，旺盛的市场需求不仅使得光

伏产业链各环节主要企业不断扩大产能规模或围绕上下游产业链进行一体化投资，还吸

引了诸多其他行业企业跨界进入光伏领域，使得行业内企业面临着更加激烈的市场竞

争。随着市场竞争的加剧，如果光伏支架企业不能充分发挥各个维度的竞争优势，持续

推出具有竞争力的产品，将对光伏支架企业的市场份额和经营业绩造成不利影响；

（3）主要原材料价格大幅上涨风险：光伏支架企业主要产品生产所需的原材料包括钢

材、铝材、外购部件等，其中钢材为最主要的原材料。钢材作为大宗商品，其价格波动

较大。若未来钢材价格出现持续上涨，而光伏支架企业未能有效提价，将导致光伏支架

企业产品毛利率下降，对光伏支架企业的经营业绩产生不利影响。
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