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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 8 月 27 日，医药板块涨跌幅-2.73%，跑输沪深 300 指数

1.24pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 26 名。各医药子行业中，医疗设

备(-1.37%)、医疗研发外包（-1.98%)、血液制品(-2.06%)表现居前，体

外诊断（-3.98%）、疫苗(-3.45%)、医院（-3.12%)表现居后。个股方面，

日涨幅榜前 3 位分别为南新制药(+20.00%)、艾力斯（+17.00%)、奥美医

疗(+10.04%)；跌幅榜前 3 位为悦康药业（-16.82%）、热景生物 (-10.47%)、

广生堂（-10.32%)。 

 

行业要闻： 

近日，吉利德（Gilead）宣布，欧盟委员会（EC）已批准其 HIV-1 衣

壳抑制剂 Yeytuo（Lenacapavir）上市，作为暴露前预防（PrEP）疗法，

以降低高风险成年人和青少年（体重至少 35 公斤）因性传播而感染 HIV-

1 的风险。Lenacapavir 是一种“first-in-class”长效艾滋病毒衣壳抑制

剂，可以干扰艾滋病毒衣壳蛋白的组装和拆卸，在病毒生命周期的多个阶

段发挥作用，数据显示：每年两次皮下注射 Lenacapavir 组的 2134 名参

与者中无一人感染 HIV，实现了 HIV 感染的 100%预防效果，且在预防 HIV

感染方面优于每日口服 Truvada 治疗组。 

（来源：Gilead，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

兴齐眼药（300573）：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公司

实现营业收入 11.63 亿元，同比增长 30.38%，归母净利润为 3.35 亿元，

同比增长 97.75%，扣非后归母净利润为 3.31 亿元，同比增长 96.30%。 

诺思格（301333）：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公司实

现营业收入 3.80 亿元，同比增长 0.18%，归母净利润为 0.61 亿元，同比

增长 4.45%，扣非后归母净利润为 0.51 亿元，同比增长 9.52%。 

迈瑞医疗（300706）：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公司

实现营业收入 167.43 亿元，同比下降 18.45%，归母净利润为 50.69 亿

元，同比下降 32.96%，扣非后归母净利润为 49.49 亿元，同比下降 32.94%。 

众生药业（002317）：公司发布公告，子公司众生睿创自主研发的一

类创新多肽药物 RAY1225注射液，于近日分别完成 SHINING-2和 SHINING-

3 两项降糖 III 期临床试验的首例参与者入组和给药。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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