
伐谋-中小盘新三板周报 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 1 / 11 

 
 

2022 年 03 月 13 日 

 

  

 

 

《北交所转板至科创板、创业板细则

重磅落地》-2022.3.6 

《中小盘北交所周报-退市实施办法公

开征求意见，威贸电子挂牌上市》-

2022.2.27 

《中小盘北交所周报-北交所、新三板

2021 年市场改革发展报告发布，中小

企业实现高质量发展》-2022.2.20 
  

北交所转创业板第一股诞生，路斯股份正式上市 

——中小盘新三板周报 

   
任浪（分析师） 孙金钜（分析师）  

renlang@kysec.cn 

证书编号：S0790519100001 

sunjinju@kysec.cn 

证书编号：S0790519110002 

 

 

⚫ 本周要闻：北交所转创业板第一股诞生，路斯股份正式上市 

3 月 10 日，在创业板上市委 2022 年第 11 次审议会议上，北交所上市公司翰博

高新过会，为首家转板创业板过会企业。翰博高新转板首日开盘参考价为 32.9 元

/股，即在北交所最后一个交易日收盘价。翰博高新于 2015 年 11 月 6 日在新三

板挂牌公开转让，2020 年 6 月 30 日调入精选层，7 月 27 日在精选层挂牌交易，

其创业板上市材料于 2021 年 11 月 9 日受理，11 月 12 日问询。北交所作为我国

多层次资本市场的重要纽带，正逐渐发挥其承上启下的作用。同时，3 月 11 日，

北交所宠物食品第一股路斯股份上市，本次公开发行 1304.34 万股，发行价格 7.20

元/股，发行市盈率为 21 倍，募资约 9391.248 万元。 

⚫ 市场动态：三板成指、三板做市均下跌，总成交额下降 

（1）截至 3 月 11 日，股转系统共有挂牌公司 6881 家，做市交易 407 家，集合

竞价交易 6474 家，待挂牌公司 52 家，申报中公司 83 家。本期（3.5-3.11）挂牌

公司数量减少 7 家，其中集合竞价交易减少 5 家，做市交易减少 2 家；分层来

看，创新层公司数量不变，基础层公司减少 7 家。 

（2）本期三板成指、三板做市均下跌，三板成指跑赢同期主板市场。本期上证

综指下跌 4.00%，收于 3309.75 点；三板做市下跌 3.98%，收于 1352.17 点；三板

成指下跌 1.93%，收于 1096.20 点。从板块主题看，本期三板龙头、医药、研发、

活跃、消费、制造、服务七个板块均下跌，三板活跃跌幅最大，跌幅 4.32％。（3）

本期成交总额为 62.48 亿元，较上期 68.91 亿元下降 9.33%。分定价方式来看：

本期集合竞价交易成交额 9.49 亿元，较上期 10.79 亿元环比下降 12.05%；做市

交易成交额 10.07 亿元，较上期 10.69 亿元环比下降 5.80%。分不同层级来看，

北交所成交额 42.92 亿元，较上期 47.43 亿元环比下降 9.49%；创新层成交额 14.00

亿元，较上期 14.87 亿元环比下降 5.85%；基础层成交额 5.56 亿元，较上期 6.61

亿元环比下降 15.89%。 

（4）做市变动：本周 6 家公司新增做市商。 

⚫ 融资跟踪：定增预案数量、规模均减少；泽生科技融资 0.61 亿元 

截至 3 月 11 日，本期新增 4 家新三板公司发布定增预案，低于上期 6 家；预计

募集资金 0.54 亿元，相比上期 1.38 亿元环比下降 62.87%。本期 14 家公司公告

完成定向增发，募集资金 3.33 亿元。本期 10 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶

段。 

⚫ 北交所信息：新增 10 家 IPO 辅导，1 家公司挂牌上市 

本期有 10 家公司进入北交所辅导阶段，为美邦科技、芭薇股份、康农种业、中科

国信、博克斯、科列技术、万和科技、春光药装、宏基新材、智林股份。路斯股份

北交所挂牌上市。 

⚫ 风险提示：政策变动风险。       
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1、 要闻：北交所转创业板第一股诞生，路斯股份正式上市 

3 月 10 日，在创业板上市委 2022 年第 11 次审议会议上，北交所上市公司翰博高新

过会，为首家转板创业板过会企业。转板报告书显示，翰博高新转板首日开盘参考价

为 32.9 元/股，即公司在北交所最后一个交易日收盘价。翰博高新于 2015 年 11 月 6

日在新三板挂牌公开转让，2020 年 6 月 30 日调入精选层，7 月 27 日在精选层挂牌

交易，其创业板上市材料于 2021 年 11 月 9 日受理，11 月 12 日问询，转板上市报告

书显示：翰博高新转板上市首日开盘参考价 32.9 元/股，市盈率 27.57 倍，总股本

12429 万股，限售股本数量占比为 43.59%，流通股本数量占比为 56.41%。翰博高新

为半导体显示面板重要零部件背光显示模组一站式综合方案提供商，主要产品包含

背光显示模组、导光板、精密结构件、光学材料等相关零部件，2020 年营收和净利

润分别为 24.66 亿元，1.53 亿元。目前创业板已受理了两家转板上市企业，除了翰博

高新外，另一家企业泰祥实业股份有限公司尚处于已问询状态。 

3 月 11 日，路斯股份在北交所上市。山东路斯宠物食品股份有限公司本次公开发行

股票 1304.34 万股，发行后总股本 10367.64 万股，发行价格 7.20 元/股，开盘价 8.28

元，今日收盘价 7.29 元，盘中最高价 8.29 元，最高价较发行价上涨 15.14%，单日成

交金额 7351 万元，单日换手率 21.40%。路斯股份主要从事宠物食品的研发、生产和

销售，主要产品包括肉干产品、宠物罐头、宠物饼干、宠物洁牙骨四大类。公司立足

于宠物食品的当前市场需求及未来发展趋势，推动宠物食品科学配方、生产工艺、营

销模式的创新促进公司高质量发展。2020 年，公司实现营业收入 42391.39 万元，净

利润 3950.92 万元。 

1.1、 市场容量：挂牌公司数量减少 7 家，集合竞价数量减少 5 家 

截至 3 月 11 日，股转系统共有挂牌公司 6881 家，做市交易 407 家，集合竞价交易

6474 家，待挂牌公司 52 家，申报中公司 83 家。本期（3.5-3.11）挂牌公司数量减少

7 家，其中集合竞价交易减少 5 家，做市交易减少 2 家；分层来看，创新层公司数量

不变，基础层公司减少 7 家。 

图1：本期挂牌公司减少 7 家  图2：创新层公司数量不变，基础层公司净减少 7 家 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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1.2、 交易规模：三板成指、三板做市均下跌，总成交额下降 

本期三板成指、三板做市均下跌，三板成指跑赢同期主板市场。本期上证综指下跌

4.00%，收于 3309.75点；三板做市下跌 3.98%，收于 1352.17点；三板成指下跌 1.93%，

收于 1096.20 点。从板块主题看，本期三板龙头、医药、研发、活跃、消费、制造、

服务七个板块均下跌，三板活跃跌幅最大，跌幅 4.32％。 

图3：本期三板成指、三板做市均下跌  图4：本期三板活跃等七个板块均下降 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

本期成交总额为 62.48 亿元，较上期 68.91 亿元下降 9.33%。分定价方式来看：本期

集合竞价交易成交额 9.49 亿元，较上期 10.79 亿元环比下降 12.05%；做市交易成交

额 10.07 亿元，较上期 10.69 亿元环比下降 5.80%。分不同层级来看，北交所成交额

42.92 亿元，较上期 47.43 亿元环比下降 9.49%；创新层成交额 14.00 亿元，较上期

14.87 亿元环比下降 5.85%；基础层成交额 5.56 亿元，较上期 6.61 亿元环比下降

15.89%。 

图5：本期成交总额为 62.48 亿元，环比下降 9.33％ 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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图6：本期集合竞价、做市交易成交额均下降(亿元)  图7：本期创新层、基础层成交额均下降(亿元) 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

1.3、 做市变动：本期 6 家公司新增做市商  

本期珠海港昇、安达科技新增上海证券做市商，丰电科技新增东北证券做市商，康乐

卫士新增中信证券做市商，思源股份新增开源证券做市商，璟泓科技新增粤开证券

做市商，安达科技新增西部证券做市商；另一方面，做市商申万宏源证券退出泰久信

息、聚能鼎力、中科云投做市服务，做市商中信证券退出粤开证券、惠当家做市服务，

做市商天风证券退出摘牌赢鼎做市服务，做市商华安证券退出创元期货做市服务。 

表1：本期 6 家公司新增做市商 

代码 简称 变动日期 变动方向 PE（TTM） 
营业收入（亿元） 净利润（亿元） 

2018 2019 2020 2018 2019 2020 

430211.NQ 丰电科技 2022/03/11 新增做市商 97.22 2.09 1.93 1.67 -0.18 0.03 -0.02 

833575.NQ 康乐卫士 2022/03/09 新增做市商 -21.27 0.00 0.13 0.00 -0.46 -0.42 -1.52 

830809.NQ 安达科技 2022/03/08 新增做市商 192.68 6.63 1.54 0.93 0.46 -2.20 -1.83 

836052.NQ 珠海港昇 2022/03/08 新增做市商 16.48 2.08 2.11 2.51 0.71 0.65 0.82 

870040.NQ 思源股份 2022/03/07 新增做市商 7.31 2.23 2.58 2.37 0.24 0.21 0.25 

430222.NQ 璟泓科技 2022/03/07 新增做市商 11.09 2.62 3.44 3.07 0.43 0.57 0.70 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

2、 融资跟踪：定增预案数量、规模均减少；泽生科技融资 0.61

亿元 

2.1、 新增预案：本期预案数量、规模均减少 

截至 3 月 11 日，本期新增 4 家新三板公司发布定增预案，低于上期 6 家；预计募集

资金 0.54 亿元，相比上期 1.38 亿元环比下降 60.87%。本期增发预案募资额前 3 公

司为蜀旺能源、成科机电、巴中公用，拟合计募资 0.43 亿元。 
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图8：本期预案较上期数量、规模均减少  图9：2019 年来预案集中于计算机、机械设备等行业 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

表2：本期新增定增预案募资额前 3 企业，拟合计募资 0.43 亿元 

代码 简称 预案日期 方案进度 
发行价格 

（元/股） 

发行股数

（万股） 

募资 

（万元） 

最新股价 

（元/股） 
主承销商 

838456.NQ 蜀旺能源 2022-03-11 838456.NQ 2.00 978.10 1,956.20 3.00 华西证券股份有限公司 

430257.NQ 成科机电 2022-03-09 430257.NQ 3.20 394.31 1,261.79 1.53 / 

872578.NQ 巴中公用 2022-03-10 872578.NQ 4.13 266.18 1,100.00 / 开源证券股份有限公司 

数据来源：Wind、开源证券研究所（最新股价截至 2022 年 3 月 11 日） 

2.2、 发行实施：发行实施金额增加，泽生科技融资 0.61 亿元 

本期 14 家公司公告完成定向增发，分别为欧曼科技 (838812.NQ)、泽生科技

(871392.NQ)、皇隆制药(834298.NQ)、泰维能源(835567.NQ)、盛来爱眼（837880.NQ)、

阳江港（872491.NQ）、银狐医疗（873523.NQ）、摩尔股份（833334.NQ）、荣鑫物

业 (872978.NQ)、冠森科技 (873670.NQ)、荣骏检测 (872417.NQ ）、网娱互动

（872139.NQ）、聚脉文化（873416.NQ）、帕克国际(835333.NQ)；共募集资金 3.33

亿元，主要用于补充流动资金。 
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图10：本期发行实施数量、金额均减少 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

表3：本期 14 家公司定增实施，合计金额 3.33 亿元 

代码 简称 增发公告日 

发行价格 

（元/

股） 

募集总额 

（亿元） 

增发数量 

（万股） 
折溢价率 所属行业 

838812.NQ 欧曼科技 2022-03-12 9.00 0.21 238.00 147.93％ 电气器材制造业 

871392.NQ 泽生科技 2022-03-12 14.01 0.61 432.78 46.24％ 医药制造业 

834298.NQ 皇隆制药 2022-03-11 5.00 0.50 1,000.00 24.69％ 医药制造业 

835567.NQ 泰维能源 2022-03-11 5.90 0.18 310.17 -32.18％ 燃气生产供应业 

837880.NQ 盛来爱眼 2022-03-11 1.00 0.05 300.00 -50.00％ 批发业 

872491.NQ 阳江港 2022-03-10 1.98 0.11 531.00 / 装卸运输代理业 

873523.NQ 银狐医疗 2022-03-09 5.00 0.11 217.05 0.00％ 电气器材制造业 

833334.NQ 摩尔股份 2022-03-09 3.80 0.11 285.00 -0.52％ 专业技术服务业 

872978.NQ 荣鑫物业 2022-03-08 4.20 0.10 240.00 -71.23％ 房地产业 

873670.NQ 冠森科技 2022-03-05 9.00 0.11 120.00 / 化学制品制造业 

872417.NQ 荣骏检测 2022-03-05 4.30 0.45 1,034.89 -33.95％ 专业技术服务业 

872139.NQ 网娱互动 2022-03-05 5.00 0.49 984.38 -37.50％ 互联网相关服务 

873416.NQ 聚脉文化 2022-03-05 19.80 0.11 52.80 -13.16％ 商务服务业 

835333.NQ 帕克国际 2022-03-05 1.80 0.20 1,100.00 / 专业技术服务业 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

2.3、 上市辅导及 IPO：本期新增 10 家 IPO 辅导 

本期 10 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶段，分别为美邦科技（主营催化剂及化学助

剂、其他化学品）、芭薇股份（主营美容产品）、康农种业（主营种子）、中科国信

（主营行业专用软件）、博克斯（主营施工及检测设备）、科列技术（主营电脑配件）、

万和科技（主营集成电路）、春光药装（主营包装机械）、宏基新材（主营建筑型材）、

智林股份（主营系统集成服务），10 家转板意向均为北交所。 
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表4：本周新增 IPO 辅导名单 

代码 简称 起始日期 
市值 

（亿元） 

营业收入（亿元） 净利润（亿元） 
主营业务类型 

2018 2019 2020 2018 2019 2020 

832471.NQ 美邦科技 2022-03-10 10.89 1.59 1.73 3.15 0.28 0.36 0.27 工业 

837023.NQ 芭薇股份 2022-03-10 14.55 2.31 2.32 3.13 0.21 0.21 0.28 日常消费 

837403.NQ 康农种业 2022-03-10 5.13 0.93 1.14 1.12 0.29 0.38 0.38 日常消费 

430062.NQ 中科国信 2022-03-09 7.51 0.47 0.97 2.04 -0.21 -0.06 0.33 信息技术 

873500.NQ 博克斯 2022-03-09 6.45 0.94 0.89 1.17 0.33 0.15 0.40 信息技术 

832432.NQ 科列技术 2022-03-08 13.42 1.57 1.71 0.66 0.17 -0.69 0.20 信息技术 

837305.NQ 万和科技 2022-03-08 5.90 0.74 0.58 1.51 0.06 0.0 0.15 信息技术 

838810.NQ 春光药装 2022-03-07 3.73 0.81 0.75 1.05 0.04 0.02 0.11 工业 

872100.NQ 宏基新材 2022-03-07 2.57 0.62 0.67 1.44 0.00 0.02 0.14 工业 

872511.NQ 智林股份 2022-03-07 8.53 0.80 1.02 2.08 0.09 0.15 0.35 信息技术 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

3、 北交所信息：新增 10 家公司 IPO 辅导 

3.1、 北交所辅导：本期新增 10 家 IPO 辅导 

截至 3 月 11 日，共有 196 家（剔除已终止发行、暂缓审议等）公司发布公告拟申请

进入北交所，51 家公司排队中，其中 1 家公司已受理，40 家公司已问询，3 家公司

已审议通过，7 家公司已注册。本期有 10 家公司进入北交所辅导阶段，分别为美邦

科技、芭薇股份、康农种业、中科国信、博克斯、科列技术、万和科技、春光药装、

宏基新材、智林股份。 

表5：本周新增北交所辅导名单 

代码 简称 起始日期 
市值 

（亿元） 

营业收入（亿元） 净利润（亿元） 
主营业务类型 

2018 2019 2020 2018 2019 2020 

832471.NQ 美邦科技 2022-03-10 10.89 1.59 1.73 3.15 0.28 0.36 0.27 工业 

837023.NQ 芭薇股份 2022-03-10 14.55 2.31 2.32 3.13 0.21 0.21 0.28 日常消费 

837403.NQ 康农种业 2022-03-10 5.13 0.93 1.14 1.12 0.29 0.38 0.38 日常消费 

430062.NQ 中科国信 2022-03-09 7.51 0.47 0.97 2.04 -0.21 -0.06 0.33 信息技术 

873500.NQ 博克斯 2022-03-09 6.45 0.94 0.89 1.17 0.33 0.15 0.40 信息技术 

832432.NQ 科列技术 2022-03-08 13.42 1.57 1.71 0.66 0.17 -0.69 0.20 信息技术 

837305.NQ 万和科技 2022-03-08 5.90 0.74 0.58 1.51 0.06 0.0 0.15 信息技术 

838810.NQ 春光药装 2022-03-07 3.73 0.81 0.75 1.05 0.04 0.02 0.11 工业 

872100.NQ 宏基新材 2022-03-07 2.57 0.62 0.67 1.44 0.00 0.02 0.14 工业 

872511.NQ 智林股份 2022-03-07 8.53 0.80 1.02 2.08 0.09 0.15 0.35 信息技术 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

3.2、  本期 1 只新股在北交所挂牌上市 

3 月 11 日，路斯股份北交所挂牌上市，发行价 7.20 元，首日收盘价 7.29 元，涨幅

1.25％，截止本周末价格为 7.29 元，自挂牌日至今涨幅 1.25％。 
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4、 风险提示 

政策变动风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起

正式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适

用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能

力为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持

（underperform） 

预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡

（underperform） 

预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500 或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不

同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的

决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比

较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司

不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于机密材料，只有开源证券客户才能

参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对
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