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[Table_Main] 
稳增长有望继续加码，绿建规划加速建筑光伏、装配式

建造装修推广 

增持（维持） 

 
投资要点 

 本周（2022.3.7–2022.3.11，下同）：本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅
-2.74%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为-1.06%、-1.47%，
超额收益分别为-1.68%、-1.27%。 

 行业重要政策、事件变化、数据跟踪点评：（1）住房和城乡建设部
印发“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划。《规划》提出十四五期
间节能和绿色建筑发展的目标：城镇新建居住/公共建筑能效水平提升
30%/20%，完成既有建筑节能改造面积 3.5 亿平方米以上，建设超低能
耗、近零能耗建筑 0.5亿平方米以上等。其中 “装配式建筑占当年城镇
新建建筑的比例达到 30%，全国新增建筑太阳能光伏装机容量 0.5亿千
瓦以上，地热能建筑应用面积 1 亿平方米以上，建筑能耗中电力消费
比例超过 55%”等预期性目标为此次规划较十三五专项规划新增，反
映可再生能源替代为十四五节能与绿色建筑发展的重要方向，有望加
快建筑光伏推广速度。规划还明确提出推广新型绿色建造方式，包括
“鼓励医院、学校等公共建筑优先采用钢结构建筑，在商品住宅和保
障性住房中积极推广装配式混凝土建筑”和“积极发展装配式装修”，
有利于装配式建造装修加快应用推广。（2）中国人民银行发布 2 月金
融数据：2 月份人民币贷款增加 1.23 万亿元，同比少增 1258 亿元，社
会融资规模增量为 1.19 万亿元，同比少增 5315 亿元。2 月金融数据低
于预期，尤其是居民中长期贷款余额负增长，说明现有地产政策放松
力度仍不足。而房企在 5、6 月份的集中兑付压力之下，地产投资修复
仍然受限，短期还需要基建加大力度来对冲经济的下滑，宽货币稳增
长政策有望进一步发力。 

 周观点 

我们建议从以下三个方向关注建筑板块的投资机会： 

1）稳增长继续加码，看好基建链景气回升下的估值修复机会：2 月金融
数据显著低于预期，主要是居民和企业端中长期贷款较弱所致，说明稳
增长宽信用成效尚未充分显现，在全年 5.5%的经济增长目标下，政策稳
增长有望进一步发力。我们认为基建投资需求景气度回升具备持续性，
建议关注估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头企业估值持续修复机
会，建议关注中国中铁、中国铁建、中国交建、苏交科等。 

2）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色
节能建筑等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建
细分领域景气度较高，有相关转型布局的企业有望受益。上周《“十四
五”建筑节能与绿色建筑发展规划》出台，提出推广建筑光伏、装配式
建造装修等。建议关注装配式建筑方向的鸿路钢构、华阳国际、亚厦股
份、中铁装配；新能源业务转型和增量开拓的中国电建、中国能建等；
受益建筑光伏市场放量的精工钢构、森特股份、东南网架等，绿色建材
（铝模板）租赁服务商志特新材等。 

3）国企改革方向：2022 年是国企改革三年行动的收官之年，预计国企改
革在稳步推进的同时，此前在企业治理结构、强化激励、混改以及提高
效率激发活力等方面的改革红利有望进入释放期，建议关注有降本增效
下业绩改善、新业务转型布局以及资产重组等方向，建议关注四川路
桥、中国电建、山东路桥、中国中冶等。 

 风险提示：疫情超预期、地产信用风险失控、政策定力超预期、国企
改革进展低于预期等。  

 

 

[Table_PicQuote] 行业走势 

 

 

[Table_Report] 相关研究 
 

1、《建筑装饰行业：政府工作

报告强化稳增长，看好建筑业

景气和估值回升》2022-03-07  

[Table_Author] 2022 年 03 月 13 日  

  
证券分析师  黄诗涛 

执业证号：S0600521120004 

 

huangshitao@dwzq.com.cn 

证券分析师  石峰源 
执业证号：S0600521120001 

 

shify@dwzq.com.cn  

            

 

 

资料来源：东吴证券研究所 

-26%

-17%

-9%

0%

9%

17%

26%

2021-03 2021-07 2021-11

沪深300 建筑装饰(申万)



 

 2 / 14 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

 
 
 

内容目录 
1. 行业观点 ........................................................................................................................................... 4 

2. 行业和公司动态跟踪 ....................................................................................................................... 6 

2.1. 行业政策跟踪.......................................................................................................................... 6 

2.2. 行业数据更新.......................................................................................................................... 6 

2.3. 行业新闻.................................................................................................................................. 9 

2.4. 板块上市公司重点公告梳理................................................................................................ 10 

3. 本周行情回顾 ................................................................................................................................. 12 

4. 风险提示 ......................................................................................................................................... 13 
  

 

 

  



 

 3 / 14 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

  

图表目录 
图 1：新增人民币贷款结构 ................................................................................................................ 8 

图 2：新增企业端信贷结构 ................................................................................................................ 8 

图 3：新增居民端信贷结构 ................................................................................................................ 8 

图 4：M1 与 M2 增速 .......................................................................................................................... 8 

图 5：社融存量增速 ............................................................................................................................ 8 

图 6：单月社融增量结构 .................................................................................................................... 8 

图 7：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） ............................. 12 

 

 

表 1：建筑板块公司估值表................................................................................................................. 5 

表 2：本周行业重要新闻..................................................................................................................... 9 

表 3：本周板块上市公司重要公告................................................................................................... 10 

表 4：板块涨跌幅前五....................................................................................................................... 12 

表 5：板块涨跌幅后五....................................................................................................................... 13 

  



 

 4 / 14 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

1.   行业观点 

我们建议从以下三个方向关注建筑板块的投资机会： 

1）稳增长继续加码，看好基建链景气回升下的估值修复机会：2 月金融数据显著

低于预期，主要是居民和企业端中长期贷款较弱所致，说明稳增长宽信用成效尚未充

分显现，在全年 5.5%的经济增长目标下，政策稳增长有望进一步发力。我们认为基建

投资需求景气度回升具备持续性，建议关注估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头

企业估值持续修复机会，建议关注中国中铁、中国铁建、中国交建、苏交科等。 

2）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建筑

等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，

有相关转型布局的企业有望受益。上周《“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划》出

台，提出推广建筑光伏、装配式建造装修等。建议关注装配式建筑方向的鸿路钢构、

华阳国际、亚厦股份、中铁装配；新能源业务转型和增量开拓的中国电建、中国能建

等；受益建筑光伏市场放量的精工钢构、森特股份、东南网架等，绿色建材（铝模板）

租赁服务商志特新材等。 

3）国企改革方向：2022 年是国企改革三年行动的收官之年，预计国企改革在稳步

推进的同时，此前在企业治理结构、强化激励、混改以及提高效率激发活力等方面的

改革红利有望进入释放期，建议关注有降本增效下业绩改善、新业务转型布局以及资

产重组等方向，建议关注四川路桥、中国电建、山东路桥、中国中冶等。 
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表 1：建筑板块公司估值表 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

备注：表中上市公司盈利预测来自于 Wind 一致预期 
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2.   行业和公司动态跟踪 

2.1.   行业政策跟踪 

（1）住房和城乡建设部印发“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划 

《规划》提出总体目标：到 2025 年，城镇新建建筑全面建成绿色建筑，建筑能源

利用效率稳步提升，建筑用能结构逐步优化，建筑能耗和碳排放增长趋势得到有效控

制，基本形成绿色、低碳、循环的建设发展方式，为城乡建设领域 2030 年前碳达峰奠

定坚实基础。 

《规划》提出具体目标：到 2025 年，完成既有建筑节能改造面积 3.5 亿平方米以

上，建设超低能耗、近零能耗建筑 0.5亿平方米以上，装配式建筑占当年城镇新建建筑

的比例达到 30%，全国新增建筑太阳能光伏装机容量 0.5亿千瓦以上，地热能建筑应用

面积 1 亿平方米以上，城镇建筑可再生能源替代率达到 8%，建筑能耗中电力消费比例

超过 55%。 

《规划》提出重点任务包括：一是提升绿色建筑发展质量，二是提高新建建筑节

能水平，三是加强既有建筑节能绿色改造，四是推动可再生能源应用，五是实施建筑

电气化工程，六是推广新型绿色建造方式，七是促进绿色建材推广应用，八是推进区

域建筑能源协同，九是推动绿色城市建设。 

点评：《规划》提出十四五期间节能和绿色建筑发展的目标：城镇新建居住/公共

建筑能效水平提升 30%/20%，完成既有建筑节能改造面积 3.5亿平方米以上，建设超低

能耗、近零能耗建筑 0.5 亿平方米以上等。 

其中 “装配式建筑占当年城镇新建建筑的比例达到 30%，全国新增建筑太阳能光

伏装机容量 0.5 亿千瓦以上，地热能建筑应用面积 1 亿平方米以上，建筑能耗中电力消

费比例超过 55%”等预期性目标为此次规划较十三五专项规划新增，反映可再生能源

替代率的提升为十四五节能与绿色建筑发展的重要方向，有望加快建筑光伏推广速度。 

规划还明确提出推广新型绿色建造方式，包括“鼓励医院、学校等公共建筑优先

采用钢结构建筑，在商品住宅和保障性住房中积极推广装配式混凝土建筑”和“积极

发展装配式装修”，有利于装配式建造装修加快应用推广。 

 

2.2.   行业数据更新 

（1） 中国人民银行发布 2 月金融数据 

2022 年 2 月期间，广义货币增长同比 9.2%，狭义货币增长同比 4.7% 
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2 月末，广义货币（M2）余额 244.15 万亿元，同比增长 9.2%，增速分别比上月末

和上年同期低 0.6 个和 0.9 个百分点；狭义货币（M1）余额 62.16 万亿元，同比增长

4.7%，增速比上月末高 6.6个百分点，比上年同期低 2.7个百分点；流通中货币（M0）

余额 9.72 万亿元，同比增长 5.8%。当月净回笼现金 8961 亿元。 

2 月份人民币贷款增加 1.23 万亿元 

2 月末，本外币贷款余额 203.93 万亿元，同比增长 11.1%。月末人民币贷款余额

197.89 万亿元，同比增长 11.4%，增速分别比上月末和上年同期低 0.1 个和 1.5 个百分

点。 

2 月份人民币贷款增加 1.23 万亿元，同比少增 1258 亿元。分部门看，住户贷款减

少 3369 亿元，其中，短期贷款减少 2911亿元，中长期贷款减少 459亿元；企（事）业

单位贷款增加 1.24 万亿元，其中，短期贷款增加 4111 亿元，中长期贷款增加 5052 亿

元，票据融资增加 3052 亿元；非银行业金融机构贷款增加 1790 亿元。 

2 月末，外币贷款余额 9557 亿美元，同比增长 4.5%。2 月份外币贷款增加 249 亿

美元，同比多增 222 亿美元。 

2 月社会融资规模增量为 1.19 万亿元 

2022 年 2月社会融资规模增量为 1.19 万亿元，比上年同期少 5315亿元。其中，对

实体经济发放的人民币贷款增加 9084亿元，同比少增 4329亿元；对实体经济发放的外

币贷款折合人民币增加 480 亿元，同比多增 16 亿元；委托贷款减少 74亿元，同比少减

26亿元；信托贷款减少751亿元，同比少减185亿元；未贴现的银行承兑汇票减少4228

亿元，同比多减 4867 亿元；企业债券净融资 3377 亿元，同比多 2021 亿元；政府债券

净融资 2722 亿元，同比多 1705 亿元；非金融企业境内股票融资 585 亿元，同比少 108

亿元。 

2022 年 2 月末社会融资规模存量为 321.12 万亿元，同比增长 10.2%。其中，对实

体经济发放的人民币贷款余额为 196.62万亿元，同比增长 11.2%；对实体经济发放的外

币贷款折合人民币余额为 2.29 万亿元，同比增长 2%；委托贷款余额为 10.92 万亿元，

同比下降 1.1%；信托贷款余额为 4.2万亿元，同比下降 32.1%；未贴现的银行承兑汇票

余额为 3.06 万亿元，同比下降 24.7%；企业债券余额为 30.76 万亿元，同比增长 10.1%；

政府债券余额为 53.94 万亿元，同比增长 16.3%；非金融企业境内股票余额为 9.66 万亿

元，同比增长 14.8%。 

 

 

 



 

 8 / 14 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

图 1：新增人民币贷款结构  图 2：新增企业端信贷结构 

 

 

 

数据来源：中国人民银行、东吴证券研究所  数据来源：中国人民银行、东吴证券研究所 

 

图 3：新增居民端信贷结构  图 4：M1 与 M2 增速 

 

 

 

数据来源：中国人民银行、东吴证券研究所  数据来源：中国人民银行、东吴证券研究所 

 

图 5：社会融资规模存量增速  图 6：单月社融增量结构 

 

 

 

数据来源：中国人民银行、东吴证券研究所  数据来源：中国人民银行、东吴证券研究所 
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从结构看，2 月末对实体经济发放的人民币贷款余额占同期社会融资规模存量的

61.2%，同比高 0.5 个百分点；对实体经济发放的外币贷款折合人民币余额占比 0.7%，

同比低 0.1 个百分点；委托贷款余额占比 3.4%，同比低 0.4 个百分点；信托贷款余额占

比 1.3%，同比低 0.8 个百分点；未贴现的银行承兑汇票余额占比 1%，同比低 0.4 个百

分点；企业债券余额占比 9.6%，同比持平；政府债券余额占比 16.8%，同比高 0.9个百

分点；非金融企业境内股票余额占比 3%，同比高 0.1 个百分点。 

点评：2 月金融数据低于预期，尤其是居民中长期贷款余额负增长，说明现有地产

政策放松力度仍不足。而房企在 5、6 月份的集中兑付压力之下，地产投资修复仍然受

限，短期还需要基建加大力度来对冲经济的下滑，宽货币稳增长政策有望进一步发力。 

 

2.3.   行业新闻 

表 2：本周行业重要新闻 

 

数据来源：中国交通报、湖南日报、中国建设报、广西日报、交通旅游导报、中国交通新闻网、住建部，东吴

证券研究所整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 10 / 14 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

2.4.   板块上市公司重点公告梳理 

表 3：本周板块上市公司重要公告 

公告日期 公司简称 公告标题 主要内容 公告类型 

2022/3/7 永福股份 2021 年度业绩快报 

2021 年度实现营业收入 15.72 亿元，较 2020 年同期增加

60.37%；利润总额 0.31 亿元，较 2020 年同期减少 48.10%；归

属于上市公司股东的净利润为 0.42 亿元，较 2020 年同期减少

17.95%；基本每股收益为 0.23 元/股，较 2020 年同期减少

1.03%。 

业绩快报 

2022/3/7 森特股份 
关于重大项目中标的公

告 

中标项目为山东重工集团权属公司屋面分布式光伏发电项目，

中标金额为人民币 799,780,217 元，占公司 2020 年度经审计营

业收入的 25.37%， 

重大合同 

2022/3/7 北方国际 2021 年度业绩快报 

2021 年度实现营业收入 130.18 亿元，较 2020 年同期增加

1.30%；利润总额 8.07 亿元，较 2020 年同期减少 10.62%；归

属于上市公司股东的净利润为 6.24 亿元，较 2020 年同期减少

16.97%；基本每股收益为 0.81 元/股，较 2020 年同期减少

17.35%。 

业绩快报 

2022/3/8 中化岩土 
关于董事股份减持计划

实施完毕的公告 

截至 2022年 3月 8日，董事刘忠池先生通过集中竞价交易的方

式共减持公司股份 1,260 万股，本次减持计划实施完毕。 

股份增减

持 

2022/3/8 启迪设计 
关于对外投资设立参股

公司的公告（一） 

公司拟使用自有资金 24000 万元，与国电投长江生态能源有限

公司、上海新源投资有限公司共同投资设立上海长启源新能源

有限公司（暂定名，以工商核定为准），从事新能源、综合智

慧能源项目的开发、建设、运营与管理。 

资金投向 

2022/3/9 国检集团 
关于获得政府补助的公

告 

公司及下属子公司自 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 12 月 31 日累

计收到各类政府补助共计 26,980,778.63元，其中与收益相关的

政 府 补 助 20,927,978.63 元 ， 与 资 产 相 关 的 政 府 补 助

6,052,800.00 元。以上各类政府补助资金均已到账。 

政策影响 

2022/3/9 中国核建 
关于经营情况简报的公

告 

截至 2022 年 2 月，公司累计新签合同 205.34 亿元，比上年同

期增长 17.5%；累计实现营业收入 170.12亿元,比上年同期增长

27.45%。 

产销经营

快报 

2022/3/9 东方园林 

关于持股 5%以上股东

及其一致行动人权益变

动超过 1%的公告 

截至 2022年 3月 7日，公司通过中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司查询获知，何巧女女士及其一致行动人唐凯先生

通过集中竞价方式累计被动减持公司股票 20,253,224 股，占公

司总股本比例 0.75%。结合前述拍卖部分股份，总计权益变动

62,903,224 股，占公司总股本比例 2.34%。 

股份增减

持 

2022/3/9 中国中冶 
2022 年 1-2 月份新签合

同情况简报 

公司 2022 年 1-2 月新签合同额人民币 2,086.3 亿元，较上年同

期增长 14.6% 。 

产销经营

快报 

2022/3/10 中国建筑 
2022 年 1-2 月经营情况

简报 

公司 2022年 1-2月新签合同总额人民币 4,771亿元，较 2021年

同期增长 1.5% 。 

产销经营

快报 

2022/3/10 精工钢构 2021 年度业绩快报 

2021 年度实现营业收入 152.32 亿元，较 2020 年同期增加

32.64%；利润总额 7.31 亿元，较 2020 年同期增加 8.21%；归

属于上市公司股东的净利润为 6.95 亿元，较 2020 年同期增加

7.45%；基本每股收益为 0.35 元/股，较 2020 年同期增加

0.23%。 

业绩快报 

2022/3/10 设计总院 关于项目中标的公告 

公司及全资子公司收到以下中标通知书：S42 黄祁高速祁门西

出口道路连接项目 EPC总承包项目（中标价格预估金额为人民

币 12,602 万元）、天长至天柱山高速公路（天天高速）无为至

安庆段施工图勘察设计项目（中标价格 5,100万元）、滁州至合

肥至周口高速公路合肥段中心试验室项目（中标价格 2,030 万

元）、伊吾通用机场建设工程全过程咨询、设计及其他相关服

务项目（中标价格 1,350 万元）和兆西河航道凤凰颈船闸工程

可行性研究项目（中标价格 1,118.83 万元） 

重大合同 
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2022/3/11 粤水电 

关于湛江市徐闻县华德

力新能源 300MW 农光

互补光伏电站 EPC 总

承包项目中标的公告 

公司中标内容为湛江市徐闻县华德力新能源 300MW 农光互补

光伏电站 EPC 总承包，中标价格为 129,000 万元，单价为 4.30

元/瓦，工期 365 天。 

重大合同 

2022/3/11 东华科技 

关于控股子公司签订云

南三环中化化肥有限公

司 100kt/a 电池用磷酸

二氢铵项目 EPC 总承

包工程合同的公告 

本合同含税总价为 31943.46 万元人民币，计划于 2022 年 8 月

21 日完成机械竣工，于 2022 年 8 月 31 日前实现化工投料试

车。 

重大合

同、个股

其他公告 

数据来源：Wind、东吴证券研究所整理 
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3.   本周行情回顾 

本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅-2.74%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分

别为-1.06%、-1.47%，超额收益分别为-1.68%、-1.27%。 

个股方面，浙江建投、北方国际、森特股份、中工国际、东南网架位列涨幅榜前

五，中国化学、中铝国际、东华科技、金诚信、风语筑位列涨幅榜后五。 

图 7：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表 4：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2022-3-11 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

2022 年 初

至 今 涨 跌

幅(%) 

002761.SZ 浙江建投 24.46 23.54  25.41  225.27  

000065.SZ 北方国际 10.94 23.34  25.21  27.51  

603098.SH 森特股份 47.40 11.48  13.35  0.92  

002051.SZ 中工国际 8.52 9.79  11.66  19.16  

002135.SZ 东南网架 11.75 9.00  10.87  1.64  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表 5：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2022-3-11 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

2022 年 初

至 今 涨 跌

幅(%) 

601117.SH 中国化学 9.04 -7.66  -5.79  -24.67  

601068.SH 中铝国际 5.24 -8.55  -6.68  -14.10  

002140.SZ 东华科技 12.57 -9.31  -7.44  -14.43  

603979.SH 金诚信 20.98 -10.23  -8.36  -2.33  

603466.SH 风语筑 21.31 -10.31  -8.44  -21.65  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

4.   风险提示 

疫情超预期、地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。 
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